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Regulamenta as matérias previstas no Decreto Legislativo Presidencial
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quanto ao processo de autorizagéo para constifui¢éo e registo para
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PRESIDENTE DA REPUBLICA

Decreto Presidencial n.” 46/19
de 5 de Fevereiro

Por conveniéncia de servigo;,

O Presidente da Republica determina, nos termos da ali-
nea i) do artigo 122.° e do n.° 3 do artigo 125.°, ambos da
Constitui¢do da Republica de Angola, ouvido o Conselho de
Seguran¢a Nacional, o seguinte:

E exonerado Azevedo Xavier Francisco do cargo de Director
Geral-Adjunto do Servigo de Inteligéncia Externa, para o qual
havia sido nomeado através do Decreto Presidencial n.°® 40/09,
de 9 de Setembro.

Publique-se.

Luanda, aos 22 de Janeiro de 2019.

O Presidente da Repiblica, JoAo MANUEL GONGALVES
Lourengo.

Decreto Presidencial n.” 47/19

de 5 de Fevereiro

Por conveniéncia de servigo;,

O Presidente da Republica determina, nos termos da ali-
nea i) do artigo 122.° e do n.° 3 do artigo 125.°, ambos da
Constitui¢do da Republica de Angola, ouvido o Conselho de
Seguran¢a Nacional, o seguinte:

E nomeado Mario Anténio da Costa Dias para o cargo de
Director Geral-Adjunto do Servico de Inteligéncia Externa.

Publique-se.
Luanda, aos 22 de Janeiro de 2019.

O Presidente da Repiblica, JoAo MANUEL GONGALVES
Lourengo.
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2. A recusa do registo pode ser total ou parcial, sendo
que a total obriga a submissao de um novo pedido de registo
e a parcial permite que, dentro de um prazo determinado
pela CMC, sejam sanadas as insuficiéncias e irregularidades
detectadas no processo de registo.

ARTIGO 23°
(Suspensio e cancelamento)

Constituem fundamentos de suspensédo ou cancelamento
doregisto pela CMC os seguintes:

al A verificagdo de circunstancia que obstaria ao
registo, se essa circunstancia ndo tiver sido
sanada no prazo fixado pela CMC;

b) Arevogacdo ou a caducidade da autorizagéo;,

¢) Deixar de se verificar algum dos requisitos de que
dependa a concessdo do registo;

dl A ndo observancia das normas, legais e regula-
mentares, que lhe sejam aplicaveis ou o néo
acatamento de determinagfes das autoridades
competentes.

CAPITULOV
Disposicoes Finais
ARTIGO 24°
(Revogacio)

E revogado o Regulamento n.° 3/14, de 30 de Outubro,
que regula as condi¢bes de funcionamento das Sociedades
Gestoras de Mercados Regulamentados, de camaras de
compensacdo, de sistemas centralizados e de liquidaco de
valores mobiliarios.

ARTIGO 25°
(Duvidas e omissdes)

As duvidas e omissdes resultantes da interpretac@o
e aplicacdo do presente regulamento sdo resolvidas pela
Comissdo do Mercado de Capitais.

ARTIGO 26°
(Entrada em vigor)

O presente regulamento entra em vigor na data da sua
publicac@o.
Luanda, aos 12 de Novembro de 2018.

O Presidente, Mdrio Gavidio.

ANEXO
Exposicio Ilustrativa da Estrutura de Grupo
Referido na alinea d) do n.” 2 do artigo 20.°

Particip ante Participagdo Directa Participacio Indirecta

Participante Participagio Directa Participagio Indirecta

O Presidente, Mdrio Gavidio.

Regulamento n.” 2/19
de 5 de Fevereiro

O Decreto Legislativo Presidencial n.° 4/15, de 16 de
Setembro, consagrou o Regime Juridico dos Organismos de
Investimento Colectivo de Capital de Risco, que regula o exer-
cicio da actividade de investimento em capital de risco através
dessas entidades, definindo as linhas gerais e consagrando um
conjunto de matérias essenciais que devem ser concretizadas
em sede de regulamento.

Considerando que os Organismos de Investimento
Colectivo de Capital de Risco sdo organismos de investimento
colectivo especiais, constituidos sob a forma de fundos de
investimento de capital de risco, sociedades de investimento de
capital de risco e investidores de capital de risco;

Havendo a necessidade de se definir os procedimentos de
autorizacfio para constitui¢io e de registo para inicio de acti-
vidade dos Organismos de Investimento Colectivo de Capital
de Risco, que nio se encontram suficientemente concretizados
no seu regime juridico e no Decreto Legislativo Presidencial
n.° 7/13, de 11 de Outubro, que consagra o Regime Juridico
dos Organismos de Investimento Colectivo, em razéo das suas
especificidades;

Dado que a actividade de capital de risco constitui um meio
alternativo de financiamento para as empresas, contribuindo para
a sua reestruturacdo, expansdo e desenvolvimento, bem como
proparcionando os recursos financeiros, tecnologicos e humanos
necessarios para o arrangue, crescimento e aumento de compe-
titividade, com destaque para as pequenas e médias empresas;

Ao abrigo do disposto na alinea b) do artigo 17.° do Cddigo
dos Valores Mobiliarios, nos artigos 8.°, 11.°,19.°,29.° e 41.° do
DecretoLegislativoPresidencialn.°4/15, de 16de Setembro,sobre
oRegime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo de
Capital de Risco, bem como no n.° 1 do artigo 4.° e na alinea c)
do artigo 19.° do Estatuto Orgénico da Comissdo do Mercado
de Capitais, aprovado pelo Decreto Presidencial n.° 54/13,
de 6 de Junho, o Conselho de Administracio da Comissdo do
Mercado de Capitais aprova o seguinte Regulamento:

CAPITULO1
Disposicoes Gerais
ARTIGO 1°
(Objecto)

O presente Diploma regulamenta as matérias previs-
tas no Decreto Legislativo Presidencial n.° 4/15, de 16 de
Setembro, sobre o Regime Juridico dos Organismos de
Investimento Colectivo de Capital de Risco, doravante
«Regime Juridico», quanto:

a) Ao processo de autorizagdo para constituigdo e
registo para inicio de actividade;
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b) Ao exercicio da actividade;

¢) A avaliag@o dos activos que integram o patriménio
dessas entidades;

d) Aos deveres de prestagdo de informagao.

ARTIGO 2°
(Ambito)
O presente Regulamento aplica-se a actividade de inves-
timento em capital de risco desenvolvida por:
a) Sociedades de Investimento de Capital de Risco,
doravante designadas por «SCR»;
b) Fundos de Investimento de Capital de Risco, dora-
vante designados por «<FCR»; e
¢) Investidores em Capital de Risco, doravante desig-
nados por «ICR».

CAPITULOII
Autorizaciio para Constituicio das SCR e dos ICR
ARTIGO 3°

(Elementos instrutorios do pedido de autorizacio)
1. A constitui¢do das SCR e dos ICR depende de autori-

zacdo da Comissdo do Mercado de Capitais (CMC).
2. O pedido de autoriza¢@o para constitni¢do das SCR
deve ser acompanhado dos seguintes elementos nstrutorios:
al Requerimento a solicitar a autoriza¢do para cons-

tituigéo;

b) Projecto de estatuto, com indicagdo expressa do
tipo de operacdes a realizar, nos termos da legis-
lacdo aplicavel;

¢) Identifica¢@o dos accionistas findadores e respectivas
participagdes no capital social, nomeadamente:

i) Pessoas singulares: cdpia do Bilhete de Identidade
valido;
ii) Pessoas colectivas:

1) Cdépia autenticada da Certiddo do Registo
Comercial;

2) Copia autenticada da escritura publica
actualizada ou copia da publicagdo em
Didrio da Repuiblica, e

3) Mapa identificando os seus accionistas
fundadores, com a especificacdo do capi-
tal subscrito por cada um deles.

d) Prova de capacidade econdmica e financeira dos
accionistas fundadores:

i) Pessoas singulares: Declaragdo do banco comer-
cial em que tenha conta domiciliada, conforme
Anexo I ao presente Diploma, que dele € parte
integrante;

ii) Pessoas colectivas: Declaragao do banco comer-
cial em que tenha conta domiciliada, conforme
Anexo I ao presente Diploma, que dele € parte
integrante e relatcério e contas dos tltimos 3 (trés)
anos.

e) Documento comprovativo da idoneidade dos
accionistas fundadores:

i) Pessoas singulares:
1) Declarag@o pessoal, nos termos do Anexo IT ao
presente Diploma, que dele € parte integrante;
2) Certificado do Registo Criminal do local
de residéncia habitual;
3) Cdpia do Numero de Identificacdo Fiscal
(NIF).
ii) Pessoas colectivas:
1) Copia do NIF;
2) Certiddo negativa da Repartigéo Fiscal do
local em que se localiza a sede social;
3) Certidao negativa do Instituto Nacional da
Seguranca Social (INSS); e
4) Cdpia autenticada da acta do orgéo compe-
tente, deliberando a participa¢o na nova
sociedade.

Jf) No caso de haver accionistas findadores pessoas
colectivas, que sejam detentores de participacoes
qualificadas na instituicdo a constituir, devem os
mesmos apresentar ainda as seguintes informacoes:
i) Cdpia autenticada da acta de nomeagdo dos

membros dos érgdos sociais;

ii) Balango e contas dos tltimos 3 (trés) anos;

iii) Relag¢@o nominal dos sdcios que detenham
participactes qualificadas na pessoa colec-
tiva participante;

iv) Relagao nominal das sociedades em cujo capital
a pessoa colectiva participante detenha parti-
cipagdes qualificadas, bem como exposicdo
ilustrativa da estrutura de grupo a que pertenca,
conforme Anexo III ao presente Diploma, que
dele € parte integrante, indicando:

1) A percentagem de participacdo directa na
sociedade; e

2) A percentagem que detém em outro partici-
pante da sociedade a autorizar.

g) Estudo de viabilidade econdmica e financeira,
projectado para os primeiros cinco (5) anos de
actividades, incluindo:

i) Programa de actividades;

ii) Implantac@o geografica e estrutura organizativa,

iii) Meios técnicos e humanos a envolver.

h) Exposi¢do fundamentada sobre a adequagdo da
estrutura accionista;

i) Documento comprovativo da proveniéncia dos fun-
dos a serem utilizados para a constitui¢ao;

JJ) Apresentagdo do comprovativo de um deposito pré-
vio correspondente a 5% do capital social minimo
exigido, podendo este deposito ser substituido por
uma garantia bancaria aceite pela CMC.

3. Os elementos instrutérios referidos no nimero ante-
rior aplicam-se aos ICR com as necessarias adaptacdes.
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ARTIGO 4°
(Recusa, caducidade e revogacio da autorizacio)

A recusa, caducidade e revogacio da autorizacio das
SCR e dos ICR € aplicavel, com as necessarias adaptagoes,
o disposto nos artigos 107.°, 108.° ¢ 109.° da Lei n.° 12/15,
de 17 de Junho, Lei de Bases das Institui¢tes Financeiras.

ARTIGO 5°
(Idoneidade dos membros dos orgios sociais
e dos titulares de participacoes qualificadas)

1. Entre outras circunstincias atendiveis, considera-se mdi-
ciador de falta de idoneidade o facto de o membro de érgéo
social ou o titular de participacdo qualificada ter sido:

al Declarado, por sentenga nacional ou estrangeira,
falido ou insolvente ou responsavel por faléncia ou
insolvéncia de empresa por si dominada ou de que
tenha sido administrador, director ou gerente;

b) Condenado, no Pais ou no estrangeiro, por crimes de
faléncia dolosa, faléncia por negligéncia, falsifica-
¢do, furto, roubo, burla por defraudac@o, extorsdo,
abuso de confianca, usura, infrac¢do cambial e
emissdo de cheques sem provisdo ou falsas decla-
racoes e outros crimes de natureza econdmica
previstos em legislacdo especial;

¢) Sancionado, no Pais ou no estrangeiro, pela pratica de
infrac¢des as regras legais ou regulamentares que
regem a actividade das instituicdes financeiras,
quando a gravidade ou reiteracdo dessas infrac¢oes
o justifique.

2. Para efeitos do disposto no niimero anterior eno artigo 6.°
do Regime Juridico, a CMC pode, se necessario, solicitar infor-
macdo adicional ou a entrega de documentacéo que comprove
a veracidade das informacGes prestadas, além das previstas no
Anexo IT ao presente Regulamento, que dele € parte integrante.

ARTIGO 6°
(Capital social minimo das SCR e dos ICR)
O capital social minimo das SCR e dos ICR, representado
obrigatoriamente por ac¢des nominativas, € de Kz: 40.000.000,00
(quarenta milhdes de Kwanzas).

CAPITULO III
Processo de Registo
ARTIGO 7°
(Sujeicio aregisto)

O exercicio de actividade dos Organismos de
Investimento Colectivo de Capital de Risco, doravante
«OIC-CR», depende de registo prévio na CMC.

ARTIGO 8°
(Instrucio do pedido de registo das SCR e dos ICR)

1. O pedido de registo das SCR e dos ICR deve ser ins-
truido com os seguintes elementos:

al Requerimento de solicitagdo do registo para o
exercicio de actividade;

b) Cdpia autenticada da escritura ptiblica de constitui-
¢do e do estatuto social;

¢) Copia autenticada da Certidao do Registo Comer-
cial actualizada;

d) Localizagdo da sede e identificagdo de sucursais,
agéncias, delegacdes ou outras formas locais de
representacdo, se aplicavel;

e) Data prevista para o inicio da actividade;

# Regulamento interno, onde constam, pelo menos,
os elementos estabelecidos no Capitulo V, os cri-
térios que determinam o investimento em capital
de risco e os procedimentos de preven¢do do
branqueamento de capitais e do financiamento
ao terrorismo, nos termos da regulamentacio da
CMC sobre a matéria;

g) Acordos parassociais celebrados por titulares de
participacdes qualificadas, no caso das SCR;

h) Cdpia autenticada da acta de nomeagdo dos mem-
bros dos dérgéos sociais.

2. Sem prejuizo do disposto no niimero anterior, apli-
cam-se as SCR e aos ICR, com as necessarias adaptacoes, as
disposicoes do artigo 10.°, sempre que designarem uma ter-
ceira entidade para a respectiva gestéo.

3. A CMC pode solicitar informacgdes complementa-
res que considere necessarias para a instrucéo do pedido de
registo.

4. A juncdo de alguns documentos para o registo pode
ser dispensada caso os mesmos ja se encontrem em poder da
CMC e estejam devidamente actualizados.

5. Qualquer alteragfo aos elementos com base nos quais
foi concedido o registo deve ser comunicada a CMC no
prazo maximo de 30 (trinta) dias apds a sua verificagao.

ARTIGO 9°
(Capital social minimo subscrito dos FCR)

O capital social minimo subscrito dos FCR € de
Kz: 40.000.000,00 (quarenta milhdes de Kwanzas), que deve
estar integralmente realizado a data do pedido de registo.

ARTIGO 10°
(Instrucio do pedido de registo dos FCR)
1. O pedido de registo dos FCR ¢ apresentado pela
Entidade Gestora e instruido com os seguintes elementos:
a) Requerimento a solicitar o registo do FCR;
b) Cdpia autenticada da escritura puiblica de consti-
tuicdo e do estatuto social da Entidade Gestora;
¢) Copia autenticada da Certidao do Registo Comer-
cial actualizada da Entidade Gestora;
d) Deliberagao do orgdao competente da Entidade
Gestora para promover o registo do FCR;
e) Exposicdo sobre os objectivos de registo do FCR;
) Regulamento de gestéo;
g) Copia do contrato com o agente de intermediagao
para assisténcia a oferta;
h) Cdpia do contrato de deposito;
i) Copia do contrato de comercializagao das unidades
de participacéo, se aplicavel;
JJ Projecto do antincio de langamento e do prospecto;
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k) Descrigdo sobre a modalidade de subscrigdo das
unidades de participacdo nos FCR;

D Estudo de viabilidade economica e financeira do
FCR.

2. Aplica-se aos FCR, com as necessarias adaptacoes, o
disposto nos n.* 3, 4 e 5 do artigo 8.°

ARTIGO 11.°
(Decisao)

1. A decisdo de registo € notificada aos requerentes no
prazo de 45 (quarenta e cinco) dias a contar da data darecep-
¢do do pedido ou das informac¢Ges complementares que
tenham sido solicitadas pela CMC.

2. O registo considera-se tacitamente indeferido, se
a CMC néo se pronunciar no prazo referido no nimero
anterior.

ARTIGO 12°
(Recusa do pedido de registo)

O pedido de registo é recusado quando:

a) Nao for instruido com os elementos exigidos por
lei ou regulamento;

b} For manifesto que o facto néo esta titulado nos
documentos apresentados;

¢) Se verifique que o facto constante do documento ja
esta registado ou ndo estéd sujeito a registo;

d) Falte qualquer autorizago legalmente exigida;

e) For manifesta a nulidade do facto;

) Se verifique que ndo esta preenchida alguma das condi-
¢oes de que depende a autorizagdo para constituicdo
€ 0 registo para inicio de actividade, nomeadamente
quando algum dos membros do digdo de adminis-
tracdo ou de fiscalizacfo nfo satisfaca os requisitos
de idoneidade e experiéncia legalmente exigidos,
bem como quando existe findamento para oposicéo
em caso de acumulacdo de cargos e fungdes, nos
termos dos artigos 34.° e 111.° da Lei de Bases das
Institui¢Ges Financeiras;

g Tiver sido prestado falsas declaragGes.

ARTIGO 13°
(Suspensio do registo)

1. A CMC pode suspender o registo quando os OIC-CR
deixem de cumprir qualquer das disposicdes legais e as
regras previstas no presente Regulamento, desde que a falta
seja sanavel.

2. A suspensio ndo pode durar mais de 60 (sessenta) dias.

ARTIGO 14°
(Cancelamento do registo)

Constituem fundamentos de cancelamento do registo
pela CMC:

al A verificagdo de circunstincias que obstariam ao
registo, se nfo tiverem sido sanadas no prazo de
30 (trinta) dias a contar da comunicagéo da CMC,
b) A ndo regularizag@o da situagdo que originou a sus-
penséo, dentro do prazo referido no n.° 2 do artigo

anterior;,

¢) O ndo inicio das actividades na data prevista para tal;

d) A cessagio de actividade ou a desconformidade entre
o objecto social e a actividade que efectivamente
€ exercida;

e) Outras circunstancias previstas por lei ou regulamento
da CMC.

ARTIGO 15.°
(Averbamento)

Sdo averbadas ao registo as sancdes e as providéncias
extraordinarias aplicadas a SCR, ao ICR e a outras pessoas
constantes do registo, bem como a suspensio ou cancela-
mento do registo.

CAPITULO IV
Exercicio da Actividade

SECCAO1
Deveres Gerais

ARTIGO 16.°
(Meios técnicos, materiais ¢ humanos)

As SCR, os ICR e as Entidades Gestoras devem dis-
por dos meios técnicos, materiais e humanos compativeis
com a actividade a desenvolver e devem efectuar essa
demonstracdo a CMC, que aprecia a respectiva adequag@o,
designadamente em relac@o:

a) A organizago da contabilidade;

b) A gestdo dos activos que integram o seu patriménio;

¢) Ao controlo das aplicagtes em valores mobiliarios e
instrumentos derivados.

ARTIGO 17.°
(Deveres da Entidade Gestora)
Sem prejuizo de outros deveres a que esteja sujeita, a
Entidade Gestora deve:

a) Exercer a sua actividade com o objectivo de proteger
os legitimos interesses dos titulares das unidades
de participagdo de maneira justa e equitativa;

b) Abster-se de intervir em negocios que originem con-
flito de interesses com os titulares das unidades de
participacao,

¢) Dispor de estrutura organizacional e procedimen-
tos internos adequados e proporcionais a sua
dimensdo e complexidade das actividades por si
desenvolvidas.

SECCAOII
Deveres de Informacio

ARTIGO 18°
(Informacio semestral)

As Entidades Gestoras de FCR, emrelagéo a cada fundo
por elas gerido, as SCR e os ICR enviam a CMC, até ao final
do segundo més subsequente a cada semestre, as informa-
¢oes relativas ao seguinte:

a) Composi¢do da carteira de investimento, conforme
disposto no Anexo I'V ao presente Regulamento,
que dele € parte integrante;
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b) Capital, desempenho e comissdes;

¢) Participantes e unidades de participag@o;

d) Aquisigdo e alienacdo de activos, conforme dis-
posto no Anexo V ao presente Regulamento, que
dele € parte integrante;

e) Relatorio e contas.

ARTIGO 19°
(Informacio anual)

As Entidades Gestoras de FCR, em relagdo a cada fundo
por elas gerido, as SCR e os ICR enviam a CMC, até 31 de
Marco de cada ano, os seguintes documentos, se aplicaveis:

a) Relatério de gestao,

b) Balango, demonstra¢do dos resultados, demonstra-
¢do dos fluxos de caixa e anexos;

¢) Relatorio de auditor externo registado na CMC;

d Acta da Assembleia Geral sobre aprovagdo das
contas;

e) Demais documentos de prestagdo de contas exigi-
dos por lei ou regulamento.

ARTIGO 20°
(Outras informacoes)
A CMC pode determinar por Instrucdo o envio pelos
OIC-CR de informacdes mensais e trimestrais.

CAPITULOV
Avaliacdio dos Activos

ARTIGO 21°
(Valor liquido global)

1. O valor liquido global dos OIC-CR ¢ apurado deduzindo
da soma dos valores que o integram o montante de comissoes e
encargos suportados até ao momento da valorizacéo da carteira,
independentemente do seu pagamento.

2. O valar liquido global dos OIC-CR ou dos seus respectivos
compartimentos patrimoniais auténomos néo deve ser inferior a
25% do seu capital social, apds decorridos os primeiros 6 (seis)
meses de actividade.

3. Se o valor liquido global dos OIC-CR ou do seurespectivo
compartimento patrimonial auténomo apresentar valor inferior
ao definido no mimero anterior, a entidade responsavel pela ges-
tdo comunica de imediato este facto a CMC, devendo aquela
adoptar as medidas necessarias a regularizac¢@o da situagdo.

4. O disposto no n.° 2 néo pode ser incumprido por um
periodo superior a 6 (seis) meses, salvo se autorizado pela CMC.
ARTIGO 22°
(Métodos de avaliacio dos activos)

1. Os activos de capital de risco que integram o patrimonio
das SCR e dos FCR s#o avaliados, no minimo, semestralmente,
segundo os métodos do justo valor ou do valar conservador,
salvo se periodicidade inferior estiver prevista noregulamento de
gestdo ou no regulamento interno.

2. Os métodos, a periodicidade e os critérios de avaliacdo
devem constar expressamente dos documentos constitutivos dos
OIC-CR.

3. As entidades responsaveis pela gestdo dos OIC-CR devem
adoptar critérios e pressupostos uniformes para a avaliacdo de
activos idénticos que integrem as carteiras sob sua gestéo, salvo
quando a situagdo apresente particularidades que justifiquem
a adopcdo de critérios e pressupostos diversos, a qual deve ser
fundamentada.

4. No relatério de auditoria as contas anuais, os auditores
devem pronunciar-se sobre o cumprimento dos métodos, crité-
rios e pressupostos de avaliagdo referidos nos niimeros anteriores.

ARTIGO 23°
(Método de avaliacio dos actives nos contratos a prazo)

As SCR e os FCR que disponham contratualmente do
direito ou da obrigac¢@o de transaccionar determinado activo
de capital de risco numa data futura procedem a respec-
tiva avaliacdo auténoma e reconhecimento patrimonial, nos
seguintes termos:

a) O activo subjacente é avaliado nos termos do dis-

posto no presente capitulo;
b) O contrato a prazo € avaliado tendo por base
métodos  internacionalmente reconhecidos,
considerando para o efeito, designadamente, a

avaliacdo a que se refere a alinea anterior.

ARTIGO 24°
(Método de avaliaciio dos actives dos ICR)
Compete aos ICR definir, no regulamento de gestdo, os
critérios de avaliagdo dos activos de capital de risco em que
investem, nao se aplicando o disposto nos artigos 22.° e 23.°

ARTIGO 25°
(Factor de desconto)
As SCR e as Entidades Gestoras dos FCR podem apli-
car um factor de desconto de 10% ao valor da participagéo
obtido pelo método do justo valor.

ARTIGO 26°
(Avaliacio de outros activos)

1. Asunidades de participacdo em organismos de investi-
mento colectivo sdo avaliadas pelo tltimo valor patrimonial
divulgado pela entidade responsavel pela gestdo.

2. Os imdveis que integram o patriménio dos OIC-CR
sdo avaliados de acordo com as regras aplicaveis aos imo-
veis dos organismos de investimento colectivo imobiliarios.

3. Os demais activos sao avaliados tendo por base méto-
dos internacionalmente reconhecidos ou, subsidiariamente,
pelo menor dos valores entre o respectivo valor venal ou
contabilistico.

CAPITULO VI
Organizacio da Contabilidade, Encargos e Receitas

ARTIGO 27°
(Organizacio da contabilidade)

A organizacdo da contabilidade dos OIC-CR rege-se
pelo disposto no Regulamento sobre o Plano de Contas dos
Organismos de Investimento Colectivo e das Sociedades
Gestoras de Organismos de Investimento Colectivo.
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ARTIGO 28°
(Encargos e receitas)

Aos encargos e receitas do OIC-CR ¢ aplicavel o dis-
posto no artigo 135.° do Decreto Legislativo Presidencial
n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos
Organismos de Investimento Colectivo.

CAPITULO VII
Conflito de Interesses

ARTIGO 29°
(Politica de gestio de conflito de interesses)

1. As SCR e as Entidades Gestoras de FCR devem tomar
todas as medidas razoaveis para identificar as situagdes sus-
ceptiveis de gerar conflito de interesses no decurso da sua
actividade, entre:

al A propria, incluindo os membros dos drgdos de
administracdo, os colaboradores e as pessoas sin-
gulares ou colectivas que tenham uma relagéo de
controlo, directa ou indirecta com eles e os orga-
nismos por si geridos ou os participantes nestes;

b} Os OIC-CR ou respectivos participantes;

¢) As entidades referidas na alinea anterior e outro
cliente da Entidade Gestora de FCR; ou

d Os clientes da Entidade Gestora de FCR.

2. As SCR e as Entidades Gestoras de FCR devem apli-
car mecanismos organizativos e procedimentos eficazes, a
fim de identificar, prevenir, gerir ¢ acompanhar conflito de
interesses que as prejudiquem.

3. Caso as medidas de organizacio referidas nos nimeros
anteriores nao forem suficientes para garantir, com um grau
de certeza razoavel, a mitigacdo dos riscos de conflito de
interesses, as SCR e as Entidades Gestoras de FCR devem:

a) Informar aos mtervenientes, antes de efectuar
qualquer operagdo em nome destes, da natureza
genérica e das fontes desses conflitos de interes-
ses; e

b) Por em pratica politicas e procedimentos adequa-
dos nesse contexto.

ARTIGO 30°
(Procedimentos a adoptar)

As SCR e as Entidades Gestoras de FCR devem:

al Separar, em termos operacionais, as fimgoes e
responsabilidades que sejam passiveis de ser
consideradas incompativeis entre si ou que pos-
sam gerar conflito de interesses recorrentes;

b} Avaliar se as suas condi¢Ges de funcionamento
podem implicar quaisquer outros conflitos de
interesses significativos;

¢) Divulgar eventuais conflitos de interesses aos seus
participantes.

ARTIGO 31"
(Contratacio de um corretor principal)

1. Caso, no ambito da contratacdo de servigos de um cor-
retor principal, as SCR, as Entidades Gestoras de FCR e os
ICR prevejam a possibilidade de transferéncia e reutilizacdo
dos seus activos, devem:

al Fazer constar do respectivo contrato escrito tal
possibilidade;
b} Comunicar aos respectivos depositarios.

2. As SCR, as Entidades Gestoras de FCR e os ICR
devem actuar com a devida competéncia, zelo e diligéncia
na selec¢do e nomeagdo dos corretores principais.

3. Areutilizaco dos activos pelo depositario depende de
consentimento prévio da SCR, da Entidade Gestora de FCR
e do ICR, conforme aplicavel.

ARTIGO 32°
(MNegocios dependentes de autorizacio)

Quando néo se encontrem expressamente previstos nos
documentos constitutivos dos OIC-CR, carecem de apro-
vacdo, através de deliberacdo tomada em assembleia, por
maioria dos votos, 0s negocios com:

a) A Entidade Gestora;

b) Outros fundos geridos pela Entidade Gestora;

¢) As sociedades que dominem a SCR ou a Entidade
Gestora do FCR ou que com estas mantenham
uma relag@o de grupo prévia ao investimento em
capital de risco;

d) Os membros dos orgdos sociais da Entidade Ges-
tora e das sociedades referidas na alinea anterior;,

e) As entidades que sejam integradas por membros
dos orgdos sociais das entidades referidas nas
alineas a) e c) do presente artigo, quando néo
constem da carteira do FCR.

CAPITULO VIII
Disposicoes Finais
ARTIGO 33°
(Dividas e omissoes)

As duvidas e omissGes suscitadas na interpretagido e
aplicacdo do presente Regulamento sdo resolvidas pelo
Conselho de A dministracio da CMC.

ARTIGO 34°
(Entrada em vigor)

O presente Regulamento entra em vigor na data da sua
publicacio.

Luanda, aos 12 de Novembro de 2018.

O Presidente, Merio Gavidio.
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ANEXOI
Declaracdo do Banco Comercial
sobre a Capacidade Economica e Financeira dos Accionistas Fundadores

Referido na alinea d) don.’ 2 do artigo 3.°

O Banco pessoa colectiva n.° com sede na Rua , com o capital
social de , declara para os devidos efeitos e por este meio, que
(nome o accionista fundador) com o B. I. n.° mantém com o Banco boas relagdes comerciais,

possuindo uma boa capacidade financeira e idoneidade comercial.

/ /
Data

Assmatura

ANEXOII
Declaracio de Idoneidade para cada um dos Accionistas Fundadores,
Membros dos orgaos Sociais e dos Titulares de Participacdes Qualificadas
Referido no ponto i) da alinea e) do n.” 2 do artigo 3.° ¢ no n.” 2 do artigo 5.°
Eu, abaixo-assinado, declaro sob compromisso de honra que as informacdes abaixo prestadas correspondem a verdade,
ndo tendo omitido quaisquer factos que possam relevar para a Comissao do Mercado de Capitais (CMC).

i) Alguma vez foi condenado em processo-crime (em Angola ou no estrangeiro)?
Nao [ Sim ]
Em caso afirmativo indique o tipo de crime, a data da condenag@o, a pena e o tribunal que o condenou.

OBS:

ii) Corre termos em algum tribunal processo-crime contra si?
Nao [ Sim ]

Em caso afirmativo indique os factos que motivaram a sua instauragéo e a fase em que o mesmo se encontra e, se consi-

derar pertinente, o seu ponto de vista sobre os factos em causa.

OBS:

iii) Alguma vez foi condenado (em Angola ou no estrangeiro) em processo de transgressdo ou de contravengao, por

factos relacionados com o exercicio de actividades de natureza econdmica ligados a sua actividade profissional?
Nao [ Sim ]
Em caso afirmativo, indique os factos praticados, as entidades que organizaram, os processos e as sangdes aplicadas.

OBS:
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iv) Corre termos, junto de alguma autoridade administrativa, algum processo de transgressdo ou de confravenc@o,

por factos relacionados com o exercicio da sua actividade profissional na area financeira?
Nio [ Sim ]

Em caso afirmativo indique os factos que lhe deram causa e a entidade que organiza o processo e, se considerar perti-

nente, o seu ponto de vista sobre os factos em causa.

OBS:

v) Alguma vez foi (ou €) arguido de processo disciplinar?
Nao [ Sim ]

Em caso afirmativo indique a entidade que o mandou instaurar, a fase em que se encontra, o seu desfecho e, se considerar

relevante, o seu ponto de vista sobre os factos em causa.

OBS:

vi) Alguma vez foi declarado insolvente ou julgado responsavel pela faléncia de uma empresa?
Nao [ Sim ]
Em caso afirmativo indique quando, a denominac@o da empresa e a fun¢ao que nela desempenhava.

OBS:

vii) Alguma empresa em que tenha sido administrador, director ou gerente ou cujo controlo tenha, de qualquer

modo, assegurado, foi declarada em estado de faléncia?
Nzo [ Sim [

Em caso afirmativo indique quando, a denominac@o da empresa e a fun¢do que nela exercia (ou a natureza do controlo

exercido).
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OBS:

viii) Alguma empresa em que tenha sido administrador, director ou gerente ou cujo controlo tenha, de qualquer
forma, assegurado, entrou em situacéo dificil, sendo a faléncia evitada por meio de concordata, por acordo de

credores ou por outro meio?
Nao [ Sim ]
Em caso afirmativo, indique os pormenores.

OBS:

ix) Alguma vez foi Réu em processo declarativo ou executivo, por incumprimento contratual?

Nzo [ sim

Em caso afirmativo indique sumariamente os factos ocorridos, bem como a fase actual do processo ou o seu despacho e,

se considerar pertinente, o seu ponto de vista sobre os factos.

OBS:

x) Alguma vez foi arguido em processo de contravengao intentado pela CMC, Banco Nacional de Angola (BNA) ou
pela Agéncia Angolana de Regulagdo e Supervisdo de Seguros (ARSEG)?

Nzo [ sim

Em caso afirmativo indique sumariamente os factos que conduziram a tal processo, bem como as fases em que se encon-

tra ou o seu desfecho e, se considerar pertinente, o seu ponto de vista sobre os factos.

OBS:

Obs.: Os dados solicitados no presente questionario destinam-se a apreciacéo, pela Comissdo do Mercado de Capitais,

da idoneidade do subscritor para efeitos de autorizagdo. O nao preenchimento de qualquer ponto ou a prestacio de falsas
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informacoes constitui fundamento para a ndo concessdo da autorizacéo, para além da aplicac@o de eventuais sangdes penais.
Qualquer alteragdo relevante nos dados fornecidos deve ser comunicada @ Comissdo do Mercado de Capitais para actualiza-

¢do, principalmente no que respeita a informacao constante dos pontos ii, iv, iX e X).

/ /

Data

Assmatura

ANEXO III
Exposicio Ilustrativa da Estrutura de Grupo

Referido no ponto iv) da alinea f) do n.° 2 do artigo 3.°

Participante Participacio Directa Participacio Indirecta

ANEXO IV
Composicao da Carteira de Investimento

Referido na alinea a) do artigo 18.°
1. Investimento em Capital de Risco

Data . Fase % no Total Critério Periodo
. - N _ Pais Sector N . Valor Valor e A -
Designacio da Transaccio de Investimento do Capitaldo d A Carteir Valorimétrico de Detenciio
@ ) © ) Doy || TPAEIERED (Y || oeniEham ) )

Participagdes Cotadas

Empresa A X X X X X X X X X
Empresa B X X X X X X X X X
Empresa C X X X X X X X X X

Participagdes nio Cotadas

Empresa E X X X X X X X X X
Empresa F X X X X X X X X X
Empresa H X X X X X X X X X
Sub Total (1)/Meédia (2)

Outro Financiamentos

Prestacoes Suplementares

Empresa F X X X X X X X X X
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Data . Fase % no Total Critério Periodo

Designacio da Transaccio Pais Sector de Investimento do Capitaldo deAq‘:;:rﬁu ® | m C‘Elt:ren ® Valorimétrico de Detenciio

@) ® | © () Emitente (¢) ¢ M )
Prestacoes Acessorias
Empresa G X X X X X X X X
Suplementos
Empresa A X X X X X X X X
Emprestimos Titulados
Empresa A X X X X X X X X
Emprestimos ndo Titulados
Empresa H X X X X X X X X
Investimento em Up's de FCR
Fundo B X X X X X X X X
Sub Total (1)/ Média (2)
Total (1yMédia (2)

a) Relativa a primeira entrada no capital;
b} A preencher com 3 (irés) caracteres alfabéticos

identificadores do Pais da empresa participada;

¢) Identificar o sector de actividade, indicando o

respectivo codigo, em conformidade com a clas-
sificacdo da actividade econdmica,

dl A preencher com um dos seguintes codigos:

1 - Seed capital, 2 - Start-up, 3 - Early stage,
4 - Expansdo (incluindo processos de inter-
nacionaliza¢ido), 5 - Capital de substituicéo,
6 - Thrnaround, 7- Refinanciamento da divida
bancéria, 8 - Management buy-in e 10 - Outros.
A fase de investimento respeita a data da pri-
meira entrada no capital da empresa participada.

e) No caso de prestacdes suplementares, prestagdes

acessorias, suprimentos, empréstimos titulados
e empréstimos néo titulados, a base a considerar

para o calculo € o activo liquido da respectiva
entidade participada. Relativamente a UP’s de
FCR ou de outro veiculo de capital de risco, a
base € o montante total da respectiva emissao;

) Se a aquisi¢do for faseada, considerar a soma sim-

ples de valores;

g) Valor da participac@o, de acordo com os critérios de

avalia¢do adoptados no presente Regulamento;,

hj A preencher com um dos seguintes codigos: 1 - valor

de aquisic@o, 2 - preco de mercado, 3 - transac-
¢oes relevantes, 4 - multiplos, 5 - fluxos de caixa
descontados (DCF). Sendo aplicado o factor de
desconto, associar ao respectivo codigo 1 a 5 a
letra «H» (por exemplo: 4H).

i) O periodo de tempo de posse das participagdes €

calculado em anos, sendo aferido desde a data
de aquisicdo inicial da participagdo até a data de
reporte da informacao, com duas casas decimais.

2. Operacoes a Prazo sobre Participacdes Sociais em Capital de Risco

Tipod = Data de Vencimento
Designaciio Tipo de Vinculacio p;ubej:?t‘l:;li-:c 0 do Direito Preco a Prazo Valor em Carteira Observacio
(a) (b) © ou Obrigacio ou Critério para Fixacio (e) £
(d)
X X X X X X
X X X X X X
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a) Descriminado por activo e por emitente. Na exis-
téncia de diferentes contratos para uma mesma
participagdo, identificar em diferentes registos;

b} Opgoes estrangeiras, outras opgodes ou obrigagdes
(futurol forward),

¢) Compra ou venda, relativamente a posi¢do assu-
mida pelo FCR/SCR no instrumento derivado;

d Utilizar o formato «mm-aaaa» ou no caso de ven-
cimento num determinado intervalo de tempo,
utilizar o formato «aaaa» com especificacdo na
coluna «Observag Ges».

e) Valor do contrato a prazo, de acordo com o dis-

posto no artigo 23.° do presente Regulamento.

3. Situacdes de Incumprimento dos Créditos de Capital de Risco

Designacio . - Imp aridade
@ Valor de Aquisicio (Kz) (% do Valor Nominal)
Creditos em Mora X X
Credito em Contencioso X X
Creditos Imecuperaveis X X
(a) Discriminado por activos (titulado e n@o titulado) e por emitente.
4. Outros Activos de Capital de Risco
Depositos e outros meios liquidos especificamente afectos ao investimento em capital de risco X
Outros Activos X
Nota: Os campos relativos a este quadro tem wmn formato exclusivamente munerico.
5. Fundos de Capital de Risco
Valor Liquido do FCR (Kz) X
N.” de Unidades de Participagdo X
N.” de Participantes X
ANEXOV
Aquisicao e Alienacio de Activos
Referido na alinea d) do artigo 18.°
Data % HOTPHI l_)"w - Valor . i Estratégia
Designacio de Transaccio Ho(Chl] T T em Carteira (Kz) i it de Saida
do Emitente (Kz) Valorimétrico (e) de Detencio (f)
(a) () (®
(b) (c)
Aquisicoes (h)
Realizacoes Totais
Empresa A X X X X X X X
Realizaces Parciais
Empresa C X X X X X X X
Total (1) Média (2) X (D X (D X2
Alienacaes (h)
Alienacgbes Totais
Empresal X X X X X X X
Alienagbes Parcials
Empresa K X X X X X X X
Total (1) / Média (2) X (1) X (1) X2
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a) Relativa a data da transacgdo em causa,

b) Percentagem relativa a transacgdo em causa,

d) Valorizagao da participagdo adquirida ou aliena-
¢do no semestre, considerando o valor a que
a mesma vinha a ser valorizada nos termos do
campo «valor em carteira» do Quadro 1 do
Anexo IV (no caso de reforcos e de alienagdes
de participacgdes detidas);

e) A preencher com um dos seguintes codigos: 1 - valor
de aquisicio, 2 - preco de mercado, 3 - transaccoes
relevantes, 4 - multiplos, 5 - fluxos de caixa descon-
tados (DCF). Sendo aplicado o factor de desconto,
associar ao respectivo codigo 1 a 5 a letra «H» (por
exemplo: 4H) (no caso de refor¢os ou alienacoes,
este campo respeita ao critério pelo qual a partici-
pacdo vinha sendo valorizada em carteira);

J O periodo de tempo de posse das participagdes é
calculado em anos, desde a data de aquisi¢@o
inicial da participacdo até a data da alienacg@o,
com duas casas decimais.

(g) A preencher nas aquisi¢des e alienagdes com um
dos seguintes cddigos: 1 - contrato de venda a
prazo, 2 - recompra (pela equipa de gestdo ou
accionistas), 3 - venda a terceiros, 4 - oferta
publica, 5 - ndo definida, 6 - write off

(h) Apenas aquisi¢coes e alienagdes de participagGes
accionistas (exclui outras).

O Presidente, Mdrio Gavidio.

Regulamento n.® 3/19
de 5 de Fevereiro

Considerando que o Decreto Legislativo Presidencial
n.° 6-A/15, de 16 de Novembro, estabelece o Regime Juridico
dos Organismos de Investimento Colectivo de Titularizacio de
Activos, regulando a sua constituicdo e funcionamento, bem
como a cessao de direitos para efeitos de titularizacio;

Tendo em conta que os Organismos de Investimento
Colectivo de Titularizacdo de Activos sdo organismos de
investimento colectivo especiais, constituidos sob a forma
de Sociedades de Investimento de Titularizacdo e de Fundos
de Investimento Titularizagéo;

Havendo a necessidade de se definir os procedimen-
tos de autorizacdo para constituicdo e de registo para inicio
de actividade dos Organismos de Investimento Colectivo
de Titularizagdo de Activos, que ndo se encontram suficien-
temente concretizados no seu regime juridico e no Decreto
Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro, que con-
sagra o Regime Juridico dos Organismos de Investimento
Colectivo, em razdo das suas especificidades;

Atendendo que a operacio de titularizagéo de activos cons-
titui uma fonte altemativa de investimento aos subscritores de
valores mobiliarios emitidos e uma forma de flexibilizacdo da
sua actividade e de redugdo dorisco de crédito e dos custos de
financiamento por parte das entidades cedentes;

Aoabrigododispostonaalineab) doartigo 17.° do Cédigo
dos Valores Mobiliarios, aprovado pela Lei n.° 22/15, de 31
de Agosto eno artigo 47.° do Decreto Legislativo Presidencial
n.° 6-A/15, de 16 de Novembro, sobre o Regime Juridico dos
Organismos de Investimento Colectivo de Titulariza¢do de
Activos, conjugados com o n.° 1 do artigo 4.° e alinea c) do
artigo 19.° do Estatuto Orgénico da Comissdo do Mercado de
Capitais, aprovado pelo Decreto Presidencial n.° 54/13, de 6 de
Junho, o Conselho de Administra¢éio da Comissdo do Mercado
de Capitais aprova o seguinte Regulamento:

CAPITULO1
Disposicoes Gerais
ARTIGO 1°
(Objecto)

O presente Diploma regulamenta as matérias previs-
tas no Decreto Legislativo Presidencial n.° 6-A/15, de 16
de Novembro, sobre o Regime Juridico dos Organismos de
Investimento Colectivo de Titularizacdo de Activos, dora-
vante «Regime Juridico», nomeadamente quanto:

a) Ao processo de autorizagdo para constituigdo e
registo para inicio de actividade;

b) Ao exercicio da actividade;

¢) Aos deveres de prestagdo de informagao;

d) A natureza, avaliacdo e limites dos activos que
integram o patrimonio dessas entidades;

e) Ao conteido minimo do relatério de notagédo de
risco.

 ARTIGO2°
(Ambito de aplicacio)
1. O presente Regulamento aplica-se as operagdes de
titularizagdo de activos realizadas por:
a) Sociedades de Investimento de Titularizagao, dora-
vante designadas por «SIT»; e
b) Fundos de Investimento de Titularizagdo, dora-
vante designados por «FIT».
2. Por diploma proprio, a CMC regulamenta as opera-
¢oes de titularizacdo de direitos nao creditorios.

CAPITULO II
Autorizaciio para Constituicio das SIT
ARTIGO 3°
(Elementos instrutorios do pedido de autorizacio)
1. A constitui¢do das SIT depende de autorizagdo prévia
da Comissdo do Mercado de Capitais (CMC).
2. O pedido de autorizagao para constitui¢do das SIT é
instruido com os seguintes elementos:

a) Requerimento a solicitar a autoriza¢do para cons-
tituicao,

b) Projecto de estatutos, com indicagdo expressa do
tipo de operacdes a realizar, nos termos da legis-
lacdo aplicavel;

¢) Identificagdo dos accionistas fundadores e respectivas
participagGes no capital social, nomeadamente:



