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Comentario de Mercado

O BNA tornou a politica monetaria menos restritiva,
invertendo o ciclo de aumento dos juros iniciado em 2015.

Previs6es macroeconémicas

Indicador 2017* 2018** 2019**

De facto, apesar de ndo alterar a taxa BNA, o banco central Variagéo PIB (%) 14 21 24
desceu a taxa de juro de cedéncia de liquidez, de 20% para 18% -  Inflacdo (%) 31,7 21,8 15,0
passa a existir uma Unica taxa BNA, como referéncia para a g ... . coiente (9 PIB) 0,9 .31 24

cedéncia de liquidez e referéncia geral para o mercado. De modo
mais relevante, o CPM decidiu também reduzir o coeficiente das
Reservas Obrigatérias em moeda nacional de 21% para 19%. Foi
igualmente decidido que as reunides do BNA passardo a ser
bimestrais. Este ciclo de flexibilizagdo devera continuar, embora
seja bastante provavel que o BNA ndo faga mais mudangas de

*PIB e Saldo da Balanga Corrente: estimativa do Ministério das Finangas; Inflagdo: nimero final do INE
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg

Rating soberano

Agéncia Outlook e

SN alteracdo

v L. ~ . N i B Estavel 25/04/18
politica nas proximas reunides, estando ainda a espera de algum Fitch v /04/
possivel impacto da perda de valor do Kwanza na inflag&o. Moody's B3 Estavel 27/04/18

Standard & Poor's B- Estavel 11/08/17

A

O Governo aprovou alteragoes significativas a legislagdo
que rege a exploracdo de petrdleo e gas natural, facilitando
novos investimentos. Em particular, é definida a estrutura legal
e fiscal para a exploracdo e comercializagdo privada de gas
natural, o que poderd atrair investimento neste sector. Por outro
lado, foram melhoradas as condicdes fiscais para a exploragao dos

Mercado cambial e monetario

Variagao

YTD
(p.p./ %)

12 meses
(p.p./%)

7 dias

25/05/18  (p.p./%)

I - e < ) 4o LUIBOR O/N 21,02% 0,09 4,62 -1,38
campos marginais de petroleo (flexibilizando também o critério . ) . .
para que um campo seja considerado marginal). Permite-se USD/AOA 234,53 -0,64% -29,25% -29,25%
também a exploracdo e integracdo de novas descobertas EUR/AOA* 274,99 0,00% -32,58% -32,58%
adJace_nte_s as areas originais de concessao petrcallfera. Os dado_s EUR/USD 1,17 -0,54% 2,47% 4,44%
do MinFin relativos a exportacao petrolifera em Abril
apontam para um aumento de 144 mil barris diarios USDP/ZAR* 12,48 2,29% -0,77% 3,62%

comparados com os niveis de Margo. A média de 1,54 milhdes
de barris didrios configura uma diminuicdo de 5,2% yoy; no
entanto, as receitas em USD cresceram 11,7%, registando o valor

* O cdlculo da variagdo do USD/AOA, EUR/AOA e USD/ZAR ¢ feito de modo inverso de modo a avaliar
directamente a apreciagdo/depreciacdo do Kwanza (e do Rand) face a estas moedas

Leiloes semanais de OT's / BT's

mais alto desde Julho de 2015. As receitas fiscais (incluindo a Prage dTaxa de Oferta P Colocado
concessionaria) medidas em USD subiram 25,9% yoy. esconto

BT (180 dias) 16,00% 9.000 4.333 4.333
O Conselho Executivo do FMI terminou a avaliacdo anual ao Bt (182 dias) 16,00% 9.000 1.540 1.540
abrlg_;o do Artigo 1V, d_evendo o res_pectlvo relatprlo ser BT (362 dias) 17,89% 9000 1 887 1887
publicado em breve. Ainda que apreciando o reformismo das
autoridades, o Fundo emitiu varias recomendagdes, das quais BT (364 dias) 17,89% 9.000 154 154

destacamos as seguintes: uso de receitas superiores ao
orgamentado para pagamentos a fornecedores; introdugao do IVA
(planeado para 2019); eliminagdo gradual das vendas directas de
divisas; estabelecimento de um cronograma claro para eliminar as
restricdes cambiais.

Exportacoes petroliferas e receitas fiscais

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhSes de AOA.
* OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Taxas de Juro de Politica Monetaria
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*Inclui direitos da concessionaria (Sonangol)

Cambio oficial e paralelo

Precgo do petroleo (Brent Angola) e Preco da Eurobond 2025
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas
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Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes
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