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Comentario de Mercado

De acordo com os dados do INE, em 2017, o saldo
comercial de bens registou um superavite de AOA 3,48

Previs6es macroeconémicas

Indicador 2017* 2018** 2019**

bilides. Utilizando o PIB estimado pelo MinFin, este saldo positivo ~ Variagéo PIB (%) 1,4 21 2,4
corresponde a 18,9% do PIB, um aumento de 3,1 pontos 1Inflacio (%) 31,7 21,8 15,0
percentuais (p.p.) em relagdo ao saldo do ano anterior. Este Balanca Corrente (% PIB) 09 31 24

nimero estd, ainda assim, bem abaixo dos niveis registados até
2013 (acima de 30%). As exportagdes petroliferas
compreenderam 94,7% de todas as vendas de mercadorias ao
exterior, cerca de 1,3 p.p. acima de 2016, aumento que é
explicado por uma moderada recuperagdo do preco do petroleo.
No ultimo trimestre de 2017, o superavite foi de 1,16 biliGes de

*PIB e Saldo da Balanga Corrente: estimativa do Ministério das Finangas; Inflagdo: nimero final do INE
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg

Rating soberano

Agéncia Outlook Ult'ma.
alteracao

Rating

i B Estavel 25/04/18
Kwanzas (+88% yoy). Fitch stave /04/

Moody's B3 Estavel 27/04/18
Por outro lado, o clima econémico sofreu uma ligeira standard & Poor's B- Estavel 11/08/17

melhoria no 1° trimestre de 2018. O Indicador de Clima
Econdmico (ICE) subiu para -14 (-15 no trimestre anterior). Ainda
assim, o indicador mantém-se em terreno negativo, o que
acontece desde o 3° trimestre de 2015. O ambiente econdémico
permanece fragil: as quebras mais significativas foram registadas
nos sectores da industria extractiva (de -4 para -15) e da industria

Mercado cambial e monetario

Variagao

12 meses
(p.p./%)

7 dias
(p.p./ %)

YTD

01/06/18 (p.p./%)

LUIBOR O/N 21,02% 0,00 4,62 -1,38
transformadora (de -8 para -17). Por outro lado, o sector com o . ) . .
indice mais negativo continua a ser o da construcdo (-46). USD/AOA 238,23 -1,55% -30,35% -30,35%
Comércio e Transportes foram os sectores com melhorias no  EUR/AOA* 277,80 -1,01% -33,26% -33,26%
indicador de confianga. EUR/USD 1,17 0,32% -2,64% 4,24%
Angola assinou um acordo com o Afreximbank para um USD/ZAR* 12,66 -1,28% -2,22% 1,82%
H B B B = 5 : * O cdlculo da variagdo do USD/AOA, EUR/AOA e USD/ZAR ¢ feito de modo inverso de modo a avaliar
flnanCIament_o de US? 2 mil mllho_es_, com O_Ob]eCtIVO de directamente a apreciagéo/depreciagéo do Kwanza (e do Rand) face a estas moedas
suportar importacgoes essenciais (alimentos e — - . .
medicamentos). A linha deverd também ser benéfica para o Leildes semanais de OT's / BT's
sector financeiro, ao suportar a emissdo de cartas de crédito por Prazo dTaxa d: Oferta Procura Colocado
parte de alguns bancos angolanos. ESCONLO

BT (180 dias) 16,00% 9.000 2.829 2.829
A Total anunciou a decisdo final de investimento (FID) em Bt (182 dias) 16,00% 9.000 1.501 1.501
relaga_o ao pl:O]ecEt,o-Zlma 2, com uma produqao_c!e cerca de BT (362 dias) 17,90% 9,000 635 635
40 mil barris diarios. Este investimento beneficia da nova
legislagdo para o sector petrolifero, aprovada a semana passada: BT (364 dias) 17,89% 9.000 564 164
trata-se de uma exploragdo adicional do Bloco 17, em &guas qr* 5,00% 813 213 213

profundas, e que devera entrar em producdo em 2021, de acordo
com informagdo do MinFin. Além disso, a Total passou a ser a
operadora do Bloco 48 (funcdo que cabia a Sonangol), tendo sido
prorrogado em 2 anos o periodo de pesquisa desta area.

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhSes de AOA.
* OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Comércio de Bens em % do PIB Indicador de Clima Econémico (ICE)
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Cambio oficial e paralelo Precgo do petroleo (Brent Angola) e Preco da Eurobond 2025
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas
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Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes
destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e
podendo né&o coincidir com a posigdo do BFA nos mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante
da utilizag8o desta publicagdo ou seus contelidos. O BFA e seus colaboradores poderdo deter posicdes em qualquer activo mencionado nesta publicacdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo
é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



