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Comentario de Mercado Previsoes macroecondomicas

Dados do INE registaram 1,27% de inflagao nacional em Indicador 2017* 2018% * 2019%*
Maio, ligeiramente acima do valor de Abril (1,22%). Em
termos homologos, a inflacdo desacelerou para 19,83% (menos Variacdo PIB (%)

0,39 pontos percentuais face a Abril), o 79 més consecutivo de  Inflagdo (%) 31,7 21,8 15,0
quebras. O IPC de Luanda variou 1,20% mom, sublr!do 20,65% Balanca Corrente (% PIB) 0,9 31 24
yoy' A prOVInCIa de Malange fOI a que regIStOUNa malor varlagao *PIB e Saldo da Balanga Corrente: estimativa do Ministério das Finangas; Inflacdo: nimero final do INE
mensal - 2,90% mom; a classe “Lazer, Recreacao e Cultura”, por **Média das previsdes compiladas pela Bloomberg

e 2 S h ool 2 Malor sumento de precos no pats, de
2,33% mom (2,30% em Luanda).

Agéncia Rating Outlook Uitima
alteracao

As exportacoes petroliferas no més de Maio fixaram-se em

1,58 milhoes de barris diarios (mbd), um aumento de 6,1% Fitch . Estavel 25/04/18
face ao més de Abril (1,53 mbd); em comparacao a Maio de Moody's B3 Estavel 27/04/18
2017, o volume exportado diminuiu 3,3%. Os dados da OPEP  standard & Poor's . Estavel 11/08/17

mostram igualmente uma recuperacao das exportacoes (+14 mil

barris face a Abril), embora indiguem uma quantidade exportada Mercado cambial e monetario

relativamente mais baixa (1,53 mbd). Por outro lado, o prego Variacao

subiu 35,1% yoy, ficando em USD 68,81 - o prego mais alto 7 dias YTD 12 meses
registado desde Dezembro de 2014; assim, as receitas em USD 15/06/18  (p.p./%) (p.p./ %) (p-p./ %)
aumentaram 30,6%. Ate Maio, a exportagao media fixou-se em , y1g0R O/N 21,03% 0,00 4,63 1,37
1,53 mbd, cerca de 170 mil barris abaixo das previsoes . . . .
orcamentais do governo para 2018 (1,7 mbd). A nossa andlise USD/AOA 241,82 -1,61% -31,39% -31,39%
continua a apontar para um nivel de exportacdo abaixo dos 1,6 EUR/AOA%* 281,17 0,00% -34,06% -34,06%
mbd na primeira metade dq ano; a entrada em funaonam_ento do EUR/USD 1,159 -1,52% -3,46% 3,99%
10 FPSO de Kaombo devera elevar a producao mensal acima dos

1,6 mbd no 2° semestre. No mercado internacional, o preco YUSD/ZAR* 13,48 -3,06% -8,14% ~4,45%

- H * O célculo da variacdo do USD/AOA, EUR/AOA e USD/ZAR é feito de modo inverso de modo a avaliar
dO Brent ﬂUtuou entre USD 76’5 75’5’ em expeCtatlva da directamente a apreciacdo/depreciacdo do Kwanza (e do Rand) face a estas moedas

reunido entre a OPEP, Ruissia e outros produtores na — . . .
préxima sexta-feira, 22 de Junho. Leiloes semanais de OT's / BT's

Taxa de

. i i i Prazo d t Oferta Procura Colocado
Depois das consultas ao abrigo do Artigo IV, os analistas do ESCONED
FMI mantém avaliagcdo positiva sobre as medidas tomadas BT (179 dias) 16,00% 10.000 169 169
até entdo pelo executivo, reforcando a necessidade de BTt (182 dias) 16,00% 10.000 3.671 3.171
implementacao do IVA em 2Q19 para uma mg!hor~consollgagqo BT (361 dias) 17,89% 10,000 oe e
orcamental, bem como a continuacao da flexibilizacao do cambio
de modo a estabilizar a situagdo monetaria e cambial. De igual BT (364 dias) 17,90% 10.000 3.344 2.944
modo, o Fundo destacou a necessidade de resolugdo de ot (2 anos) 15,05% 40.000 29.513 29.513
fragilidades no sector financeiro (restruturacao dos bancos oT (3 15 999, £0.000 R R
publicos; problema do crédito malparado) e de melhorar o (3 anos) 22 : : :
ambiente de negodcios, para dar suporte a diversificacdo da  OT (4 anos) 19,99% 37.553 37.553 37.553
economia . Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA.

* OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Exportacoes petroliferas e receitas fiscais Inflagao de Luanda

2,10 - 1.600 4,5% 45%
2,00 - 1.400 4,0% 40%
1,90 - 1.200 3,5% 35%
1'38 - 1000 3,0% 30%
e 800 8 2,5% 25%
'g 1,50 - 600 < 2,0% 20%
1,40 - 400 = 1,5% 15%
< ERa
1,20 -0 2 0,5% 5%
mai/15 nov/15 mai/16 nov/16 mai/l7 nov/17 mai/18 0,0% 0%

mmm Receitas governamentais petroliferas (ELD) = Produgdo (ELE) mai/15  nov/15  mai/16  nov/16  mai/l17  nov/17  mai/18

*Inclui direitos da concessionaria (Sonangol) Mensal (ELE) Homologa (ELD)

Cambio oficial e paralelo Preco do petrdleo (Brent Angola) e Preco da Eurobond 2025
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