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Comentario de Mercado

O Executivo alterou a regulamentacdo sobre a emissao de
divida publica, permitindo, além da banca, a participacdo de

Previs6es macroeconémicas

Indicador 2017* 2018** 2019**

investidores institucionais e outras instituicdes financeiras no Variagéo PIB (%) 1,4 2,1 2,5

mercado primario. Por outro lado, o MinFin ganhou competéncia Inflagdo (%) 31,7 210 150

para a negociacdo e contratagdo de empréstimos até ao valor USD 10 ' ' '
Balanga Corrente (% PIB) -0,9 0,4 0,4

milhdes de dolares; acima desse montante, o financiamento exige a
autorizagdo do Presidente da Republica.

Sera criada uma nova Agéncia Nacional do Petrdleo e Gas
(ANPG), que assumira o estatuto de concessionaria nacional
no lugar da Sonangol. A ANPG ird representar o Estado na partilha

*PIB e Saldo da Balanga Corrente: estimativa do Ministério das Finangas; Inflagdo: nimero final do INE
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg

Rating soberano

Agéncia Outlook e

SN alteracdo

do lucro, serd responsavel pela licitagdo das novas concessdes e a  Fitch B Estavel 25/04/18
gestdo dos contra_ctos de _part_llha da produgao, ca_bendo ao Mm_Fln o Moody's B3 Estavel 27/04/18
papel de supervisor e fiscalizador do quadro fiscal, aduaneiro e

cambial, bem como auditar e gerir as contas dos operadores e Standard & Poor's B- Estavel 11/08/17

receitas do Estado. A Sonangol, por sua vez, passa a operar apenas
como empresa produtora no sector. A transigdo estd programada para
acontecer até ao final de 2019. As autoridades prevéem agora um
volume de producgao de 1,5 milhdes de barris diarios em 2018 -
uma previsdo mais realista e em linha com a nossa perspectiva.

Mercado cambial e monetario
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Espera-se igualmente um declinio anual de producdo entre 10% a LUIBOR O/N 16,34% 0,00 -0,06 -6,01
15% até 2023 sem novos investimentos. Em 2019, porém, sera

provével que ainda haja uma manutengdo ou declinio ndo téo USD/AOA* 268,60 -3,31% -38,23% -38,23%
acentuado, com a entrada em funcionamento do 2° FPSO de Kaombo. EUR/AOA* 306,02 -1,64% -39,42% -39,42%
O Kwanza sofreu uma depreciacdo de 1,67% face ao euro no EUR/USD 114 ~0.20% "5.12% ~2:84%
leildo desta segunda-feira, estando a cotar hoje por Kz 306,02 USD/ZAR* 14,86 -5,17% -16,68% -10,76%

por euro (depreciacdo de 39,42% ytd). O dolar, por sua vez, cota
por kz 268,60 (depreciagdo de 38,23% ytd). O BNA realizou um
leildo extraordinario de OTs em US dodlares este ano - com

* O cdlculo da variagdo do USD/AOA, EUR/AOA e USD/ZAR ¢ feito de modo inverso de modo a avaliar
directamente a apreciagdo/depreciacdo do Kwanza (e do Rand) face a estas moedas

Leiloes semanais de OTs / BTs

maturidades de 2, 3, 4 e 5 anos. A inflagdo nacional continua em Taxa de
queda, tendo se fixado em 1,25% no més de Julho, com e desconto A PRI e
variagdo homoéloga dos precos de 19,01% - registando um oT usp ( 2 anos) 3,70% 295 174 174
decréscimo de 8,28 p.p. com relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior. De igual modo, o indice de precos no consumidor em Luanda ~ ©T USP (3 anos) 450% 295 100 100
apresentou variagdo homdloga de 19,51%, minimos ndo vistos desde  OT USD ( 4 anos) 5,20% 295 192 192
Jan.16. OT USD ( 5 anos) 5,90% 295 200 200
A notacdo de risco de Angola foi mantida em “B-" pela BT (172dias) 16,00% 2.532 2.189 2.189
Standard & Poor’s (S&P). A agéncia de notagdo financeira manteve gp (182 dias) 16,00% 5.000 858 858
em ‘“estavel” o Outlook, tendo adiantado que a perspectiva de

BT (350 dias) 17,90% 3.478 298 298

aumento do PIB para este ano é de 2,2% acelerando para 3,0% em
2019 a 2021.

Inflagdo de Luanda

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA.
* OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Reservas e disponibilizagdo de divisas
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Prego do petroleo (Brent Angola) e Preco da Eurobond 2025
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas
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