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Comentario de Mercado Previsoes macroecondomicas

A Sonangol registou um resultado liquido de AOA 24,7 mil
milhoes em 2017, sensivelmente o dobro dos AOA 13,3
observados em 2016. Este aumento nos lucros deve-se
essencialmente ao aumento do preco do petréleo durante o ano de
2017. Apesar dos lucros existentes, a Sonangol nao ira distribuir
dividendos ao accionista Estado, ja que ha a necessidade de cobrir
integralmente os prejuizos acumulados de anos anteriores.

O Brent encontra-se a negociar a volta dos USD 57, um
pouco acima dos valores registados na semana passada.
Segundo varios analistas, esta ligeira subida esta a beneficiar de
alguns sinais de efectiva implementacdao de cortes de produgao
acordados por parte da OPEP e outros paises produtores de
petréleo.

Segundo o jornal Expansao, o BANC e o Banco Mais sao os
Unicos 2 bancos que estarao em incumprimento com o
prazo do BNA para aumentar o seu capital social. Havia 8
bancos com necessidade de injeccao de capital para cumprir as
novas regras do banco central (alguns outros bancos necessitavam
apenas de incorporar reservas); 6 destes fizeram-no dentro do
prazo-limite (final de 2018). O BANC encontra-se ainda sob a
intervencao do BNA. Quanto ao Banco Mais, segundo declaragoes
dos responsaveis do banco ao semanario, este tem ja alinhavada a
entrada de novo capital, estando a decorrer junto do BNA "o
processo de registo e aceitacao". Foi definido um novo limite
de 5% dos Fundos Proprios Regulamentares para a posicao
cambial (longa ou curta) dos bancos comerciais. A regulacao
anterior permitia uma posicdo cambial até 10% dos FPR.
Segundo dados do BNA, o crédito malparado representava
26,7% do crédito total em Novembro do ano passado, uma
ligeira reducgao face aos 27,1% observados em Outubro.

A IHS Markit prevé um crescimento de 1,9% do PIB em
2019, sustentado no forte sinal de estabilidade dado pelo
acordo com o FMI, segundo a Agéncia Lusa. Esta previsao
encontra-se abaixo da expectativa do Executivo (2,8%) e do FMI
(2,5%).

Exportacoes e receitas fiscais petroliferas*
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*Inclui direitos da concessionaria (Sonangol)

Indicador 2018%* 2019%** 2020**
Variacao PIB (%) -1.7 2.5 3.0
Inflagdao (%) 20.7 15.0 14.4
Balanca Corrente (% PIB) 2.0 2.4 0.8

*Previsbes FMI
**Média das previsGes compiladas pela Bloomberg

Rating soberano

Agéncia Rating Outlook “'t"“‘i
alteracao

Fitch B Estavel 25/04/18
Moody's B3 Estavel 27/04/18
Standard & Poor's B- Estavel 11/08/17
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Mercado cambial e monetario*

Variacao
7 dias YTD 12 meses
04/01/19  (p.p./%)  (p.p./%)  (p.p./%)
LUIBOR O/N 16.75% 0.00 0.00 -1.02
USD/AOA 309.18 0.19% 0.19% 86.34%
AOA/USD 0.0032 -0.19% -0.19% -46.33%
EUR/AOA 352.75 -0.08% -0.08% 90.26%
EUR/USD 1.140 -0.38% -0.58% -5.54%
USD/ZAR 14.12 -2.16% -1.57% 14.77%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza,
enquanto a variagao do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagao do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OT's / BT's

Taxa de

desconto Oferta

Prazo Procura Colocado

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Reservas e divisas alocadas ao mercado
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Cambio oficial e paralelo Preco do petrdleo (Brent Angola) e Preco da Eurobond 2025
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas
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Esta publicacdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informacdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes
destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opiniGes expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e
podendo ndo coincidir com a posicao do BFA nos mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante
da utilizacdo desta publicagdo ou seus contetdos. O BFA e seus colaboradores poderdo deter posicdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reproducdo de parte ou totalidade desta publicacdo

é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



