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Comentario de Mercado Previsbes macroeconémicas

O PIB angolano voltou a decrescer 1,6%, em termos Indicador 2018% 2019%* 2020%**

homélogos, no 3° trimestre de 2018. Este é o 40 trimestre ——

seguido de quebra, embora se trate de uma descida menos Variagdo PIB (%)

acentuada do que a vista entre Abril e Junho. No acumulado dos  Inflagido Média (%) 19,6 15,0 14,4

primeiros 9 meses do ano, o PIB diminuiu 2,7%. E de notar que os Balanga Corrente (% PIB) 50 >a 03

dados anteriores sofreram uma revisdo significativa. As quebras _ _ d : d

L, R *PIB e Balanga Corrente - previsdes FMI; Inflagdo - INE

hOmOIOgaS no 10 e 20  trimestre de 2018 passaram, **Média das previsdes compiladas pela Bloomberg

respectivamente, de 4,7% para 2,2%, e de 7,4% para 4,5%. Os Rating soberano

numeros anteriores do INE configuravam uma quebra homodloga T

de 6% na primeira metade do ano, tornando bastante provavel Agéncia Rating Outlook ma
~ . . . alteracao

uma recessao pior do que a em 2016 (2,6%). No cenario actual,

-1,7 2,5 2,8

A L . = i B Estavel 25/04/18
este é ainda um cenario possivel, mas ndo € uma certeza. No Fitch stave /04/
caso da economia petrolifera, os dados existentes das Moody's B3 Estavel 27/04/18
exportacbes permitem antecipar uma quebra anual em gtandard & Poor's B- Estavel 11/08/17

torno dos 10%, com o ultimo trimestre do ano a apresentar

uma quebra homéloga seguramente superior a esta Mercado cambial e monetario*

percentagem. Segundo os dados do MinFin, as exportacdes Variacao

registaram uma média de 1,47 milhdes de barris didrios (mbd) em 7 dias YTD 12 meses
2018, o que é consistente com um nivel de produgdo em torno dos 18/01/19  (p.p./%)  (p.p./%)

1,51 mbd. Porém, no caso da economia ndo-petrolifera, reina | yigor o/N 16,60% -0,15 -0,15 -1,88

alguma incerteza, por varios factores, sendo o principal as

constantes revisGes significativas dos nimeros por parte do INE (e USD/AOA 310,21 -0,01% 0,52% 52,82%

alguns dados inconsistentes), que dificultam bastante a andlise.  AOA/USD 0,0032 0,01% -0,52% -34,57%

Sera !mportante verificar a gvolugéo do Comércio e Construgdo EUR/AOA 353,91 -1,00% 0,25% 42,62%

(que juntos representam mais de 22% do PIB), que voltaram a

crescer em termos homologos entre Julho e Setembro. EUR/USD 1,140 -0,60% -0,58% -6,85%
USD/ZAR 13,82 -0,17% -3,69% 13,89%

As Reservas Internacionais Liquidas totalizaram USD 1 1, 1 *Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagéo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza,
miI milhﬁes no fi nal de 2018 uma quebra de USD 2 5 miI enquanto a variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD
’ r

milhGes. O crescimento das receitas petroliferas permitiu abrandar

e . L . Taxa de
o desgaste das RIL, permitindo também uma ligeira maior Prazo Oferta Procura Colocado

= S . . desconto
alocagao de divisas. No mercado cambial, o Kwanza terminou

a semana praticamente inalterado face ao USD. No mercado
paralelo, no entanto, ocorreu uma depreciacdo de 8% para
USD/AOA 425, passando o gap entre cambios para 37%. A
inflagio homéloga de Dezembro aumentou ligeiramente Nao foram emitidos BTs/Ots esta semana
para 18,6%, colocando a inflagio média de 2018 em
19,6%, abaixo das expectativas iniciais do Governo e
entidades internacionais. Em 2019 devera continuar o recuo da

inflagao, embora mOderado pOI’ algUmaS medidas como o IVA Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD
em milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Exportacgoes e receitas fiscais petroliferas* Inflagdo Nacional
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Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendacgdes
destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e
podendo ndo coincidir com a posicdo do BFA nos mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial,
resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetidos. O BFA e seus colaboradores poderéo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta
publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.




