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Exportacoes caem 52% entre 2012-17, mas comegam recuperacao
Produtos nao petroliferos ganham terreno muito lentamente

A. DESCRIGAOD

1 - 0 saldo comercial da balanca de bens tem vindo a reduzir consideravelmente, nos tltimos cinco anos, tendo
perdido 57% do seu valor absoluto entre 2012 e 2017. O superavite existente diminuiu de USD 47,4 mil
milhdes em 2012 para USD 20,4 mil milhdes em 2017; em percentagem do PIB observou-se uma quebra
de 19 pontos percentuais (p.p.) no saldo, face aos 37% registados em 2012.

2 - Embora o saldo tenha vindo a diminuir desde 2012, a quebra mais significativa verificou-se entre 2014
e 2015, de USD 30,6 mil milhdes para USD 12,5 mil milhdes (-59% yoy). Dada reducao foi causada pela
queda nas exportacées, tendo-se verificado uma diminui¢ao de USD 26 mil milhdes entre 2014 e 2015.
Por outro lado, a quebra das importacdes, em USD 7,9 mil milhGes, nao foi suficiente para compensar esta
diminuicao das exportagdes. Segundo dados preliminares, o saldo voltou a recuperar, de USD 14,6 mil milhdes
em 2016 para USD 20,4 mil milhdes em 2017, com o aumento de USD 6,8 mil milhdes nas exportacdes a mais
que compensar a recuperagao ligeira (7% yoy) das importacoes.

3 - No caso das exportacdes, verificou-se um decréscimo de 52% nos ulltimos cinco anos, de USD 71,1 mil milhdes
em 2012 para USD 34,4 mil milhdes em 2017. Em percentagem do PIB, as exportacdes representam agora
31%, menos 24 p.p. que em 2012. Esta diminuicao resulta da queda nas exportacdes do sector petrolifero -
que representa cerca de 95% das exportacdes; a diminuicao foi de USD 36,7 mil milhdes desde 2012. Entre
2014 e 2015, o declinio foi de USD 25,8 mil milhdes (-44,7% yoy).

4 - Por outro lado, o sector nao petrolifero apresentou um decréscimo de 6% nos (ltimos 5 anos. Entre 2014
e 2015, as e exportacbes destes produtos diminuiram USD 241,8 milhdes (-16% yoy). Porém, devido ao
reduzido peso destas exportacdes (cerca de 5% do total), esta queda nao teve grande impacto no saldo.

Saldo comercial reduziu substancialmente em ... onde o sector petrolifero representou a maior
termos absolutos... variagao yoy
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B. ANALISE

1- As exportacGes angolanas de hidrocarbonetos s@o constituidas  aymento de produgao minimiza impacto da
por 3 produtos: quebra robusta de prego no sector petrolifero
Milhées de barris; USD por barril
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(USD 111,6 em 2012 para USD 54,3 em 2017 por 560 I "
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*Estimativas Fonte: BNA.

3 - Os refinados de petréleo, em contrapartida, apresentaram um
comportamento minimamente estavel tendo decrescido apenas
8,6% nos (ltimos cinco anos, embora o volume exportado tenha
crescido 94% durante o mesmo periodo (de 664,75 mil toneladas

Mil ton metricas; USD por ton metricas
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4 - 0 gas natural, por sua vez, apresentou um crescimento de o 4;2
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1,6 mil milhdes). De facto, o sector de gas natural registou um 5 e
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quebra consideravel, menos de 64% do valor entre 2012 e
2016 (USD 65,1 por barril em 2012). Em 2017, por sua
vez, quando comparado ao preco do Brent, o preco do gas
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Top 10 dos destinos das exportacdes de petrélec bruto em 2012 e 2017
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6l Para o sector nao petrolifero, os dados do BNA apenas Volume diamantifero exportado cresce
identificam as exportacdes de Diamantes (85% das exportacoes mantendo receita média em USD 1,4 mil milhdes
do sector), e um conjunto de outros produtos: café, cimento, Mil quilates; USD por quilate
granito, marmore, madeira, pescado e marinha e aviagdo. Os o0 160,0
dados mostram que no periodo de 2012 a 2017 o volume 140,0
de diamantes exportados cresceu 8,2% incrementando as 8.000 120,0
exportacoes por 741 mil quilates. Porém devido a queda de - 100,0
-9,94% dos pregos, as receitas diamantiferas cairam USD 29,4 80,0
milhdes em 2017 (USD 1,2 mil milhdes em 2012). Dentro 4.000 60,0
dos outros, destacam-se principalmente o pescado, e marinha 40,0
. - . L, - 2.000
e aviacado, com respectivamente 10% e 4% (em média) do 20,0
peso do sector. As vendas do pescado cresceram 94% de 0 0,0
2012 a 2017, totalizando USD 49,6 milhdes; por outro lado, P12 N3 G4 WS W 20a7
a marinha e aviacdo decresceram consideravelmente tendo "= Volume (ELE) == Prego (ELD)
perdido 64,7% do seu valor, de USD 191 milhdes em 2012 i Fonte: BNA.

para USD 67,5 milhdes em 2017.

7 - Os dados do INE permitem olhar para um grupo diferente de produtos. Analisando apenas os primeiros trés trimestres’,
entre 2015 e 2017, os sectores nao-petroliferos com maior crescimento foram os alimentares (+405,5%) e a
madeira e cortica (+371,6%). Em termos absolutos os mesmos representam um aumento das exportacdes por USD
52,3 milhdes (alimentares) e USD 24,9 milhdes (madeira e cortica) em 2017. Além disso, 0s minerais e minérios
apresentaram um ligeiro aumento de USD 3,1 milhGes. Por outro lado, os restantes grupos de produtos decresceram
durante o periodo em causa. A queda mais impactante foi sem divida a dos veiculos e materiais de transportes que
perdeu USD 247,1 milhdes do valor das suas exportagdes entre 2015 e 2017, um decréscimo de 89,2% em valor.
Por outro lado, os metais comuns tiveram exportacoes no valor de USD 28,9 milhdes nos trés trimestres de 2017,
que decresceram 58,2% em relacdo ao mesmo periodo de 2015.

1 Os dados do INE apenas permitem analisar o sector desde 1T de 2015; antes deste periodo os dados nao eram recolhidos
com tanto detalhe; a analise foi elaborada utilizando apenas trés trimestres de 2015 e 2017, ja que os dados do 4T de 2017
nao foram ainda publicados.
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Produtos alimentares, de madeira e cortica com ... por outro lado metais comuns, veiculose o
performance crescente nos 3T, desde 2015... materiais de transportes cairam mais que metade
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8 - Sendo que nem o BNA ou o INE apresentam dados dos paises para os quais Angola exporta produtos nao
petroliferos, utilizamos um cruzamento de dados entre as duas fontes, para chegar a um resultado preliminar2.
Assim, estes dados parecem indicar um conjunto de destinos para onde mais se exporta produtos nao-
-petroliferos, no qual se destacam os Emirados Arabes Unidos, pais para onde as trocas comerciais ndo
petroliferas (incluindo exportacdes e importacées) superaram os USD 1.6 mil milhdes . E necessério ressalvar
que esta € uma comparacao com as suas limitagdes pois os dados sao de fontes diferentes. O cruzamento
com outros dados de diferentes fontes permitir-nos-a chegar a conclusées mais definitivas no futuro.

Caixa - Direitos aduaneiros: nova Pauta e futuro das taxas aduaneiras

1 - Foi aprovada em Diario da Repiiblica a Pauta Aduaneira (versao de 2017), que assim devera entrar em vigor a 9 de
Agosto de 2018. Ainda que esta mereca uma anélise bastante mais extensa, podemos j& destacar alguns aspectos
positivos desta nova Pauta.

a. Isencao de taxas da generalidade de factores de producao, em particular de maquinas. No caso destas
ltimas, com excepcdo das maquinas para uso pessoal (electrodomésticos varios, computadores,
calculadoras, aparelhos de ar condicionado), quase todas as maquinas novas importadas sao isentas de
direitos aduaneiros e imposto de consumo.

h. Possibilidade de desalfandegamento prévio, que consiste na declaracéo e desalfandegamento de mercadorias
antes de sua chegada ao pais, mediante a apresentac@o da documentagao necessaria.

c. Possihilidade de apresentacao de Declaracao Incompleta, pela qual as mercadorias ja em territério aduaneiro
podem ser desalfandegadas mediante a apresentacgo do Documento Unico até 30 dias depois.

d. Classificacao Pautal Prévia, um procedimento mediante o qual o importador podera obter, sob pedido do
mesmo, a classificacéo pautal e correspondente taxa aduaneira do produto a importar, de modo a que este
possa aferir a viabilidade econémica da importacao antes da mesma.

2 - Aintengdo das autoridades é de aderir 2 Zona de Comércio Livre da Comunidade de Desenvolvimento da Africa Austral
(SADC) em 2019. Além disso, Angola é signatéria da Zona de Livre Comércio Continental Africana, que devera
entrar em vigor apos a ratificacao pelos Parlamentos nacionais de 22 dos paises que estao neste acordo. Ambos os
acordos deverdo levar a uma descida das taxas aduaneiras no médio-prazo, abrindo o mercado angolano a Africa,
ao mesmo tempo que abrira igualmente o mercado africano as exportadoras angolanas.

2No caso, utilizamos os dados de 2016 das exportacdes por principais parceiros do INE e subtraimos o valor dos destinos das
exportacdes de petrdleo bruto do BNA do mesmo ano; obteve-se assim uma indicagado sobre os paises que compram produtos
nado petroliferos de Angola.? http://gulftoday.ae/portal/c10e6a74-3661-4fb2-9cb7-2f7957f1c9fd.aspx
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Cl CONCLUSAO

Economia nacional é maioritariamente

1 - A halanca comercial de bens é dependente de um niimero dependente das exportagdes petroliferas
reduzido de produtos e mercados de destino. Dada concentragao Percentagem do PIB
é resultante da reduzida diversificagdo, o que torna o saldo 60%

comercial demasiado exposto as mudancas que acontecem
no mercado, em especial no mercado petrolifero. Por
exemplo, ao analisar os destinos das exportacdes petroliferas, o
é visivel que as mesmas subsistem concentradas em um niimero 30%
reduzido de mercados, visto que o top 10 de paises em
2012 é igual a 2017 com a excepgao da saida de Portugal

50%

20%

e entrada da Indonésia em 2017; embora isto possa ser 0%

um indicativo de que Angola tem boas relagdes com certos 0%

paises, a consequéncia € um maior grau de vulnerabilidade 2012 23 Slef;; me;:illzm s 2047
das exportacbes, pois mudancas na economia desses wm  Sector na Petrolifero

paises podem ter consequéncias significativas na economia e R0 Fonte: BNA
angolana.

2 - Apesar do petroleo bruto ainda dominar as exportacoes, é claro o ganho de importancia econémica do gas natural.
De facto, o volume de gas natural exportado duplicou sucessivamente nos Gltimos dois anos, sendo esperado novo
aumento em 2018.

3 - 0 sector nao petrolifero permanece pouco significativo no total das exportacoes, e é ainda dominado, em valor, pela
exportacao de diamantes, com mais de 80% do valor das vendas deste sector. De qualquer modo, outros produtos
deste sector, como pescado, a marinha e aviacao, alimentares, e a madeira e cortica apresentam um grande
desenvolvimento, mostrando promissoras possibilidades de crescimento. Ainda assim, este processo devera estar
dependente da correccao do actual défice em infra-estruturas (de transporte, produgao e distribui¢do energética)
nacionais, que sera essencial para um verdadeiro processo de industrializag&o.

4 - De um modo geral, existem muitos défices no mercado das exportacoes angolanas, sendo que a diversificacao da
economia sera a palavra de comando para solucionar alguns dos problemas-chave. A criagdo de condigdes para a
exportagao por parte das autoridades serd fundamental, devido a ainda existente carga burocrética e logistica
associada ao processo de exportacao.

Esta publicacao destina-se exclusivamente a circulacéo privada. A informacao nela contida foi obtida de fontes consideradas
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apenas os seus pontos de vista e podendo nédo coincidir com a posi¢ao do BFA nos mercados referidos. O BFA, ou qualquer
afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, nao se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizacao
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publicagdo. A reproducao de parte ou totalidade desta publicacdo é permitida, sujeita a indicagao da fonte. Os ndimeros s@o
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“milhar de milhao” para 10/\9.



