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Comentario de Mercado

O Banco Nacional de Angola anunciou na semana passada novas
regras e procedimentos para a realizacao de operagées cambiais
por pessoas singulares. No Aviso 17/20, o BNA esclarece que a partir
de Setembro, o pagamento de remuneragbes a trabalhadores
estrangeiros devera ser feita em contas domiciliadas em Angola. Deste
modo, as transferéncias para o estrangeiro deverdo ser feitas através
dessa conta e ndo pela entidade empregadora como anteriormente.
Segundo os dados do BNA, em Abril, foram disponibilizados aos
bancos comerciais pouco mais de USD 425 milhoes em divisas (-
49,2% yoy). O BNA anunciou que ira disponibilizar ao mercado USD
600 milhdes nos meses de Agosto e Setembro. No mercado cambial, o
Kwanza teve uma depreciagéo de 0,96% face ao délar. A
depreciagdo face ao Euro foi mais S|gn|f|cat|va (-5,8%) visto que a
moeda europeia ganhou valor face ao Ddlar apds o anuncio dos EUA de
USD 1,19 milhdes pedidos de subsidio de desemprego feitos na ultima
semana de Julho. No mercado paralelo, o Kwanza manteve-se
estavel, cotando por uma média de USD/AOA 787 nos websites
consultados pelo BFA; assim, o intervalo para a taxa de
referéncia situa-se em 35%.

Foi anunciada na semana passada a alteracdao do conselho de
administracdo da Comissdo de Mercado de Capitais que agora
passa a ser liderado por Maria Baptista. No més de Julho, o Estado
emitiu cerca de AOA 118,95 mil milhdes (MM) em titulos do tesouro;
2,1% acima do registado em Junho. Deste montante, 73,2%
corresponde a Bilhetes do Tesouro (BT) a 3, 6 e 12 meses enquanto o
restante corresponde a Obrigagdes do Tesouro Ndo Reajustaveis (OT-
NR) em varios prazos, desde 18 meses a 4 anos. O Estado emitiu
igualmente USD 3,1 milhdes em Obrigagdes do Tesouro em Moeda
Externa (OT-ME) com prazos de 2 e 4 anos. Para o més de Agosto, o
Estado disponibilizard ao mercado cerca de AOA 30 MM em BTs, AOA 60
MM em OT-NR e USD 8 milhdes em OT-ME.

Em 2019, o Indice de Produgdo Industrial (IPI) registou uma
quebra de 2,2% relativo a 2018. Segundo o relatério do INE, esta
quebra é essencialmente devida a uma diminuigdo de 4,5% na
actividade da |ndustr|a extractiva e de 8,3% na captagao, tratamento e
distribuicdo de agua e saneamento. Por outro lado, houve um aumento
homologo de 5,3% na industria transformadora e de 11,8% na produgéo
e distribuicao de electricidade, gas e vapor. O IPI por bens de consumo
apresentaram um crescimento de 15,6% face a 2018.

O Presidente da Republica decretou a prorrogacdo do Estado de
Calamidade Publica para 8 de Setembro. A principal alteragédo € a
permissao para quarentena domiciliar pelos cidaddos nacionais e
estrangeiros residentes provenientes do estrangeiro, bem como cidaddos
assintomaticos. Por outro lado, o horario de funcionamento da actividade
comercial alongou-se para as 19 horas.

Crescimento homélogo do PIB e contribuicdes
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Previsoes macroeconémicas

Indicador 2019%* 2020%* 2021%*
Variacdo PIB (%) -0,9 -2,3 0,9
Inflagdo Média (%) 17,2 24,0 19,3
Balanga Corrente (% PIB) 5,8 -6,4 -4,7
*PIB, Inflagdo - INE; Balanga Corrente - BNA e calc. BFA
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all:;t::;;o
Fitch B- Estavel 06/03/20
Moody's B3 Sob revisdo 31/03/20
Standard & Poor's CCC+ Estavel 26/03/20
Mercado cambial e monetario*
Variagao

07/08/20 (TN (obo) (oot
LUIBOR O/N 15,40% 0,01 -13,42 1,60
USD/AOA 583,3 0,96% 20,96% 62,66%
AOA/USD 0,00171 -0,95% -17,33% -38,52%
EUR/AOA 709,7 6,12% 31,22% 76,69%
EUR/USD 1,179 0,08% 5,12% 5,43%
USD/ZAR 17,6 3,32% 25,99% 17,27%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's nha semana passada

Prazo d-l:s)::::; Oferta Procura Colocado

BT (3 meses) 17,1% 15.643 23.541 23.541
BT (6 meses) 17,5% 12.133 11.604 11.604
BT (12 meses) 18,6% 11.251 14.128 14.128
OT (1,5 anos) 23,5% 28.692 31.196 31.196
OT (2 anos) 22,4% 22.011 17.613 17.613
OT (3 anos) 23,3% 18.880 14.320 14.320

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Alocacgao de divisas e Reservas Internacionais
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas, OPEP

Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informag&o nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a
uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicdo do BFA nos mercados
referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetidos. O BFA e seus colaboradores poderdo
deter posigbes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicacdo da fonte.



