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1. INTRODUGCAO

A denominacgdo do Fundo é BFA Private, constituiu-se como Fundo Especial de Investimento em Valores
Mobilidrios Fechado (FEIVM), tendo como capital inicial de AOA 4.500.000.000,00 (Quatro mil milhdes e
quinhentos milhdes de Kwanzas), o que corresponde a 4.500.000 “quatro milhdes e quinhentas mil unidades
de participacdo”. O seu registo foi autorizado pela Comissao do Mercado de Capitais (CMC) aos 23 de Abril
de 2020, tendo sido atribuido o nimero de registo 001/FEIVMF/CMC/04-20. A maturidade do Fundo vai até
o dia 02 de Agosto de 2021, e foi constituido aos 25 de Maio de 2020.

O Fundo destina-se sobretudo, aos investidores que pretendem diversificar os seus investimentos em activos
com rentabilidades superiores as oferecidas pelas aplicacGes tradicionais. Por outro lado, por ser um Fundo
fechado, adapta-se aos investidores que nao prevejam necessidades de liquidez antes do vencimento do

Fundo.

DADOS DA ENTIDADE GESTORA E DO AUDITOR EXTERNO

1.1. A Entidade Responsavel pelaGestao

O Fundo é gerido pela BFA Gestdo de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo,
S.A, com sede na Rua Amilcar Cabral, n.° 58, e com o escritério nos Coqueiros, Travessa Martinho Samba,
edificio BFA 5°andar, Ingombota - Luanda, tem um total de AOA 50.000.000,00 (Cinquenta milhdes de
Kwanzas) de capital social integralmente subscrito e realizado. Encontra-se registada na Comissao do
Mercado de Capitais (CMC) desde Dezembro de 2016 sob o nimero 001/SGOIC/CMC/12-2016 (BFA GA).

A Entidade Responsavel pela Auditoria Independente

O auditor independente do Fundo é a CROWE HORWATH ANGOLA - Auditores e Consultores, S.A, que tem a
sua sede no Edificio Caravela, Praia do Bispo, Av. Dr. Anténio Agostinho Neto, Lote 1, 6° andar, com o capital
social de AOA 2.000.000,00, registado na Comissao do Mercado de Capitais sob o
n.°006/SAE/DSOICE/CMC/11-2017.

1.2. Valorimetria e unidades de participacao

Foram estabelecidas por regulamento de gestdo do fundo, as seguintes regras de valorimetria e cdlculo do

valor das unidades de participacao:

a) O valor da unidade de participacdo é calculado diariamente e determina-se pela divisdao do valor liquido
global do Fundo pelo niumero de unidades de participacdo em circulagcdo. O valor liquido global do Fundo é
apurado deduzindo a soma dos valores que o integram o montante de comissdes e encargos suportados até

ao momento da valorizagdo da carteira.

b) O valor liquido global do Fundo é apurado de acordo com as seguintes regras:

i) Os activos da carteira do Fundo sdo valorizados diariamente pelo Método Contabilistico (que consiste
em fazer a afectacdo diaria das variacbes positivas e ou negativas directamente ligadas aos activos com a
finalidade de se ter o valor liquido global do Fundo na data em andlise para fins de valorizacdo dos activos
que compdem a carteira) sendo o momento de referéncia dessa valorizacdo o das 17h00 do dia da valorizacdo

(momento adiante designado por Momento de Referéncia).
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No que respeita a valorizacdo de titulos de divida, se em casos excepcionais, motivados designadamente por
falhas técnicas, ndo for possivel obter pregos as 17h00, sera considerado o preco do dia anterior.

ii) A composicdo da carteira do Fundo a considerar em cada valorizagcdo serd a que se verificar no

momento de referéncia;

i) O valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo & soma dos valores que o integram a
importancia dos encargos efectivos ou pendentes, até a data da valorizacdo da carteira. Para esse efeito, sdo
considerados os seguintes encargos imputaveis ao Fundo: Encargos legais e fiscais, a taxa de supervisédo, a
comissdo de gestdo e a comissado de depdsito e outros custos legalmente previstos no regulamento de gestdo
do Fundo.

c) O valor de cada unidade de participagdo é apurado dividindo o valor liquido global do Fundo pelo total de
unidades de participagdo do Fundo;

d) O valor liquido global do Fundo é o valor dos activos que o integraram, valorizados de acordo com as
disposicGes legais, liquido dos encargos efectivos ou pendentes;

e) Os valores que integraram o patrimdnio do Fundo sdo valorizados de acordo com o estabelecido na alinea
anterior b.i (momento de referéncia da valorizacdo), bem como as normas e disposicées legais em vigor em
todo o momento;

f) A entidade Gestora procede ao calculo do valor das unidades de participacdo diariamente e publica em

www.bfa.ao.

1.3. Riscos associados ao Fundo

a) O Fundo esta sujeito ao risco associado aos activos que integram a sua carteira, variando o valor da
unidade de participacdo em funcdo desse facto;

b) O principal risco a que o fundo estad exposto, € o risco de crédito que consiste no risco dos emissores dos
activos financeiros nao cumprirem com as suas obrigacdes de pagamento de juros e capital;

C) O risco de liquidez, por investir em titulos para os quais existe pouca liquidez;

d) Outros riscos: Alteragao do quadro legal vigente “risco de mercado”, incluindo alteracdes no regime fiscal

que pode ter impacto na rentabilidade do Fundo.

1.4. Actividade e desempenho

Até 30 de junho de 2020, o valor liquido global sob gestdo era de AOA 4,57 mil milhdes de kwanzas, o que
representa um crescimento de cerca de 1,6% no semestre, isto é de 25 de Maio de 2020 até 30 de Junho de
2020.

A composicao da carteira do Fundo a 30 de Junho de 2020 foi a seguinte:

Descrigcao Valor em Kwanzas Peso

Instrumentos de divida publica 4.587.361.941,11  100,31%
Liquidez 19.256.051,07 0,42%
A prazo 19.256.051,07

Outros Valores a Regularizar / obrigacfes -33.427.529,19 -0,73%

Valor Liquido do OIC 4.573.190.462,99| 100,00%

Numero de Unidades de Participacdo em Circulacao 4.500.000,00
Valor Liquido da Unidade de Participacao . 26
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O valor da unidade de participacdo do Fundo tem vindo a crescer de modo linear. Tendo em conta as especificidades

da composigdo da carteira, é expectavel que esta tendéncia se mantenha até a maturidade.

Evolugcdo dos Resultados

Descricao Mai.20 Jun.20
* Rentabilidade Mensal 0,27% 1,40%
Classe de Risco Baixo

*As rentabilidades mensais apresentadas ndo constituem um indicador confidvel das rentabilidades futuras, na medida em que apenas reflectem a situagao
passada, ndo constituindo qualquer garantia futura, porque o valor das unidades de participacdo pode aumentar ou diminuir em funcéo dos riscos associados
aos activos que integram a sua carteira. As rentabilidades apresentadas sdo Liquidas de encargos.

Histérico de Valorizagcbes (VLG em mil milhdes de AOA)
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Valor da UP
Data de
Arranque

999,45 1.016,26 1,68% 36 0,03% 0,19% 1 Risco baixo

Valor da UP Rentabilidade Total de dias . RiscoUP Class Escalao
RiscoUP

30-06-2020 Liqguida Acumulada corridos Anualizado RiscoUP RiscoUP
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2.ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO E DE MERCADO

Economia internacional

Segundo estimativas do Fundo Monetario internacional (FMI), a economia mundial cresceu 2,9% em 019;
uma desaceleragao de 0,7 pontos percentuais (p.p.) face a 2018. A expansdo global mais reduzida em
algumas economias reflectiu uma dindmica mais fraca, principalmente nas economias mais avancadas, em

que se verificou um avanco do Produto Interno Bruto (PIB) de 1,7%, -0,5 p.p. que em 2018.

Em relagdo a 2020, as ultimas previsées do FMI para

a economia global sdo muito pouco animadoras, Crescimento econémico mundial
com uma estimativa de recessdo de 4,9% (1.9 p.p.

mais gravosa do que a previsao anterior). Esta Variagdo homologa em %
quebra mais elevada do que o previsto deveu-se, 100

por um lado, ao forte alastramento do impacto da

pandemia em varios mercados emergentes e o0 l I
economias em desenvolvimento, que resultaram em 0,0 I u I I i =
interrupgcdes maiores do que esperadas na I I I I
actividade econémica. o0

-10,0

Por outro lado, a performance das economias no 1°

trimestre que foi pior do que esperado. As 150

> X O L L@ X Q& @ N
economias avancadas foram as mais afectadas no O\OQ < ,zf</° & & & ® V\\q‘” 60%
i i /\/OQ Q}q §% '\(;b
primeiro semestre deste ano, com o Fundo a prever <& <2 W&
~ . v
uma recessao de 8,0% para a totalidade de 2020. M2019 ®2020 2021 Fonte: EMI

Esta quebra deve-se ao impacto que a pandemia teve e continua a ter na Zona Euro, prevendo-se uma forte
quebra econdmica em 2020 (recessdo de 10.2% na regido), em particular em Espanha, Italia e Franca, que
foram os paises mais afectados com o Covid-19: estas economias deverdao observar taxas de variacdo do PIB
de -12.8% na Itdlia e Espanha e -12.5% para Franca. Além disso, as economias emergentes deverdo ter uma
desaceleracao significativa de 6,7 p.p., com uma previsao de recessdo ligeiramente menos acentuada, de -
3,0%. Destaca-se o desempenho positivo esperado para a China (1%) que teve a sua actividade econdémica
reaberta desde o inicio de Abril. Destaque para os paises emergentes da América Latina (muito afectados pela
pandemia), que deverdo ter uma recessao de 9,4% em 2020, com as economias mexicana e brasileira a

contrair 9,1% e 10,5%, respectivamente.

Na Africa Subsariana, estad prevista uma contracgdo de 3,2% no PIB da regido, com o forte impacto que a
paragem econdmica teve, em particular na Africa do Sul e Nigéria, que deverdo registar contracgbes de 8,0%
e 5,4%, respectivamente. Estas expectativas de crescimento estao, contudo, condicionadas em boa parte pela
evolucdo da pandemia e o possivel agravamento da disputa comercial entre as duas maiores economias do
mundo (EUA e China). Entre os riscos, destacam-se as incertezas em relagdo ao impacto de uma 22 vaga de

casos e novas necessidades de confinamento e paragem da actividade econémica.
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Mercados: monetario, obrigacoes e cambial

Em 2019, os mercados financeiros foram marcados, em geral, por uma abordagem expansionista da politica
monetaria americana, contrariamente ao ocorrido em 2018. Esta nova abordagem da Reserva Federal
contribuiu para uma forte expansdo nas bolsas mundiais, apesar do impacto negativo da guerra comercial
entre EUA e China.

Na primeira metade do ano, a resposta da politica

monetaria a pandemia exigiu uma flexibilizacdo da Yield da divida soberana a 10 anos
politica monetaria americana: a Reserva Federal

L . . Percentagem

diminuiu a banda de taxa de juros operacional para 9

entre 0% e 0,25%. De igual modo, as taxas de juro 2.1

interbancarias acompanharam a politica monetaria, 18
15
com a Libor a 2 meses do USD a baixar de 1,91% 1o

no final de 2019 para 0,3% em finais de Junho g

(niveis mais baixos desde 2015). Para a segunda 06

metade do ano, a politica monetaria adoptada pela 03
0
Fed dependerd do desempenho da economia 03

americana apds o desanuviar das restrigdes g

contraidas por ocasido da pandemia. -0,9

-1,2

Na zona Eur m o fim isico ri
a zona turo, com o das aquisicoes ao abrigo 01/20 02/20  03/20 04/20  05/20 06/20

do programa de compra de activos (Asset Purchase
Programme - APP) em 2019, o Banco central ====Estados Unidos ===Alemanha Fonte: Bloomberg
europeu (BCE) decidiu inicialmente continuar a reinvestir, na totalidade, os pagamentos de capital dos titulos
vincendos adquiridos no ambito do APP. Em 2020, o BCE decidiu manter inalterada a taxa de juro aplicavel as
operagdes principais de refinanciamento, a taxa de juro aplicavel a facilidade permanente de cedéncia de
liquidez e a taxa da facilidade permanente de depdsitos. No que toca a Euribor a 3 meses, o primeiro semestre
do ano foi marcado por um aumento significativo até meados de Abril para -0,16%, periodo no qual a
actividade econdmica da regido esteve paralisada, tendo fechado o més de Junho em -0,42%. Na reunido
sobre a politica monetaria de Julho, o BCE decidiu prosseguir com as aquisicées ao abrigo do programa de
compra de ativos devido a emergéncia pandémica

(pandemic emergency purchase programme - Taxas de cambio EUR/USD e GBP/USD

PEPP), com uma dotacdo total de 1350 mil milhdes (j5p

de Euros, mantendo o ritmo mensal de 20 mil 1,2

milhdes no ambito do programa APP. 1,18

Em relagdo ao mercado da divida publica, o primeiro 1,16

semestre do ano foi marcado por uma quebra da 114

yield da divida norte-americana, que atingiu o valor 112

mais baixo de sempre no inicio de Margo (0,54%) 11

no prazo de 10 anos. Desde este periodo, a yield 108

recuperou ligeiramente, tendo fechado o primeiro 100

semestre em 0,66%. No que toca a divida publica igi

da Alemanha, o Bund viu o seu yield atingir niveis n

recordes negativos de -0,86% em Margo, tendo 12/19 01/20 02/20 03/20 04/20 05/20 06/20

fechado os primeiros seis meses do ano pouco a=EUR/USD _ /@_

Fonte: Bloomberg -

acima dos -0,45%.

Em 2019, o Délar continuou a sua tendéncia de valorizagdo relativamente ao Euro, com o EUR/USD a terminar 4
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0 ano em 1,12. Em relacdo ao Euro, o Délar teve no més de Marco uma depreciagdo, com o par a trocar por
1,15, seqguido de uma apreciacao significativa, atingindo minimos de 1,07 (valor mais baixo desde 2017). O

Euro fechou o primeiro semestre de 2020 quase inalterado em comparagdo com a taxa no final de 2019 (1,12).

Economia Angolana
Actividade economica

A economia angolana registou o quarto ano consecutivo de recessao em 2019, tendo recuado 0,9%. No 4°
trimestre, o PIB caiu 0,8% yoy, um desagravamento face a quebra de 1,2% no 3° trimestre - os nimeros do
PIB dos restantes trimestres de 2019 foram revistos, agravando-se a quebra anteriormente estimada.
Também a quebra em 2018 foi revista, estimando-se agora uma descida do PIB de 2,0% nesse ano, face aos
1,2% anteriormente calculados. Entre 2015 e 2019, o PIB registou uma quebra acumulada de 5,5%. A
economia devera continuar em quebra este ano, devido aos efeitos da reducdo drastica das receitas

petroliferas, para cerca de metade.

Para 2020, o cenario de contencdo da actividade devido ao Covid-19, em conjunto com o efeito da quebra
bastante acentuada dos precos do petrdleo, devera levar a uma significativa recessdao econémica. Segundo o
INE, a economia registou uma quebra de 1,8% no 1T 2020. As maiores quebras foram sentidas no lado da
economia ndo petrolifera, com o Comércio a diminuir 11,6% yoy. Os sectores da Agro-Pecuaria, Diamantes e
Financeiro, também registaram quebras significativas, respectivamente de 7,9%, 5,2% e 5,1%. Por outro
lado, a economia petrolifera observou uma quebra mais ligeira, de 1,7%, correspondente a ligeira diminuigdo
no volume de petrdleo produzido, que se observou nos primeiros 3 meses de 2020. O impacto da pandemia
nos pregos petroliferos, e o cumprimento das novas quotas do acordo da OPEP+, deverdo levar a quebras

mais intensas durante o resto do ano; o OGE 2020 Revisto espera uma contracgdo econémica de 3,6%.

O Fundo Monetério Internacional (FMI) reviu em baixa Exportacdes petroliferas e preco mensal do
(-2,6pp) a previsao de crescimento para a economia petréleo mensais
angolana, esperando uma recessdo de 4% em 2020. MilhGes de barris diarios; USD

Na actualizacdo do seu relatério sobre as perspectivas 15

econdmicas para a Africa Subsaariana, o FMI projecta *° 110
~ i 14
uma recessao de 3,2% (+1,6pp) para a regiao este W 90
ano. O Fundo espera que a economia angolana 13
. . . ' 70
continue em queda pelo quinto ano consecutivo, 13
reflectindo declinios na produgédo e preco do petroleo, 12 50
. - . 12
aperto nas condicoes de crédito e declinio na
- ) - 11 30
actividade comercial domestica. 11
1,0 10
o OO OO O OO OO O OO OO O OO OO O O O O O
ddddddddddddadagaaad
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I Exportacéo (ELE

—

e Preco médio (ELD)

Fonte: Min. Financas
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Sector externo
A Balanga Corrente angolana encerrou com um saldo
positivo de USD 5,1MM, o 2° ano seguido de Preco do petréleo no mercado internacional

superavite, depois de 4 anos consecutivos de défices

entre 2014-2017. Ainda assim, tratou-se de um Vsbibr
superavite mais baixo do que em 2018, em USD %
2,3MM. Em percentagem do PIB, o saldo representa 70
6,1% do PIB (6,9% em 2018). A quebra foi sentida 60
particularmente na balanca comercial de bens, com 50
uma descida de USD 4,3 mil milhGes no superavite, 40

fixando-se em USD 20,6 mil milhdes; esta diminuicao 30

deveu-se essencialmente a reducdo de USD 6,0 mil 20

milhdes (-15,3% yoy) nas exportacdes de petrdleo 10

bruto. Em compensacdao, as importacdes de bens .

reduziram-se em USD 1,7 mil milhdes (-10,6% yoy), QAN 99232388838%
N ] N TN ITDHDONDIOININNT WO S N

em compensacdo, as Iimportacbes de bens ©Ceeoooooodddoo0oooo

reduziram-se em USD 1,7MM (-10,6% yoy): em Brent Fonte: Bloomberg

particular, as importacdes de bens correntes sofreram uma quebra acentuada (-13,3% yoy). A quebra das
importacdes de servicos foi ainda maior, em USD 1,9MM (-19,0% yoy), estando a balanga de servicos com o
menor défice de sempre (USD -8,1MM).Esta diminuicdo nas compras de bens ao exterior tera resultado
essencialmente da depreciacdo do Kwanza, que tornou as importacdes bastante mais caras em 2019. A divida
externa agravou-se em 2019, fixando-se em USD 65,9 mil milhdes, um aumento de 7,5% face ao montante
em divida no final de 2018. Em percentagem do PIB, a deterioracdo é maior, devido a forte depreciacdo do
Kwanza (-36,1% em 2019): a divida externa em percentagem do PIB tera fechado 2018 a rondar os 57,9%

e para 2019 devera ter-se fixado em 77,9% do PIB.

No primeiro trimestre de 2020, a balanca corrente apresentou um superavite de USD 1,2 mil milhées (MM) -
em média o superavite foi de USD 1,3MM em 2019. Do lado das exportagdes, houve um decréscimo de 25,3%
yoy nas vendas de petréleo bruto (USD -1,95 MM), resultado da redugdo no preco de exportacdo (-23,4%),
mas também do volume exportado (-2,4%). No que toca as exportagées ndo petroliferas, houve uma
diminuicdo de 21,8% face ao periodo homélogo, que se deveu essencialmente a quebra de 22,1% registada
no sector diamantifero. Em relagdo as importagdes de bens, houve um decréscimo de 48% yoy para USD 2,45
MM. Esta reducdo foi marcada por uma quebra de 74,8% na importacao de bens de capital, o que distorce um
pouco a estatistica, dada a elevada variabilidade destas importacdes; as importacdes de bens de consumo e
as importagdes de bens intermédios observaram ambas quebras na ordem dos 21,5%. De facto, ambas as
categorias registaram o nivel mais baixo de importacGes desde o inicio da série estatisticas, em 2012. Do lado
dos servicos, houve uma reducdo de 30,2% yoy nas importagdes, que registaram igualmente o nivel mais
baixo desde 2012. O défice da balanga de servigos reduziu-se em USD 0,57 MM (-27,2%). Nos proximos
trimestres, os numeros deverdao agravar-se, levando a um défice na balanga corrente para a totalidade de
2020.

é i § y
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Em relagdo as reservas internacionais, durante 2019
houve um aumento de USD 1,19 mil milhdes face a Reservas Internacionais e Cambio
Dezembro de 2018, tendo-se fixado em USD 11,84

mil milhdes (+11,19%). Em 2020, as Reservas

Mil milhées USD; USD/ACA

14,0 r 700
Internacionais  Liquidas (RIL) mantiveram-se
L o 12,0 - 600
ligeiramente estaveis nos primeiros 4 meses do ano,
tendo se fixado em USD 10,4 MM em Junho. Em 10,0

relacdo a Dezembro de 2019, as RIL apresentaram 8,0

F 500

r 400

uma contracgdo de cerca de USD 1,3MM, uma g L 300

quebra média de USD 217 milh3es por més — mais

20
20
o

4,0 200
acentuada que no 1° semestre de 2019, onde as RIL
T - 2,0 100
observaram uma diminuicao media mensal de USD
Y L . 0,0
67,6 milhdes. A quebra pouco significativa nos 5 DD o ® OO o o
L . . dddddddddddddaaady
primeiros meses do ano foi enganadora, ja que S3co©853% 053053 aca3@S
._.u_ErtsE-—. (GU)OC-D-—.»—E(GE—.
resultou do facto de que, as exportagoes petroliferas mmmm Reservas Internacionais Liquidas (ELE)
Cambio USD/AOA(ELD) Fonte: BNA

(até Margo) ainda tinham sido acordadas a precgos
anteriores ao eclodir da pandemia, as importagdes estavam ja em forte quebra no 1° trimestre. Para o resto
do ano, o efeito dos baixos pregos do petrdleo causara seguramente uma quebra mais acentuada das reservas

internacionais.

No sector cambial, 2019 foi marcado por uma maior liberalizacao por parte do Banco Nacional de Angola, de
acordo com as recomendacdes feitas pelo FMI. Desde a liberalizacdo total do mercado cambial no inicio de
Outubro, houve uma depreciacdo de 21,6% face ao Délar e 23,8% face ao Euro até final do ano (na totalidade
de 2019, houve uma depreciacao do Kwanza de 36% face ao Dolar e 34,7% face ao Euro). O cadmbio fechou
o0 ano em USD/AOA 482,227 e EUR/AOA 540,817. Do lado do mercado paralelo, o spread entre o mercado
formal e informal cresceu de 26,4% no final de 2018 para 30,6% em Dezembro de 2019. No 1° semestre de

2020, a depreciagao continuou: 16,8% face ao USD e 16,7% face ao EUR.

Contas publicas, inflagdao e taxas de juro

De acordo com os dados preliminares do Ministério das Financgas, em 2019, o Estado angolano voltou a registar
um superavite orcamental, a rondar os AOA 0,6 biliGes, cerca de 1,8% do PIB. Trata-se do 2° ano consecutivo
de saldo positivo das contas, embora inferior aos 2,2% do PIB registados em 2018. O saldo primario (que
exclui os gastos em juros) terd sido de cerca de AOA 2,1 bilides (6,5% do PIB), igualmente o 2° ano de
superavite, e também ligeiramente mais baixo do que os 7,7% do PIB conseguidos em 2018. Em 2020, a
quebra dos precos do petréleo levara novamente as contas para o vermelho: o OGE revisto tem como base
USD 33 e um saldo positivo em torno dos 1,2% do PIB, mas o impacto da crise podera causar um défice

orcamental entre os 4-5%do PIB.

A inflagdo observou um percurso de desaceleragdo ao longo do ano de 2019. Em média, a inflagdo fixou-se
em 17,1%, 2,5 p.p. abaixo da média registada em 2018 (19,6%) e bastante abaixo dos 29,8% de 2017. Em
termos homdlogos, a inflagdo continuou o caminho descendente ao longo do ano de 2019. Embora tenha
decrescido até Junho (16,9%) e aumentado em Julho (17,2%) e Agosto (17,5%), voltou a desacelerar e
terminou o ano em 16,9%, minimos ndo vistos desde Janeiro de 2016. Em contrapartida nos primeiros 6
meses de 2020, observou-se uma aceleracao constante da inflacdo homdloga tendo passado de 17.95% em
Janeiro para 22,63% em Junho. Deste modo a inflagdo média mensal no primeiro semestre de 2020 foi de
1,89% por més, 0,81 pontos percentuais acima do visto no mesmo periodo em 2019 (1,08%). O executivo
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espera uma inflacgdo homdloga entre 25-26% para o final de 2020.
Em 2019, foram dados mais passos para uma
politica monetdria menos restritiva, tendo o BNA Inflagdo Nacional

continuado a flexibilizar a politica monetaria

. . Percentagem

baixando a Taxa BNA em Janeiro, para 15,8% e em g
Maio, para 15,5%. Na reunido do Comité de Politica 5 50, 25%
Monetaria extraordindria de dia 23 de Outubro
2019, o BNA confirmou “a implementacdo de um 2:0% 20%
regime de cambio flutuante em que a taxa de
n . z . . . 1’50/0 15%
cambio é livremente definida pelo mercado”.
Entretanto, para refrear a pressdo no mercado 1 o 10%
cambial, o BNA decidiu igualmente subir o
coeficiente de reservas obrigatérias em moeda 0.5% 5%
nacional, de 17% para 22% (para moeda

] o 0,0% 0%
estrangeira, o coeficiente permanece em 15%), QAR R39293932399°8 9

, - - 2838388588333 98388

tornando assim a politica monetaria novamente
mais restritiva. De igual modo, o banco central m— Mensal e Homologa Fonte: INE

decidiu aumentar de 0% para 10% a taxa de absorgao de liquidez a 7 dias. Estas decisGes resultaram numa
significativa reducao da moeda nacional em circulagdo, que foi de igual modo sentida no mercado
interbancario. Consequentemente a LUIBOR Overnight subiu para 28,8% em Dezembro de 2019, um aumento
de 12 p.p. face a Dezembro de 2018 (16,8%).

Durante o 1° trimestre de 2020, o resultado da
escassez de liquidez de Kwanzas no mercado 1axa de Juro de Referéncia do BNA
continuou a ser sentido, tendo atingido maximos Percentagem
histéricos de 29,91%. No final do primeiro trimestre 37 g,
inicio do segundo, comegou a ver-se uma descida das 59 oo,
taxas no mercado interbancario, com a 7095
disponibilizagdo de liquidez pelo BNA. O mercado 509
comecou a ajustar-se, tendo fechado o 1° semestre 2309

de 2020 em valores similares aos do mesmo periodo 21 0%

homologo. 19,0%
17,0%.
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e Taxa BNA e Overnight Fonte: BNA
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2.3.0 Mercado de Capitais

Participantes do Mercado

Até 30 de junho de 2020, verificou-se uma variagao positiva de 3% sobre o nimero total dos agentes que

participam no Mercado de Capitais, passando de 88 (Dez.19) para 91 até Jun.20.

24 24
22 22 22
20
8 8 9 9
l l e I I
1 1 1 1
Sociedades Sociedades Organismos de Sociedades Peritos Entidade Bancos Auditores
Gestoras de Gestoras de Investimento Corretoras de Avaliadores de  Certificadora de Externos
Mercados Organismos de Colectivo Valores Imoveis de Peritos
Regulamentados  Investimento Mobilidrios Organismos de  Avaliadores de
Colectivo Investimento Imoveis
Colectivo

EmDez.19 ®mJun.20

Organismos de Investimento Colectivo

Até 30 de Junho de 2020, o total de organismos de investimento colectivo registados na Comissdao do Mercado
de Capitais era de 22, dos quais 14 correspondem aos OIC em valores mobiliarios e os outros 8 correspondem

aos OIC em valores imobiliarios.

Valores em Mil Milhdes de AOA

i Activos sob Gestdo _ Fundos Mobiliarios
Sociedade Gestora
Abr.20

SR G 30,73 30,98 32,27 33,18 38,67 38,53
Cules 35,97 36,69 36,37 26,48 27,14 27,62
Mercado 66,70 67,67 68,65 59,65 65,82 66,15
Quota de Mercado
BFA GA 46% 46% 47% 56% 59% 58%
Outras 54% 54% 53% 44% 41% 42%
Mercado 100% 100% 100% 100% 100% 100%
56% 59% 58%
i SR % —— —e
® o
=0=BFA GA 46% 46% 47% 44% 72% 4.2%
—e—Outras
Ja.20 Fev.20 Mar.20 Abr.20 mai-20 jun-20

Fonte: cMC, DNCBFAGA



A BFA Gestao de Activos terminou o semestre com uma quota de mercado de 58% sobre os Organismos de
Investimento Colectivo em Valores Mobilidrios, o que representa um crescimento de 4% face o inicio do ano
de 2020.

Quanto ao mercado em geral (OIC Mobilidrios e Imobilidrios), a BFA Gestdo de Activos, terminou o semestre

com uma quota de mercado de 20%, o que representa uma diminuicdo de 5% face o inicio do ano de 2020.

Activos sob gestdo _OIC

or 20

BFA GA 30,98 32,27

Sociedade Gestora

30,73 33,18 38,67 38,53
Outras 90,51 92,15 92,91 88,41 105,74 151,94
Mercado 121,24 123,13 125,18 121,59 144,41 190,47
Quota de Mercado
BFA GA 25% 25% 26% 27% 27% 20%
Outras 75% 75% 74% 73% 73% 80%
Mercado 0% 46% 47% 40% 38% 29%
75% 75% 74% 73% 73% 80%
c — —C— — = ¢
—=0—BFA GA
25% 26% 27% 27%
25% 20%
C— e SO — O
=o=—0utras E—
Ja.20 Fev.20 Mar.20 Abr.20 mai-20 jun-20

Fonte: cMc, DNCBFAGA
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I. ANALISE FINANCEIRA
BALANGCO

BALANCO EM 30 DE JUNHO DE 2020

Valores em Akz

Provisdes
Imparidades Valor Liquido
SN0 VELEr RS Amortizages (30-06-2020)
Depreciacoes
Disponibilidades 4 19.256.051 - 19.256.051
Titulos e valores mobiliarios 5 4.587.361.941 - 4.587.361.941
TOTAL DO ACTIVO 4.606.617.992 - 4.606.617.992

Valores em Akz

Periodo Corrente

PASSIVO (30-06-2020)
Outras Obrigagoes 6 33.427.529
TOTAL DO PASSIVO 33.427.529
Unidade de Participagdo 7 4.500.000.000
Resultado Liquido do Exercicio 73.190.463
TOTAL DE FUNDOS PROPRIOS 4.573.190.463
TOTAL DO PASSIVO + FUNDOS PROPRIOS 4.606.617.992

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS EM 30 DE JUNHO DE 2020

Valores em Akz
Periodo Corrente

Rubricas Notas (30-06-2020)

JUROS E OUTROS RENDIMENTOS 8 92.057.141
TOTAL DOS PROVEITOS 92.057.141
JUROS E OUTRAS DESPESAS 8 12.637.752
IMPOSTOS 8 6.228.927
Imposto sobre o rendimento 5.954.974
Outros impostos 273.952
TOTAL DAS DESPESAS 18.866.678
APURAMENTO DO RESULTADO 73.190.463
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FUNDOS PROPRIOS

DEMONSTRAGAO DE MUTAGAO DE FUNDOS PROPRIOS EM 30 DE JUNHO DE 2020

Valores em Akz) [EICIN: ERTITETET) Unidades de Resultado

Participagdo Liquido

Recebimentos por aumento de capital - - -
Pagamentos por redugdo de capital = - -
Incorporagdo das reservas ao capital - - -
Incorporagdo de lucros ou prejuizos acumulados - - -
Efeitos de ajustes diarios ao titulos e valores mobiliario - - -
Efeitos de ajustes das operagdes cambiais - - -
Efeitos de perdas liquidas em fundos de pensGes patrocinado - - -
Efeito da subscricdo da unidade de titularizagdo - - -
Efeito da subscricdo da unidade de participagdo 4.500.000.000 4.500.000.000 -
Apropriagéo do resultado liquido do exercicio 73.190.463 - 73.190.463
Constituicdo de reservas - - -
Anulagdo de reservas - - -
Pagamento de dividendos antecipados das SI - - -
Dividendos propostos no periodo - - -
Compensagdo de prejuizos - - -
Efeito das distribuigdes de resultados - - -

Saldos em 30 Junho 2020 4.573.190.463 4.500.000.000 73.190.463

=
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II. DEMONSTRAGOES D EFLUXOS DE CAIXA

FLUXO DE CAIXA EM 30 DE JUNHO DE 2020

Rubricas

Periodo Corrente

(30-06-2020)

Fluxo de Caixa de Juros e outros Rendimento

16.791.604

Recebimentos de Proveitos Disponibilidades

16.791.604

Recebimentos de Proveitos Inerentes a Carteira de Titulos

Recebimentos de Proveitos Inerentes a Outros Activos em Carteira

Fluxo de Aquisicdo de Créditos e Emissdo de UTC

4.500.000.000

Recebimento de Proveitos de Premios na Emissdo das UTC

4.500.000.000

Fluxo de Caixa dos Recebimentos

4.516.791.604

Fluxo de Caixa de Juros e Outras Despesas

(2.141.673.591)

Pagamento de Custos Inerentes a Carteira de Titulos

(2.122.582.300)

Pagamento de Custos Inerentes a Outros Activos em Carteira

(19.091.291)

Fluxo de Caixa com Ajustes ao Valor de Mercado

(212.132.167)

Pagamento de Custos de Titulos para Negociacdo

(212.132.167)

Fluxo de Caixa de Impostos

(273.952)

Pagamento de Custos Inerentes aos Impostos Pagos em Angola

(273.952)

Fluxo de Caixa de Comissdes

(2.162.711.894)

Pagamento de Custos de Outras Comissdes

Pagamentto de Custos de Comissdo de Gestdo

(2.162.711.894)

Fluxo de Caixa de Outros Custos e Perdas

Pagamento de Outros Custos e Perdas

Fluxo de Caixa dos Pagamentos

(4.516.791.604)

Saldo dos Fluxos Monetarios do Periodo

Saldo em Disponibilidade no Inicio do Periodo

Saldo em Disponibilidade no Fim do Periodo
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NOTAS AS CONTAS




2.1

NOTA INTRODUTORIA

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2020
(Montantes expressos em Kwanzas — AKZ, excepto quando expressamente indicado)

O BFA PRIVATE é um Fundo Especial de Investimento em Valores Mobilidrios Fechado (adiante igualmente
designado por BFA PRIVATE ou por Fundo), tendo a sua constituicao sido autorizada pela Comissao do Mercado
de Capitais (CMC) em 23 de Abril de 2020. Foi atribuido o nimero de registo 001/FEIVMF/CMC/04-20, tendo
iniciado a sua actividade em 25 de Maio de 2020.

O BFA PRIVATE é gerido pela BFA Gestdo de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento
Colectivo, S.A., e tém como entidade responsavel pela colocacdo das unidades de participagdo do Fundo junto
dos investidores, o Banco de Fomento Angola, SA.

O principal objectivo do Fundo é o de proporcionar aos seus participantes uma alternativa de investimento em
Kwanzas, diversificando as suas carteiras e com rentabilidade acrescida.

Politica de Investimento

A politica de investimento do Fundo consiste na aplicacdo em oportunidades detectadas na Divida Publica

Angolana em moeda nacional. O Fundo podera ainda ter uma parte residual do seu patriménio aplicada em
Depositos Bancarios junto do Banco de Fomento Angola S.A.

Riscos Associados ao Investimento

O Fundo estd sujeito ao risco associado aos activos que integram a sua carteira, variando o valor da unidade
de participagao em fungdo desse facto.

O principal risco a que o Fundo esta exposto, é o risco de liquidez, por investir em titulos para os quais podera
existir pouca liquidez, bem como a alteragdes do quadro legal vigente, incluindo alteracdes no regime fiscal que
possam ter impacto na rentabilidade do Fundo;

Estd também exposto ao risco de crédito, que consiste no risco dos emissores dos activos financeiro ndo

cumprirem com suas obrigagdes de pagamento de juros e capital.

BASES DE APRESENTACAO E RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

Bases de apresentagdo

As demonstragdes financeiras do BFA PRIVATE foram preparadas de acordo com o regulamento da Comissao
de Mercado de Capitais que estabelece as normas de contabilidade aplicaveis aos OIC, nos termos da Decreto
Legislativo Presidencial n.°© 7/13, de 11 de Outubro, que define o Regime Juridico dos Organismos de
Investimento Colectivo.

O BFA PRIVATE iniciou a sua actividade em 25 de Maio de 2020, pelo que as suas demonstragdes financeiras
em 30 de Junho de 2020 ndo apresentam comparativos.

As demonstragOes financeiras do BFA PRIVATE encontram-se expressas em Kwanzas, tendo os activos e
passivos denominados em outras divisas sido convertidos para moeda nacional, com base no cambio médio
indicativo publicado pelo Banco Nacional de Angola em cada data de referéncia. As demonstragdes financeiras
foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, modificado pela aplicacdo do justo valor para
os instrumentos financeiros derivados e activos financeiros e passivos financeiros reconhecidos ao justo valor
através dos resultados, excepto aqueles para os quais o justo valor ndo esta disponivel.

As demonstragdes financeiras do periodo findo em 30 de Junho de 2020 foram aprovadas pelo Conselho de
Administragdo da BFA - Gestdo de Activos em 25 de Setembro de 2020.

As politicas contabilisticas mais significativas utilizadas na preparacédo das demonstragées financeiras foram
as seguintes:

Especializacdo do exercicio }(ﬁ_

O OIC regista as suas receitas e despesas de acordo com a especializagdo do exercicio, sendo reconhecidas a
medida que sao geradas, independentemente do seu recebimento e pagamento.
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Valorizacdo da unidade de participacdo

O valor da unidade de participacdo é calculado diariamente e determina-se pela divisdo do valor liquido global
do fundo pelo nimero de unidades de participagdo em circulagdo. O valor liquido global do Fundo é apurado
deduzindo a soma dos valores que integram o montante de comissdes e encargos suportados até ao momento
da valorizacdo da carteira.

Transaccdes em moeda estrangeira

As operagBes em moeda estrangeira sdo registadas de acordo com os principios do sistema "multi-currency"”,
sendo cada operacgdo registada em fungdo das respectivas moedas de denominagdo. Os activos e passivos
expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para Kwanzas a taxa de cdmbio média publicada pelo Banco
Nacional de Angola a data do balango. Os custos e proveitos relativos a diferencas cambiais, realizadas ou
potenciais, sdo registados na demonstragao dos resultados do exercicio em que ocorrem.

Em 30 de Junho de 2020, os cambios do Kwanza (AKZ) face ao Ddlar dos Estados Unidos (USD) e ao Euro
(EUR) eram os seguintes:

30-06-2020
1 UsD 579,450
1 EUR 649,419

2.2 Titulos e valores mobiliarios_
Atendendo as caracteristicas dos Titulos e valores mobilidrios, apds o reconhecimento inicial, estes sdo
valorizados ao justo valor, sendo o respectivo proveito ou custo proveniente da valorizagdo reconhecido em
resultados do exercicio.
No caso de titulos de divida, o valor de balango inclui o montante dos juros corridos.

Valor de mercado

A metodologia de apuramento do valor de mercado (justo valor) dos titulos utilizada pelo BFA PRIVATE é
conforme segue:

i) Preco médio de negociacdo no dia do apuramento ou, quando nao disponivel, o preco médio de negociagdo
no dia util anterior;

ii)  Valor liquido provavel de realizagdo obtido mediante adopgdo de técnica ou modelo interno de valorizagao;

iii) Preco de instrumento financeiro semelhante, levando em consideracdo, no minimo, os prazos de
pagamento e vencimento, o risco de crédito e a moeda ou indexador; e

iv) Precgo definido pelo Banco Nacional de Angola.

No caso de titulos para os quais ndo existe cotacdo em mercado activo com transacgdes regulares e que tém
maturidades reduzidas, os mesmos sao valorizados com base no custo de aquisicdo por se entender que reflecte
a melhor aproximacdo ao seu valor de mercado. Desta forma, as Obrigacdes do Tesouro emitidas pelo Estado
Angolano estdo registadas no balanco do BFA PRIVATE pelo respectivo valor de aquisicao, por se entender que
reflecte a melhor aproximacao ao seu valor de mercado, uma vez que nao existe uma cotagdo em mercado
activo com transacgdes regulares.

Outros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros sao todos os passivos financeiros que ndo se encontram registados na categoria
de passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigagdo contratual da sua
liquidacdo ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro, independentemente da
sua forma legal.

Os passivos financeiros sdo desreconhecidos quando a obrigagdo subjacente é liquidada, expira ou é cancelada.
Os passivos financeiros ndo derivados incluem recursos de bancos centrais e de outras instituicoes de crédito,

recursos de clientes e outros empréstimos.



Estes passivos financeiros sao registados inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de transacgao
incorridos e subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa efectiva, com a excepgdo
dos passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados, os quais sdo registados ao justo valor.

2.3 Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracao dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados
no balanco com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balanco, onde se incluem a caixa e as
disponibilidades em outras instituicGes de crédito.

2.4 Comissoes

Os gastos resultantes de servicos e comisses sdo reconhecidos de acordo com os seguintes critérios:
e quando sdo relativos a servicos prestados, o seu reconhecimento em resultados é efectuado no periodo
a que respeitam;
e quando resultam de uma prestacdo de servigos, o seu reconhecimento é efectuado quando o referido
servigo estd concluido.

2.5 Imposto sobre os lucros

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e os impostos
diferidos.

Imposto corrente

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual difere do resultado contabilistico
devido a ajustamentos a matéria colectavel resultantes de custos ou proveitos nao relevantes para efeitos
fiscais, ou que apenas serao considerados noutros periodos contabilisticos.

Imposto diferido

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em exercicios futuros
resultantes de diferencas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balanco dos activos e passivos
e a sua base fiscal, utilizada na determinacdo do lucro tributavel.

Os passivos fiscais diferidos sdao normalmente registados para todas as diferengas temporarias tributaveis,
enquanto os activos fiscais diferidos s sdo reconhecidos até ao montante em que seja provavel a existéncia de
lucros tributaveis futuros que permitam a utilizagdo das correspondentes diferencas temporarias dedutiveis ou
de reporte de prejuizos fiscais. Adicionalmente, ndo sdo registados activos fiscais diferidos nos casos em que a
sua recuperabilidade possa ser questionavel devido a outras situagdes, incluindo questdes de interpretacdo da
legislagao fiscal em vigor.

Imposto Industrial

O BFA PRIVATE encontra-se sujeito a tributacdo em sede de Imposto Industrial, sendo considerado fiscalmente
um contribuinte do Grupo A, sujeito a uma taxa de imposto de 7,5%. Estd sujeito ao Decreto Legislativo
Presidencial n°1/14 de 13 de Outubro, que regula o Regime Fiscal aplicavel aos Organismos de Investimento
Colectivo (OIC).

Imposto sobre o valor acrescentado (IVA)

A Lei n.° 7/19 introduziu o IVA, que estd em vigor desde 1 de Outubro de 2019, revogando o Regulamento do
Imposto de Consumo (IC) e introduzindo relevantes alteragdes ao Cédigo do Imposto de Selo (IS), passando a
estar isentas de IS as operagBes aduaneiras, de financiamento, de seguro e de resseguro que sejam tributadas
em IVA. E ainda revogado o IS sobre os recibos.

O BFA PRIVATE encontra-se no regime de nado sujeicdo do IVA, ndo sujeito a tributagdo. No entanto, suporta

IVA a taxa de 14% sobre o valor efectivamente pago relativo a aquisicdo de servigos ou de bens a entidades
que se encontram no regime geral do IVA, ou a prestadores nao residentes em Angola.

Imposto sobre a Aplicagdo de Capitais (IAC) )@' )

O Decreto Legislativo Presidencial n°1/14 de 13 de Outubro, determina que os OIC estdo isentos de qualquer
outro imposto sobre o rendimento, nomeadamente o imposto sobre a aplicacdo de capitais.
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Imposto sobre o patriménio

O Decreto Legislativo Presidencial n°1/14 de 13 de Outubro, determina que os OIC estdo isentos de qualquer
outro imposto sobre o rendimento, nomeadamente o imposto predial urbano sobre as rendas.

Outros impostos

O BFA PRIVATE, esta igualmente isento dos seguintes impostos:

e Imposto de selo nos aumentos de capitais;

¢ Imposto de selo sobre as comissdes de gestdo cobradas pela entidade gestora e sobre as comissdes
cobradas pela instituicdo depositaria dos valores mobiliarios; e

2.6 ProvisGes e passivos contingentes_

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigacdo presente (legal ou ndo formalizada) resultante de
eventos passados relativamente a qual seja provéavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa ser
determinado com fiabilidade. O montante da provisdo corresponde a melhor estimativa do valor a desembolsar
para liquidar a responsabilidade na data do balango.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente, procedendo-se a
respectiva divulgagdo.



3. INFORMAGAO DETALHADA DA CARTEIRA DO FUNDO

Em 30 de Junho de 2020, a carteira do Fundo apresenta a seguinte composicdo:

A - COMPOSICAO DISCRIMINADA DA CARTEIRA DOS OIC

Designagdo tidade/Montante Prego Juros AOA Valor AOA
1 - Instr. Fin. Negociados M. Regulamentado 276 559 756 4587 361 941
1.1 - Mercados regulamentados nacionais 276 559 756 4587 361 941
1.1.1 - Instrumentos de divida publica 276 559 756 4587 361 941
OTNR16%25/07/2021 23 067 94208 160 201 582 2333290 046
OTNR12,25%02/08/2021 23 050 92742 116 358 173 2254071 895

5 - Liquidez 164 760 19 256 051
5.2 - A prazo 164 760 19 256 051
5.2.1 - Depdsitos com pré-aviso e a prazo 164 760 19 256 051
DP90dias9%25/08/20 164 760 19 256 051

7 - Outros Valores a Regularizar 0 -33 427 529
7.2 - Valores passivos -33 427 529
Auditor -1 350 469

Banco Depositario -2293 034

Comissao de Gestao -6 879 101

IAC Compra Titulos -16 791 606

Imposto Lucro Trib. -5954 974

Taxa Supervisdo Fixa -111 000

Taxa de Supervisdo -47 346

B - VALOR LiQUIDO GLOBAL DO OIC 4573190 463

D - NUMERO DE UNIDADES DE PARTICIPAGAO EM CIRCULAGCAO

D.1. Categoria A 4 500 000

4. DISPONIBILIDADES

Em 30 de Junho de 2020, a rubrica de Disponibilidades tem a seguinte composicdo:

30-06-2020

Disponibilidades em InstituicGes Financeiras
Depositos a ordem 0
Outros 19 256 051
19 256 051

Com referéncia a 30 de Junho de 2020 a rubrica Outros tem a seguinte composigdo:

Capital - Valor da
. Juro corrido "
aplicado carteira
Outros - Depdsito a Prazo 19 091 291 164 760 19 256 051
19 091 291 164 760 19 256 051
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TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

A composicdo da rubrica Titulos e valores mobilidrios é apresentada como segue:

30-06-2020
Titulo Moeda Quantidade Custo de aquisicdao  Juro corrido Desconto corrido Valor de balanco
AOUGDOGG18B6 AKZ 23 050 2 122 582 300 116 358 173 15 131 422 2 254 071 895
AOUGDOQL19A5 AKZ 23 067 2 160 755 091 160 201 582 12 333 373 2 333 290 046

4 587 361 941

OUTRAS OBRIGACOES

Em 30 de Junho de 2020, a rubrica Outras Obrigagdes - Credores Diversos tem a seguinte composigao:

Valores em Akz
Periodo Corrente

Descrigao (30-06-2020)
Imposto Industrial 5954 974
Banco Depdsitario 2293 034
Comissdo de Gestédo 6 879 101
IAC 16 791 606
Outras Despesas 1 350 469
Autoridade de Supervisdo 158 346
TOTAL DAS DESPESAS 33 427 529

FUNDOS PROPRIOS

Capital do fundo

O Patriménio do Fundo é constituido por unidades de participacdo, as quais conferem aos seus titulares o direito
de propriedade sobre os valores do Fundo, proporcionalmente ao nimero de unidades que representam.

Com referéncia a 30 de Junho de 2020, o capital do fundo é:

CAPITAL DO FUNDO

30-06-2020
Capital Subscricao Resgate Saldo

Valor 4 500 000 000 - - 4 500 000 000
Resultado Acumulado - - - -
Resultado Liquido Exercicio 73 190 463 73 190 463
Valor da Carteira 4573 190 463 - - 4573 190 463
NUmero da Unidade de Participagdo 4 500 000
Valor da UPS Liquida 1016



Em 30 de Junho de 2020, o numero de participantes desagregado por montantes de participacdo, é
0 que abaixo se apresenta:

° .
Escaldo de participantes (Montantes) N° de Participantes

Participantes entre 5.000.000,00 e 10.000.000,00 23
Participantes entre 10.000.000,00 e 20.000.000,00 42
Participantes entre 20.000.000,00 e 30.000.000,00 25
Participantes entre 30.000.000,00 e 50.000.000,00 12
Participantes entre 50.000.000,00 e 100.000.000,00 17
Participantes entre 100.000.000,00 e 400.000.000,00 9
128

APURAMENTO DE RESULTADOS

No periodo findo em 30 de Junho de 2020, o resultado gerado pelo BFA PRIVATE apresenta a seguinte
composigao:

30-06-2020

Carteira de Titulos

Titulos da Divida Publica 91 892 381
Outros Juros e Proveitos Equiparados

Deposito a Prazo 164 760
JUROS E OUTROS RENDIMENTOS 92 057 141
Outras Comissdes

Comissdo de Gestdo (6 879 101)

Comissé&o Banco Depdsitario (2 293 034)

Comissao Taxa de Supervisao (158 346)

Outras ComissGes (1 956 803)
Outros custos e perdas

Outros (1 350 469)
JUROS E OUTRAS DESPESAS (12 637 752)

Imposto Industrial (5954 974)

IVA (273 952)
IMPOSTOS (6 228 926)
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1. DEMOSTRAGOES FINANCEIRAS

BALANCO EM 30 DE JUNHO DE 2020

Provisoes
Imparidades

VLD R Amortizagcoes

Valores em Akz

Valor Liquido
(30-06-2020)

ACTIVO
Disponibilidades 4
Titulos e valores mobiliarios 5

TOTAL DO ACTIVO

PASSIVO

Outras Obrigacdes
TOTAL DO PASSIVO

Unidade de Participagdo

Resultado Liquido do Exercicio

TOTAL DE FUNDOS PROPRIOS

TOTAL DO PASSIVO + FUNDOS PROPRIOS

Depreciacoes
19.256.051
4.587.361.941

4.606.617.992

Valores em Akz

Periodo Corrente

(30-06-2020)

6 33427 529
33 427 529

7 4 500 000 000
73 190 463

4 573 190 463
4 606 617 992

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS EM 30 DE JUNHO DE 2020

- 19.256.051
- 4.587.361.941

- 4.606.617.992

Valores em Akz
Periodo Corrente

Rubricas Notas (30-06-2020)

JUROS E OUTROS RENDIMENTOS 8 92 057 141
TOTAL DOS PROVEITOS 92 057 141
JUROS E OUTRAS DESPESAS 8 12 637 752
IMPOSTOS 8 6 228 927
Imposto sobre o rendimento 5954 974
Outros impostos 273 952
TOTAL DAS DESPESAS 18 866 678
APURAMENTO DO RESULTADO 73 190 463




DEMONSTRAGAO DE MUTACAO DE FUNDOS PROPRIOS EM 30 DE JUNHO DE 2020

Valores em Akz) EICINCERSTETLT] Unidades de Resultado

Liquida Participagdo Liquido

Recebimentos por aumento de capital - - -
Pagamentos por reducgdo de capital - - -
Incorporagdo das reservas ao capital - - -
Incorporagdo de lucros ou prejuizos acumulados - - -
Efeitos de ajustes diarios ao titulos e valores mobiliario - - -
Efeitos de ajustes das operagbes cambiais - - -
Efeitos de perdas liquidas em fundos de pens&es patrocinado - - -
Efeito da subscrigdo da unidade de titularizagdo — - -
Efeito da subscrigdo da unidade de participagdo 4 500 000 000 4 500 000 000 -
Apropriagdo do resultado liquido do exercicio 73 190 463 - 73 190 463
Constituigdo de reservas - - -
Anulagdo de reservas - - -
Pagamento de dividendos antecipados das SI - - -
Dividendos propostos no periodo - - -
Compensacdo de prejuizos - - -
Efeito das distribuigdes de resultados - - -

Saldos em 30 Junho 2020 4 573 190 463 4 500 000 000 73 190 463

FLUXO DE CAIXA EM 30 DE JUNHO DE 2020
Valores em Akz
Periodo Corrente

Rubricas Notas (30-06-2020)
Fluxo de Caixa de Juros e outros Rendimento 16.791.604
Recebimentos de Proveitos Disponibilidades 16.791.604

Recebimentos de Proveitos Inerentes a Carteira de Titulos -
Recebimentos de Proveitos Inerentes a Outros Activos em Carteira -

Fluxo de Aquisicdo de Créditos e Emissdo de UTC 4.500.000.000
Recebimento de Proveitos de Premios na Emissdo das UTC 4.500.000.000

Fluxo de Caixa dos Recebimentos 4.516.791.604
Fluxo de Caixa de Juros e Outras Despesas (2.141.673.591)
Pagamento de Custos Inerentes a Carteira de Titulos (2.122.582.300)
Pagamento de Custos Inerentes a Outros Activos em Carteira (19.091.291)
Fluxo de Caixa com Ajustes ao Valor de Mercado (212.132.167)
Pagamento de Custos de Titulos para Negociagdo (212.132.167)
Fluxo de Caixa de Impostos (273.952)
Pagamento de Custos Inerentes aos Impostos Pagos em Angola (273.952)
Fluxo de Caixa de Comissboes (2.162.711.894)

Pagamento de Custos de Outras Comissdes (2.162.711.894)
Pagamentto de Custos de Comissdo de Gest&o -

Fluxo de Caixa de Outros Custos e Perdas -
Pagamento de Outros Custos e Perdas -

Fluxo de Caixa dos Pagamentos (4.516.791.604)

Saldo dos Fluxos Monetarios do Periodo -

Saldo em Disponibilidade no Inicio do Periodo -

Saldo em Disponibilidade no Fim do Periodo -
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Relatdrio do Auditor Externo



( rowe Crowe Angola - Auditores e Consuitores, S.A

Edificio Caravela | Praia do Bispo
Rua Dr. Agostinho Neto | Lote 1 | 6.° Piso
Luanda | Angola

Telefone: +244 940 059 963
Www.crowe.com

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE
(Valores expressos em milhares de Kwanzas “mAOA”)

Introdugio

1. Examindmos as demonstragdes financeiras do BFA Private — Fundo Fechado
(doravante referido como “Fundo”) sob a gestio do BFA Gestio de Activos — Sociedade
Gestora de Organismos de investimento colectivo, que compreende o balango em 30
de Junho de 2020 (que evidencia um total de activo de mAOA 4.606.618 e um total de
fundos préprios de mAOA 4.573.190, incluindo um resultado liquido mAOA 73.190), a
demonstrag&o dos resultados por naturezas, a demonstracso das alteracées nos
fundos préprios e a demonstracdo dos fluxos de caixa relativas ao periodo findo 30 de
Junho de 2020, e as notas anexas as demonstracées financeiras que incluem um
resumo das politicas contabilisticas significativas.

Responsabilidade da Administragido pelas Demonstragdes Financeiras

2. A Administrac&o do Fundo é responsavel pela preparagao e apresentacao de modo
apropriada das pegas referidas, de acordo com as normas contabilisticas aplicaveis aos
Organismos de Investimentos Colectivos em Valores Mobiliarios em Angola e pelo
controlo interno que determine ser necessario para possibilitar a preparagao daquelas
pecas isentas de distorgdo material devido a fraude ou a erro.

Responsabilidades do Auditor

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido independente, sobre o
balango e demonstragéo de resultados com base na nossa auditoria, a qual foi
conduzida de acordo com as Normas Técnicas da Ordem dos Contabilistas e Peritos
Contabilistas de Angola. Estas normas exigem que cumpramos requisitos éticos e que
planeemos e executemos a auditoria para obter seguranga razoavel sobre se o balancgo
e a demonstrag&o de resultados estdo isentes de distorcio material.

4. Uma auditoria envolve executar procedimentos para obter prova de auditoria acerca
das quantias e divulgagdes constantes das demonstragées financeiras. Os
procedimentos seleccionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliagao dos riscos de distorgao material das demonstracées financeiras devido a
fraude ou erro. Ao fazer essas avaliagdes do risco, o auditor considera o controlo
interno relevante para a preparagéo e apresentacéo das demonstragdes financeiras
pela entidade a fim de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas ndo com a finalidade de expressar uma opinio sobre a eficacia do
controlo interno da entidade. Uma auditoria inclui também avaliar a adequacio das
politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas feitas
pela Administracdo do Fundo, bem como avaliar a apresentacgao global das
demonstragdes financeiras.

9. A nossa auditoria abrangeu também a verificagdo que os critérios de avaliacao
definidos nos documentos constitutivos do Fundo e sobre controlo dos movimentos de
subscricdo e de regaste das unidades de participagédo foram seguidos pela sociedade
gestora, conforme estipulado nas alineas b) e ¢) no n.° 4 do artigo 147.° do Decreto
Presidencial n.® 7/13, de 11 de Outubro, que aprova o Regime Juridico dos Organismos .
de Investimento Colectivo. /\[/l

Crowe Angola Auditores e Consultores, S.A. is a member of Crowe Global, a Swiss verein. Each member firm of Crowe Global is a separate and independent legal entity. Crowe Angola -
Auditores e Consultores, S.A. and its affiliates are not responsible or liable for any acts or omissions of Crowe Global or any other member of Crowe Global. Crowe Global does not render any

professional services and does not have an ownership or partnership interest in Crowe Angola - Auditores e Consultores, S.A.



Crowe

6. [Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinido de auditoria sem reservas.

Opinidao sem Reservas

7. Em nossa opinigo, o balango e a demonstracéo de resultados referidas no paragrafo 1,
apresentam de forma apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a
posicéo financeira do Fundo Fechado - BFA Private em 31 de Dezembro de 2019 e o
seu desempenho financeiro e os seus fluxos de caixa relativos ao periodo findo em 30
de Junho de 2020, em conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis aos
Organismos de Investimentos Colectivos em Valores Mobiliarios em Angola.

8. Confirmamos ainda que os critérios de avaliagio definidos nos documentos
constitutivos do Fundos foram devidamente aplicados pela sociedade gestora e que
néo existiram quaisquer movimentos nas unidades de participagdes durante o periodo.
Adicionalmente, confirmamos que o Fundo ndo tem nos seus activos valores mobiliarios
e instrumentos do mercado monetario ndo admitidos a negociagdo em mercado
regulamentado e/ou derivados.

Luanda, 28 de Setembro de 2020

e ———
e

WE
Regresentada por Jodo Martins de Castro
Pento Contabilista inscrito na OCPCA com n.° 20140123
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