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1. INSTITUCIONAL
1.1.Dados da Entidade Gestora

A BFA Gestao de Activos (BFA GA) é uma Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo de direito privado Angolano,
com patriménio proprio e autonomia administrativa e financeira, registada na Comissdo do Mercado de Capitais desde Dezembro de 2016,
sob o numero 001/SGOIC/CMC/12-2016.

Lider no mercado, com uma equipa de profissionais especializada em Mercados Financeiros e com track record. Presta servigos de
constituicdo, gestéo e consultoria de Organismos de Investimento Colectivo sob a forma de Fundos de Investimento. A sua carteira de

clientes abrange desde os investidores Institucionais aos nao Institucionais.

Fundos registados na CMC:

Descricédo do OIC Data de Registo Tipo de OIC Modalidade Sociedade Gestora Capital Inicial
mil Milhges AOA

BFA Oportunidade 04/07/2017 FEIVMF Fechado BFA GA Liquidado

BFA Oportunidade Il 20/07/2018 OEIVMF Fechado BFA GA Liquidado 18

BFA Protecg&o 24/08/2018 FEIVMF Fechado BFA GA Activo 8,5
BFA Oportunidade 1| 24/07/2019 FEIVMF Fechado BFA GA Activo 17,7
BFA Private 23/04/2020 FEIVMF Fechado BFA GA Activo 45

BFA Oportunidades IV 17/06/2020 FEIVMF Fechado BFA GA Activo 10

000 flfl y 1 I @
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Mercados
Financeiros

Em 2020, por formas a reforgar a sua posi¢do no mercado e potenciar o seu crescimento e desenvolvimento, a BFA GA definiu como
principais eixos estratégicos a apostar, sendo estes a formagéo e capacitagdo continua da equipa, a qualidade de servigo como promotor
do sucesso, a mitigagdo do risco operacional e o incremento das receitas.

A capacitagdo da equipa passara pela implementagédo do um plano de formagéo estabelecido para 2020, que conta com diversos cursos
disponibilizados pela Academia de Valores Mobiliarios da CMC, pela Academia PwC, Angola Business School & Nova School Of Business

& Economics. Adicionalmente, dar continuidade as formacgdes ja em curso como o Inglés, CFA — nivel |, e CAIA — nivel I.
A promogao da qualidade de servigo tem estado assente sobre dois principais objectivos: (i) a eficiéncia na gestdo dos processos de

reclamagé&o, no @mbito do qual tem se estado a criar processos de centralizacéo da gestéo e tratamento de reclamacgdes e implementagéo

de melhorias ao nivel do tempo e capacidade de resposta; e (ii) a melhoria da qualidade da informagao prestada.
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No controlo do risco operacional, o foco tem sido o processo de melhoria de infra-estruturas, ao nivel de comunicagdes e acessos,
procedimentos internos e cumprimento dos fluxogramas das actividades, e por fim a sistematizacdo das praticas de auditoria e de

processos de Compliance.

Por fim, com o objectivo de potenciar o aumento de receita, em 2020 a BFA GA tem estado a constituir novos fundos de investimento,

tem equacionado novas parcerias estratégicas, nomeadamente com entidades nacionais e internacionais.

1.2. Estrutura Accionista

Investidores Privados

0,01%
A BFA GA terminou o 1° semestre de 2019 com um capital social
de AOA 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de kwanzas),
representado por 50.000 (cinquenta mil) ac¢gdes com o valor
nominal de AOA 1.000 (mil kwanzas) cada uma, sendo elas
detidas maioritariamente pelo Banco de Fomento Angola, S.A.
99.99%

1.3. Modelo de Governo e Orgdos Sociais

O modelo de funcionamento da BFA GA obedece aos requisitos do Regime Juridico dos OIC e esta estabelecido nos seus estatutos o

seguinte modelo organizacional:

Orgaos Sociais

Conselho de Administragao

Comissado Executiva do Conselho de
Administracao

Sao orgaos estatutarios os 6rgéos sociais, designadamente:

i. A Assembleia Geral;

ii. O Conselho de Administracéo;

iii. A Comissao Executiva do Conselho de Administragao

iv. O Conselho Fiscal;

v. A Mesa da Assembleia Geral, o seu Presidente, Vice-Presidente e Secretario; e

vi. O Auditor Externo.
Todos os membros dos érgdos de governagado da BFA GA tém competéncia técnica, experiéncia profissional e idoneidade moral para o

exercicio da fungéo. Estes quadros sao vinculados a rigorosos deveres de confidencialidade e sujeitos a um conjunto de regras tendentes
a prevenir a existéncia de conflitos de interesse ou situagdes de abuso de informagao privilegiada, respeitando os melhores principios da
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Assembleia Geral
Constituicao A Assembleia Geral é o 6rgéo social constituido por todos os Accionistas da BFA GA, cujo funcionamento é
regulado nos termos dos estatutos.
Competéncias A Assembleia Geral tem competéncia sobre todas as matérias que ndo estejam compreendidas nas

atribuicbes de outros 6rgaos sociais, designadamente:

o Alteracao dos estatutos da sociedade;

e Aumento ou reducéo de capital, fusdo, cisdo, transformacéo ou dissolugdo da sociedade;

e Emissdo de quaisquer valores mobiliarios que possam vir a dar lugar a subscricdo ou conversdo em
accgoes;

e Introducao de limitagdes ou supressao do direito de preferéncia dos accionistas em aumentos de capital;

e Cessagao ou suspenséo de actividades que a sociedade venha exercendo;

e Aprovacao e alteracao de quaisquer esquemas de prémios, de participagao nos resultados, stock-options
ou de pensdes que tenha por universo membros dos 6rgéos sociais, salvo se tais matérias hajam sido
delegadas numa comissao de remuneracoes;

e Aquisicao e alienagéo de acgdes ou de obrigagdes proprias;

o Distribuicdo de bens a accionistas e adiantamentos por conta de lucros;

o Nomeagao e destituicdo do auditor externo;

e Qualquer matéria de gestao da sociedade que o Conselho de Administragdo submeta a sua apreciagao.

Conselho de Administracao

Constituicao O Conselho de Administragédo (CA) € composto por um minimo de 3 e um maximo de 11 membros, eleitos
em Assembleia Geral, que designara também o seu Presidente e, se assim o entender, um ou mais Vice-

Presidentes. O actual CA do BFA é composto por 5 membros.

Competéncias Compete ao Conselho de Administragdo praticar todos os actos necessarios ou convenientes para a
prossecucao das actividades compreendidas no objecto social e, em geral, praticar todos os actos que ndo
caibam na competéncia de outros 6rgéos da sociedade, destacando-se das suas principais competéncias:

e Aprovagéo do plano de negdcio, do plano estratégico e do orgamento e qualquer alteragdo aos
mesmos;

e Decisbes de impacto patrimonial significativo (ou seja, com valor superior a 7,5% dos capitais
proprios) ou estratégico que ndo estejam previstas no plano de negdécio ou no orgamento,
nomeadamente, despesas e/ou investimentos que despoletem a necessidade de aumento dos
capitais proprios e acordos de parceria, joint-venture ou similares;

e Qualquer mudanga significativa na area geografica de actuagao da sociedade, salvo se prevista no
plano estratégico ou no plano de negdcio;

e Aprovacdo da proposta a submeter a Assembleia Geral em matéria de distribuicdo de lucros,
reservas ou outros bens aos accionistas, quanto em percentagem diferente a que decorre do previsto
nos estatutos;

e  Operagbes com partes relacionadas que excedam USD 2.500.000 (dois milhdes e quinhentos mil
dolares americanos), salvo se se tratar de operagdes realizadas em condi¢gdes de mercado e dentro
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Periodicidade

Comissao Executiva do

o Emissao de divida subordinada, salvo se prevista no orcamento;

o Alteracdo dos regulamentos do Conselho de Administracédo e da Comisséo Executiva e a aprovagao
e alteragéo de quaisquer outros em matéria de risco;

e O adiantamento por conta de lucros, salvo se previstos no orgamento ou no plano de negdcio;

e A constituicdo de qualquer subsidiaria (ou seja, sociedade cujo capital seja controlado em mais de
50% pela sociedade), ou a tomada de participacdo que altere a formagédo de uma subsidiaria, bem
como a perda de controlo de subsidiarias ou a alienac¢ado de unidades de negdcio, salvo, em qualquer
caso, as operagdes previstas no plano de negocio;

e O relatorio do Conselho de Administragdo em sede de oferta publica de aquisi¢ao, tendo por objecto
valores mobiliarios emitidos pela sociedade;

e A destituigdo ou rescisao do respectivo contrato relativo aos auditores externos, se tal competéncia

couber ao Conselho de Administragao.

As deliberagdes do Conselho de Administragdo sdo registadas em acta, lavrada em livro préprio e assinada
por todos os presentes.

Para regular o seu funcionamento interno, o Conselho de Administragao delegou a gestéo corrente da BF GA
numa Comissdo Executiva, composta por 3 a 7 membros, com os limites que foram fixados na deliberagéo
que procedeu a essa delegagéo e no regulamento de funcionamento da Comiss&o Executiva do Conselho de
Administragéo.

As reunides do Conselho de Administragdo sdo realizadas no minimo mensalmente e sempre que

convocadas pelo Presidente do Conselho de Administragéo.

Conselho de Administragao

Constituicao

Competéncias

Periodicidade

Conselho Fiscal

A gestao executiva da BFA GA é assegurada por 3, 5 ou 7 administradores, designados pelo préprio Conselho
de Administracdo, que entre os mesmos, designara o seu Presidente. A actual Comissdo Executiva do
Conselho de Administragdo € composta por 3 membros.

No ambito do seu regulamento, aprovado pelo Conselho de Administragdo e subordinado aos planos de
accdo e ao orgamento anual, bem como a outras medidas e orientagdes aprovadas pelo Conselho de
Administragdo, a Comissédo Executiva do Conselho de Administragdo dispde de amplos poderes de gestéao,
necessarios ou convenientes para o exercicio da actividade bancaria, nos termos e com a extensao com que
a mesma é configurada na lei e, nomeadamente, poderes para decidir e representar a Sociedade.

O seu exercicio é objecto de permanente acompanhamento pelo Conselho de Administragéo, pelo Conselho

Fiscal e pelo Auditor Externo.

A Comissdo Executiva do Conselho de Administragdo reune, por convocagdo do seu Presidente,

habitualmente uma vez por semana, e, no minimo, uma vez por més.

Constituicao

A composigado do Conselho Fiscal rege-se pelo disposto nos estatutos e funciona nos termos e com os
objectivos definidos por Lei ou regulamentagéo, bem como de acordo com o seu Regulamento.

O Conselho Fiscal é composto por um Presidente, dois vogais efectivos e um suplente, devendo um dos
membros efectivos e o suplente ser contabilista ou perito contabilista. Os seus membros devem ser pessoas
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Competéncias

Periodicidade

Auditor Externo

singulares com plena capacidade juridica (Art. 433° da LSC), dotados das qualificagbes técnicas e da
experiéncia profissional que Ihes permita cumprir, de forma efectiva as responsabilidades que Ihes estéo
cometidas.

e Fiscalizar a administragéo da sociedade;

e Zelar pela observancia da lei e do contrato de sociedade;

e Verificar a regularidade dos livros, registos contabilisticos e documentos que Ihes servem de suporte;

e Verificar a exactiddo do balango e da demonstracéo de resultados;

e Verificar se os critérios valorimétricos adoptados pela sociedade conduzem a uma correcta avaliagéo
do patrimonio e dos resultados;

e Elaborar anualmente um relatério sobre a sua acgéo fiscalizadora e dar parecer sobre o Relatorio,
Contas e propostas apresentadas pela Administragao;

e Convocar a Assembleia Geral, quando o Presidente da respectiva Mesa o néo faga;

e  Cumprir as demais atribuigbes constantes da lei, contrato de sociedade e directrizes da CMC.

O Conselho Fiscal retine pelo menos uma vez por trimestre.

Constituicao

Competéncias

Periodicidade

A auditoria externa é assegurada pela PriceWaterhouseCooper (Angola), Limitada.

A BFA GA defende que os seus auditores sdo independentes na acepgao dos requisitos regulamentares e
profissionais aplicaveis e que a sua objectividade ndo se encontra comprometida. Nesse sentido, a BFA GA
tem incorporado nas suas praticas e politicas de governo diversos mecanismos que acautelam a

independéncia dos auditores.

e Auditar as Demonstragbes Financeiras da BFA GA com referéncia a 31 de Dezembro.

O Auditor Externo efectua anualmente revisées de procedimentos a Direcgbes e/ou processos seleccionados
para o efeito.

Os 6rgaos sociais da BFA GA nomeados para o triénio 2017-2020 sao os seguintes:

Mesa da Assembleia Geral

Presidente
Vice-Presidente

Secretario

Anténio Simbes Matias
Rosario Manuel Alberto Dala

Elizabeth dos Santos Tristdo

Conselho de Administragao

Presidente
Vice - Presidente

Vogais

Jorge Albuquerque Ferreira
Vera Tangue Escércio

Rui Gongalves Oliveira

Pedro Alexandre Amorim

Conselho Fiscal
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Presidente
Vogais

Carlos Alberto Firme
Henrique Cambes Serra

Mariana Assis

Comissao Executiva

Presidente
Vogais

Rui Gongalves Oliveira
Pedro Alexandre Amorim

Supervisor

COMISSAO DO MERCADO DE CAPITAIS

Endereco: Rua do MAT, Complexo Classicos de Talatona, Bloco A5, 1° e 2° Luanda, Angola

Contactos: (+244) 992 518 292 | 949 546 473 - Fax: (+244) 222 704 609 | institucional@cmc.gv.ao

Auditor Externo

PRICEWATERHOUSECOOPER (Angola)
Endereco: Edificio Presidente, Largo 17 de Setembro n.° 3, 1° andar - Sala 137, Luanda —Tel: 227 286 109
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2.ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO E DE MERCADO

2.1.Economia internacional

Segundo estimativas do Fundo Monetario internacional (FMI), a economia mundial cresceu 2,9% em 019; uma desaceleragdo de 0,7
pontos percentuais (p.p.) face a 2018. A expansao global mais reduzida em algumas economias reflectiu uma dindmica mais fraca,
principalmente nas economias mais avangadas, em que se verificou um avango do Produto Interno Bruto (PIB) de 1,7%, -0,5 p.p. que
em 2018.

Em relacdo a 2020, as ultimas previsdes do FMI para a economia global
s&o muito pouco animadoras, com uma estimativa de recessdo de 4,9% Crescimento econdmico mundial
(1.9 p.p. mais gravosa do que a previsdo anterior). Esta quebra mais
elevada do que o previsto deveu-se, por um lado, ao forte alastramento Variaggo homéloga em %
do impacto da pandemia em varios mercados emergentes e economias 10,0

em desenvolvimento, que resultaram em interrup¢gdes maiores do que

. . 5,0
esperadas na actividade econdmica. l I I

[}
|
|

0

Por outro lado, a performance das economias no 1° trimestre que foi I I | I I I I I

pior do que esperado. As economias avangadas foram as mais -5,0
afectadas no primeiro semestre deste ano, com o Fundo a prever uma

~ . -10,0
recessao de 8,0% para a totalidade de 2020. Esta quebra deve-se ao '

impacto que a pandemia teve e continua a ter na Zona Euro, prevendo-

-15,0
4 i = N .
se uma forte quebra econémica em 2020 (recessdo de 10.2% na 0\&)@ Q,\)v © Q((@% d\\& \(\b\fo {@Qfa Q’Q)‘\(b 60%\)
regido), em particular em Espanha, Italia e Franga, que foram os paises /‘/oo"’ ({\Q,@ \)@4’ < &
. . . ~ < @ o
mais afectados com o Covid-19: estas economias deverdo observar o v
H2019 ®W2020 2021 Fonte: FMI

taxas de variagédo do PIB de -12.8% na ltalia e Espanha e -12.5% para
Franga. Além disso, as economias emergentes deverao ter uma desaceleragao significativa de 6,7 p.p., com uma previsdo de recessao
ligeiramente menos acentuada, de -3,0%. Destaca-se o desempenho positivo esperado para a China (1%) que teve a sua actividade
economica reaberta desde o inicio de Abril. Destaque para os paises emergentes da América Latina (muito afectados pela pandemia),

que deverao ter uma recessao de 9,4% em 2020, com as economias mexicana e brasileira a contrair 9,1% e 10,5%, respectivamente.

Na Africa Subsariana, esta prevista uma contracgéo de 3,2% no PIB da regido, com o forte impacto que a paragem econdémica teve, em
particular na Africa do Sul e Nigéria, que deveréo registar contraccdes de 8,0% e 5,4%, respectivamente. Estas expectativas de
crescimento estdo, contudo, condicionadas em boa parte pela evolugao da pandemia e o possivel agravamento da disputa comercial
entre as duas maiores economias do mundo (EUA e China). Entre os riscos, destacam-se as incertezas em relagéo ao impacto de uma

- (7
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Mercados: monetario, obrigagoées e cambial

Em 2019, os mercados financeiros foram marcados, em geral, por uma abordagem expansionista da politica monetaria americana,
contrariamente ao ocorrido em 2018. Esta nova abordagem da Reserva Federal contribuiu para uma forte expansao nas bolsas mundiais,

apesar do impacto negativo da guerra comercial entre EUA e China.

Na primeira metade do ano, a resposta da politica monetaria a
pandemia exigiu uma flexibilizac&o da politica monetaria americana: a  Yield da divida soberana a 10 anos
Reserva Federal diminuiu a banda de taxa de juros operacional para
entre 0% e 0,25%. De igual modo, as taxas de juro interbancarias Percentagem
acompanharam a politica monetaria, com a Libor a 2 mesesdo USDa 2.1

baixar de 1,91% no final de 2019 para 0,3% em finais de Junho (niveis 1.8

mais baixos desde 2015). Para a segunda metade do ano, a politica 15
1,2
monetaria adoptada pela Fed dependera do desempenho da economia 0.9

americana apds o desanuviar das restriges contraidas por ocasidoda 4

pandemia. 0,3
0
Na zona Euro, com o fim das aquisigbes ao abrigo do programa de 0.3
compra de activos (Asset Purchase Programme — APP) em 2019, o 06
Banco central europeu (BCE) decidiu inicialmente continuar a ?2
reinvestir, na totalidade, os pagamentos de capital dos titulos vincendos 01/20 02/20  03/20 04/20  05/20 06/20

adquiridos no ambito do APP. Em 2020, o BCE decidiu manter i
e fstados Unidos === Alemanha Fonte: Bloomberg
inalterada a taxa de juro aplicavel as operagdes principais de
refinanciamento, a taxa de juro aplicavel a facilidade permanente de
cedéncia de liquidez e a taxa da facilidade permanente de depédsitos. No Taxas de caAmbio EUR/USD e GBP/USD

que toca a Euribor a 3 meses, o primeiro semestre do ano foi marcado

por um aumento significativo até meados de Abril para -0,16%, periodo USb
no qual a actividade econdmica da regido esteve paralisada, tendo 12
fechado o més de Junho em -0,42%. Na reunido sobre a politica 118
monetaria de Julho, o BCE decidiu prosseguir com as aquisicdes ao 116
abrigo do programa de compra de ativos devido a emergéncia 4
pandémica (pandemic emergency purchase programme — PEPP), com 12
uma dotacéo total de 1350 mil milhées de Euros, mantendo o ritmo B
mensal de 20 mil milhdes no ambito do programa APP. 1’22
1,04
Em relagdo ao mercado da divida publica, o primeiro semestre do ano Lo
foi marcado por uma quebra da yield da divida norte-americana, que ;
atingiu o valor mais baixo de sempre no inicio de Mar¢o (0,54%) no prazo 12/19 01/20 02/20 03/20 04/20 05/20 06/20

de 10 anos. Desde este periodo, a yield recuperou ligeiramente, tendo EUR/USD

fechado o primeiro semestre em 0,66%. No que toca a divida publica da Fonte: Bloomberg

Alemanha, o Bund viu o seu yield atingir niveis recordes negativos de -0,86% em Margo, tendo fechado os primeiros seis meses do ano
pouco acima dos -0,45%.
Em 2019, o Ddlar continuou a sua tendéncia de valorizagao relativamente ao Euro, com o EUR/USD a terminar o ano em 1,12. Em

relacdo ao Euro, o Ddlar teve no més de Margo uma depreciagao, com o par a trocar por 1,15, seguido de uma apreciagao
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significativa, atingindo minimos de 1,07 (valor mais baixo desde 2017). O Euro fechou o primeiro semestre de 2020 quase inalterado em

comparagao com a taxa no final de 2019 (1,12).

2.2 Economia Angolana
Actividade econémica

A economia angolana registou o quarto ano consecutivo de recessao em 2019, tendo recuado 0,9%. No 4° trimestre, o PIB caiu 0,8% yoy,
um desagravamento face a quebra de 1,2% no 3° trimestre - os nimeros do PIB dos restantes trimestres de 2019 foram revistos,
agravando-se a quebra anteriormente estimada. Também a quebra em 2018 foi revista, estimando-se agora uma descida do PIB de 2,0%
nesse ano, face aos 1,2% anteriormente calculados. Entre 2015 e 2019, o PIB registou uma quebra acumulada de 5,5%. A economia

devera continuar em quebra este ano, devido aos efeitos da redugéo drastica das receitas petroliferas, para cerca de metade.

Para 2020, o cenario de contencéo da actividade devido ao Covid-19, em conjunto com o efeito da quebra bastante acentuada dos precos
do petroleo, devera levar a uma significativa recess@o econdmica. Segundo o INE, a economia registou uma quebra de 1,8% no 1T 2020.
As maiores quebras foram sentidas no lado da economia n&o petrolifera, com o Comércio a diminuir 11,6% yoy. Os sectores da Agro-
Pecuaria, Diamantes e Financeiro, também registaram quebras significativas, respectivamente de 7,9%, 5,2% e 5,1%. Por outro lado, a
economia petrolifera observou uma quebra mais ligeira, de 1,7%, correspondente a ligeira diminuigao no volume de petréleo produzido,
que se observou nos primeiros 3 meses de 2020. O impacto da pandemia nos pregos petroliferos, e o cumprimento das novas quotas do
acordo da OPEP+, deveréo levar a quebras mais intensas durante o resto do ano; o OGE 2020 Revisto espera uma contrac¢do econémica
de 3,6%.

O Fundo Monetario Internacional (FMI) reviu em baixa (-2,6pp) a Exportagoes petroliferas e prego mensal do
previsdo de crescimento para a economia angolana, esperando uma Petroleo mensais
recesséo de 4% em 2020. Na actualizagéo do seu relatorio sobre as  \jilhses de barris diarios: USD

perspectivas econémicas para a Africa Subsaariana, o FMI projecta

1,5
uma recessdo de 3,2% (+1,6pp) para a regido este ano. O Fundo 5 110
espera que a economia angolana continue em queda pelo quinto ano 1,4
. . . ~ . 90
consecutivo, reflectindo declinios na produgdo e prego do petroleo, 1.4
aperto nas condigbes de crédito e declinio na actividade comercial 1.3 70
. 1.3
domeéstica. O
’ 50
1,2
1,1 30
1,1
1,0 10
o OO OO0 OO OO OO OO O O O O O O
T oo oo Ay Ad
AN M T O OO0 O~ AN — AN M T B ©
O OO0 0O 00000~ "™+~ OO0 oo o o
I Exportacdo (ELE) e Preco médio (ELD)

Fonte: Min. Financas
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Sector externo

A Balanga Corrente angolana encerrou com um saldo positivo de USD

5,1MM, o 2° ano seguido de superavite, depois de 4 anos consecutivos Prego do petréleo no mercado internacional

de défices entre 2014-2017. Ainda assim, tratou-se de um superavite

mais baixo do que em 2018, em USD 2,3MM. Em percentagem do PIB, USSE;/brI

o saldo representa 6,1% do PIB (6,9% em 2018). A quebra foi sentida

particularmente na balanga comercial de bens, com uma descida de 7

USD 4,3 mil milhdées no superavite, fixando-se em USD 20,6 mil milhdes; 60

esta diminuigcdo deveu-se essencialmente a reducdo de USD 6,0 mil 50

milhdes (-15,3% yoy) nas exportagbes de petroleo bruto. Em 40

compensacao, as importagdes de bens reduziram-se em USD 1,7 mil 30

milhdes (-10,6% yoy), em compensagdo, as importacdes de bens o0

reduziram-se em USD 1,7MM (-10,6% yoy): em particular, as

importagdes de bens correntes sofreram uma quebra acentuada (-13,3% 10

yoy). A quebra das importagdes de servigos foi ainda maior, em USD 0 5 oo 666060
1,9MM (-19,0% yoy), estando a balancga de servigos com o menor défice g § é g E § E § § E ;E_ § g § % % % % g
de sempre (USD -8,1MM).Esta diminuicdo nas compras de bens ao B rent Fonte: Bloomberg

exterior tera resultado essencialmente da depreciagdo do Kwanza, que

tornou as importagdes bastante mais caras em 2019. A divida externa agravou-se em 2019, fixando-se em USD 65,9 mil milhdes, um
aumento de 7,5% face ao montante em divida no final de 2018. Em percentagem do PIB, a deterioragéo é maior, devido a forte depreciagao
do Kwanza (-36,1% em 2019): a divida externa em percentagem do PIB tera fechado 2018 a rondar os 57,9% e para 2019 devera ter-se
fixado em 77,9% do PIB.

No primeiro trimestre de 2020, a balanga corrente apresentou um superavite de USD 1,2 mil milhdes (MM) - em média o superavite foi de
USD 1,3MM em 2019. Do lado das exportagdes, houve um decréscimo de 25,3% yoy nas vendas de petréleo bruto (USD -1,95 MM),
resultado da redugéo no preco de exportacédo (-23,4%), mas também do volume exportado (-2,4%). No que toca as exportagdes nao
petroliferas, houve uma diminuigédo de 21,8% face ao periodo homadlogo, que se deveu essencialmente a quebra de 22,1% registada no

sector diamantifero.

Em relagéo as importagbes de bens, houve um decréscimo de 48% yoy para USD 2,45 MM. Esta redugéo foi marcada por uma quebra
de 74,8% na importagdo de bens de capital, o que distorce um pouco a estatistica, dada a elevada variabilidade destas importagdes; as
importagdes de bens de consumo e as importagdes de bens intermédios observaram ambas quebras na ordem dos 21,5%. De facto,

ambas as categorias registaram o nivel mais baixo de importacées desde o inicio da série estatisticas, em 2012.

Do lado dos servigos, houve uma redugao de 30,2% yoy nas importagdes, que registaram igualmente o nivel mais baixo desde 2012. O

défice da balanga de servigos reduziu-se em USD 0,57 MM (-27,2%). Nos proximos trimestres, os nimeros deverdo agravar-se, levando

a um défice na balanga corrente para a totalidade de 2020.
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Em relagao as reservas internacionais, durante 2019 houve um aumento de
USD 1,19 mil milhdes face a Dezembro de 2018, tendo-se fixado em USD Reservas Internacionais e Cambio
11,84 mil milhdes (+11,19%). Em 2020, as Reservas Internacionais Liquidas

(RIL) mantiveram-se ligeiramente estaveis nos primeiros 4 meses do ano, Mil milndes USD; USD/ACA

tendo se fixado em USD 10,4 MM em Junho. Em relagédo a Dezembro de 14,0 r 700
2019, as RIL apresentaram uma contracgéo de cerca de USD 1,3MM, uma 12,0 F 600
quebra média de USD 217 milhdées por més — mais acentuada que no 1° 10,0 L 500
semestre de 2019, onde as RIL observaram uma diminuicdo média mensal
de USD 67,6 milhdes. A quebra pouco significativa nos primeiros meses do 80 [ 400
ano foi enganadora, ja4 que resultou do facto de que, as exportagdes 60 r 300
petroliferas (até Marcgo) ainda tinham sido acordadas a pregos anterioresao 4 L 200
eclodir da pandemia, as importacdes estavam ja em forte quebra no 1° 20 L 100
trimestre. Para o resto do ano, o efeito dos baixos pregos do petréleo
causard seguramente uma quebra mais acentuada das reservas 0.0 2220220222222 9939 88 8> 0
internacionais. §3558533333856355885
mmmm Reservas Internacionais Liquidas (ELE)
Cambio USD/AOA(ELD) Fonte: BNA

No sector cambial, 2019 foi marcado por uma maior liberalizagdo por parte do Banco Nacional de Angola, de acordo com as
recomendagdes feitas pelo FMI. Desde a liberalizagao total do mercado cambial no inicio de Outubro, houve uma depreciagédo de 21,6%
face ao Délar e 23,8% face ao Euro até final do ano (na totalidade de 2019, houve uma depreciagdo do Kwanza de 36% face ao Délar e
34,7% face ao Euro). O cambio fechou o ano em USD/AOA 482,227 e EUR/AOA 540,817. Do lado do mercado paralelo, o spread entre
o mercado formal e informal cresceu de 26,4% no final de 2018 para 30,6% em Dezembro de 2019. No 1° semestre de 2020, a depreciagéo
continuou: 16,8% face ao USD e 16,7% face ao EUR.

Contas publicas, inflagao e taxas de juro

De acordo com os dados preliminares do Ministério das Financas, em 2019, o Estado angolano voltou a registar um superavite orcamental,
arondar os AOA 0,6 bilides, cerca de 1,8% do PIB. Trata-se do 2° ano consecutivo de saldo positivo das contas, embora inferior aos 2,2%
do PIB registados em 2018. O saldo primario (que exclui os gastos em juros) tera sido de cerca de AOA 2,1 bilides (6,5% do PIB),
igualmente o 2° ano de superavite, e também ligeiramente mais baixo do que os 7,7% do PIB conseguidos em 2018. Em 2020, a quebra
dos pregos do petréleo levara novamente as contas para o vermelho: o OGE revisto tem como base USD 33 e um saldo positivo em torno
dos 1,2% do PIB, mas o impacto da crise podera causar um défice orcamental entre os 4-5%do PIB.

A inflagdo observou um percurso de desaceleragdo ao longo do ano de 2019. Em média, a inflagao fixou-se em 17,1%, 2,5 p.p. abaixo da
média registada em 2018 (19,6%) e bastante abaixo dos 29,8% de 2017. Em termos homdlogos, a inflagdo continuou o caminho
descendente ao longo do ano de 2019. Embora tenha decrescido até Junho (16,9%) e aumentado em Julho (17,2%) e Agosto (17,5%),
voltou a desacelerar e terminou 0 ano em 16,9%, minimos nao vistos desde Janeiro de 2016. Em contrapartida nos primeiros 6 meses de
2020, observou-se uma aceleragao constante da inflagdo homoéloga tendo passado de 17.95% em Janeiro para 22,63% em Junho. Deste
modo a inflagdo média mensal no primeiro semestre de 2020 foi de 1,89% por més, 0,81 pontos percentuais acima do visto no mesmo

periodo em 2019 (1,08%). O executivo espera uma inflagdo homologa entre 25-26% para o final de 2020.
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Em 2019, foram dados mais passos para uma politica monetaria menos
restritiva, tendo o BNA continuado a flexibilizar a politica monetaria Inflagdo Nacional
baixando a Taxa BNA em Janeiro, para 15,8% e em Maio, para 15,5%.
Na reunido do Comité de Politica Monetaria extraordinaria de dia 23 de  Percentagem

Outubro 2019, o BNA confirmou “a implementacdo de um regime de

. _ . o 2,5% 25%
cambio flutuante em que a taxa de cambio é livremente definida pelo
mercado”. Entretanto, para refrear a pressdo no mercado cambial, o BNA 2.0% 20%
decidiu igualmente subir o coeficiente de reservas obrigatérias em moeda
nacional, de 17% para 22% (para moeda estrangeira, o coeficiente 1,5% 15%
permanece em 15%), tornando assim a politica monetaria novamente
mais restritiva. De igual modo, o banco central decidiu aumentar de 0% 1.0% 10%
para 10% a taxa de absorgao de liquidez a 7 dias. Estas decisbes
0,5% 5%
resultaram numa significativa redugdo da moeda nacional em circulagéo,
que foi de igual modo sentda no mercado interbancario. 00% 0%
Consequentemente a LUIBOR Overnight subiu para 28,8% em Dezembro 2222222222228 8Q8 8
5883885832 -¥588388
de 2019, um aumento de 12 p.p. face a Dezembro de 2018 (16,8%).
mmmm Vensal e Homologa Fonte: INE

Durante o 1° trimestre de 2020, o resultado da escassez de liquidez de
Kwanzas no mercado continuou a ser sentido, tendo atingido maximos ~Taxa de Juro de Referéncia do BNA

histéricos de 29,91%. No final do primeiro trimestre inicio do segundo,

. . - Percentagem
comegou a ver-se uma descida das taxas no mercado interbancario, com 31 0%
,U70
a disponibilizagdo de liquidez pelo BNA. O mercado comegou a ajustar- 26.0%.
,JU70
se, tendo fechado o 1° semestre de 2020 em valores similares aos do
27,0%
mesmo periodo homadlogo.
25,0%
283,0%
21,0%
19,0%
17,0% ~—
15,0%
13,0%
O OO0 OO OO0 OO OO ) O OO OO O
T Tt Tttt Ny
~— AN O FTLO ONNOVDOO~ AN —ANMT I O
O 00O 000000 f ™ ™ OO0 oo o
e Taxa BNA e Overnight Fonte: BNA
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2.3.0 Mercado de Capitais

Participantes do Mercado

Até 30 de junho de 2020, verificou-se uma variagao positiva de 3% sobre o numero total dos agentes que participam no Mercado de

Capitais, passando de 88 (Dez.19) para 91 até Jun.20.

22 22

24 24
22

20
8 s 9 9
3 4
1 1
m N —

1 1
. —
Sociedades Sociedades Organismos de Sociedades Peritos Avaliadores Entidade Bancos Auditores Externos
Gestoras de Gestoras de Investimento Corretoras de de Imoéveis de Certificadora de
Mercados Organismos de Colectivo Valores Mobilidrios  Organismos de  Peritos Avaliadores
Regulamentados Investimento Investimento de Imoéveis

Colectivo

Organismos de Investimento Colectivo

Colectivo

mDez.19 mJun.20

Até 30 de Junho de 2020, o total de organismos de investimento colectivo registados na Comissédo do Mercado de Capitais era de 22, dos

quais 14 correspondem aos OIC em valores mobiliarios e os outros 8 correspondem aos OIC em valores imobiliarios.

Valores em Mil Milh6es de AOA

. Activos sob Gestio Fundos Mobiliarios
Sociedade Gestora =

mar.20 abr.20

BFA GA 30,73 30,98 32,27 33,18 38,67 38,53
Outros 35,97 36,69 36,37 26,48 27,14 27,62
Mercado 66,70 67,67 68,65 59,65 65,82 66,15
Quota de Mercado

BFA GA 46% 46% 47% 56% 59% 58%
Outras 54% 54% 53% 44% 41% 42%
Mercado 100% 100% 100% 100% 100% 100%

0 59% 58%

Y &% % 56% 5% __58%

—e—BFA GA  46% 46% 47% 44% A 0

—e—Qutras
Ja.20 Fev.20 Mar.20 Abr.20 mai-20 jun-20

Fonte: cMC, DNCBFAGA
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A BFA Gestao de Activos terminou o semestre com uma quota de mercado de 58% sobre os Organismos de Investimento Colectivo em

Valores Mobiliarios, o que representa um crescimento de 4% face o inicio do ano de 2020.

Quanto ao mercado em geral (OIC Mobiliarios e Imobiliarios), a BFA Gestéo de Activos, terminou o semestre com uma quota de mercado

de 20%, o que representa uma diminuigao de 5% face o inicio do ano de 2020.

Activos sob gestao OIC

ocednde Gestora | Adwswbgswooc |
Abr20

BFA GA 30,73 30,98 32,27 33,18 38,67 38,53
Outras 90,51 92,15 92,91 88,41 105.74 151,94
Mercado 121,24 123,13 125,18 121,59 144,41 190,47
Quota de Mercado
BFA GA 25% 25% 26% 27% 27% 20%
Outras 75% 75% 74% 73% 73% 80%
Mercado 0% 46% 47% 40% 38% 29%
75% 75% 74% 73% 73% 80%
C o— —C— — ==
—e—BFA GA
25% 26% 27% 27%
25% 20%
C — —— ———
—e—OQutras o —
Ja.20 Fev.20 Mar.20 Abr.20 mai-20 jun-20

Fonte: cMC, DNCBFAGA
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3. GOVERNACAO E RISCO

O Sistema de Controlo Interno da BFA GA consiste no plano de organizagdo de todos os métodos e procedimentos adoptados pela
Administragdo para a consecugéo do objectivo de gestdo de assegurar, tanto quanto for praticavel, a metddica e eficiente conduta das
suas actividades. Inclui-se como objectivos, a adeséo as politicas da administragéo, a salvaguarda dos activos, a prevencéao e detecgéo
de fraudes e erros, a preciséo e plenitude dos registos contabilisticos e a atempada preparacéo de informacgéo financeira fidedigna.

Em virtude da BFA GA se encontrar em inicio de actividade, e havendo necessidade de cumprir ndo sé com os requisitos legais e
regulatérios, mas também com as best practices, o Banco de Fomento Angola, S.A. (“BFA”), no &mbito da relagdo de grupo e da posigédo
de controlo sobre a BFA GA, além do know-how relativo as matérias de controlo interno e gestéo de risco, partilha parte do seu Sistema
de Controlo Interno e Gestdo de Risco.

O actual Sistema de Controlo Interno da BFA GA ¢é constituido por 4 componentes, com objectivos e instrumentos especificos, que

suportam o adequado e integrado Sistema de Controlo Interno da BFA GA:

1. Ambiente de Controlo: diz respeito as atitudes dos 6rgdos da administracéo e colaboradores da BFA GA, considerando os niveis
de conhecimento e experiéncia a adequados as fungdes, bem como os elevados principios éticos e de integridade com que

actuam.

2. Sistema de Gestdo de Risco: visa estabelecer um conjunto de politicas e processos integrados que assegurem a correcta
identificagéo, avaliagdo, monitorizagao, controlo e reporte dos riscos. Deve considerar todos os riscos relevantes e garantir a sua

gestéo eficaz, consistente e tempestiva.

3. Informagédo e Comunicagéo: Os sistemas de informagédo e comunicagdo da BFA GA devem assegurar informagéo completa,
fiavel, consistente, compreensivel e alinhada aos objectivos e medidas definidos, bem como procedimentos de recolha,

tratamento e divulgagdo da mesma, em conformidade com as melhores praticas.

4. Monitorizagdo: a monitorizagdo do sistema de controlo interno diz respeito a continua e eficaz detecgdo tempestiva das

deficiéncias ao nivel da estratégia, politicas, processos e todas as categorias de risco, bem como principios éticos e profissionais.

Principios Eticos e Conflitos de Interesse

A conduta ética de todos os colaboradores da BFA GA é um dos factores criticos para o desenvolvimento e sucesso de uma organizagéo,
uma vez que comporta beneficios, ndo sé ao nivel reputacional, mas também no que respeita a eficiéncia operacional, gestdo prudencial
dos riscos e satisfagdo dos proprios colaboradores.

Neste sentido, o Cadigo de Conduta, o Regulamento do Conselho de Administragdo e o Regulamento da Comissao Executiva contemplam
os mais altos padroes de actuagéo, em conformidade com principios éticos e deontolégicos, e definem regras, principios e procedimentos
no sentido de permitir a identificagdo, monitorizagdo e mitigagao de conflitos de interesse.

A BFA GA promove a transparéncia nas relagdes, envolvendo 6rgéos sociais e colaboradores, inibindo a participacdo em actividades
ilegais bem como a tomada excessiva de risco, o que contribui para a transparéncia das relagbes contratuais entre o Banco e as suas
contrapartes. A BFA GA, estipula, ainda, que, quer os membros dos 6rgaos sociais quer os colaboradores, ndo podem receber ofertas de
valor ndo simbdlico que comprometam o exercicio das suas fungdes com total independéncia.

A actividade profissional dos membros dos 6rgéos sociais e dos colaboradores pertencentes a BFA GA rege-se pelos principios éticos

definidos no Cddigo de Conduta da BFA GA, aprovado no Conselho de Administragéo, cujas linhas principais se resumem:

-~ 7
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1.

Assegurar que para além de cumprir as regras e deveres que decorrem das disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, a
actividade da BFA GA, dos membros dos 6rgdos sociais e dos colaboradores sera prosseguida de acordo com o rigoroso

cumprimento dos principios éticos e deontoldgicos e com exemplar comportamento civico;

Garantir diligéncia e competéncia profissionais, designadamente no desempenho das fungdes profissionais, em observancia aos
ditames da boa-fé e actuar de acordo com elevados padrées de diligéncia, lealdade e transparéncia. Garantir aos Clientes e as
autoridades competentes, o dever de segredo profissional e uma resposta rigorosa, oportuna e completa as solicitagbes

apresentadas;

Gerir o Conflito de Interesses: (i) nas situagdes em que haja conflito entre os interesses de dois ou mais clientes deveréo ser
resolvidas com ponderacéo e equidade, de modo a assegurar um tratamento imparcial as partes envolvidas; (ii) os conflitos entre
interesses de clientes, por um lado, e os da BFA GA ou dos seus colaboradores e membros dos 6rgéos sociais, por outro,
suscitados no ambito da actividade corrente, devem ser resolvidos através da satisfagdo dos interesses dos clientes, salvo nos

casos em que exista alguma raz&o de natureza legal ou contratual para proceder de forma diferente;

Proibir beneficios ilegitimos e abuso de posi¢éo: ndo é permitido aos membros dos 6rgéos sociais ou aos colaboradores solicitar,
aceitar ou receber, para si ou para terceiro, qualquer vantagem, patrimonial ou ndo patrimonial, ou a sua promessa, relacionada
ou que represente a contrapartida de qualquer acto ou omissao praticado no desempenho das suas fun¢des ao servigo do Banco

(quer esse acto constitua ou nao violagédo dos seus deveres funcionais);

Relagbes com as Autoridades: nas relagdes com as autoridades de supervisdao — CMC -, bem como com a Administragéo Fiscal
e as autoridades judiciais, 0s membros dos 6rgaos sociais € os colaboradores devem proceder com diligéncia, solicitando aos

respectivos superiores hierarquicos o esclarecimento das duvidas que, eventualmente Ihes surjam;

Nos contactos com os clientes e com o0 mercado, os 6rgaos sociais e colaboradores da BFA GA devem pautar a sua conduta
pela maxima discricdo e devem guardar sigilo profissional acerca dos servigos prestados aos seus clientes e sobre os factos ou
informacgdes relacionadas com os mesmos ou com terceiros, cujo conhecimento lhes advenha do desenvolvimento das

respectivas actividades.

Entendendo a importancia da definigdo de um claro e objectivo manual de referéncia de comportamentos que constitua uma ferramenta

de orientagao ética na tomada de decisdes em contexto empresarial, a BFA GA disponibiliza o Cédigo de Conduta da instituicdo a todos

os colaboradores.
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ILDEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E NOTAS AS CONTAS

(Montantes expressos em Kwanzas — AKZ, excepto quando expressamente indicado)

BALANCO DO PERIODO DE SEIS MESES FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2020 E 31 DE DEZEMBRO DE 2019

Valores em Akz

Provisées
Imparidades Valor Liquido
ACTIVO Notas Valor Bruto Amortizacées 30-06-2020 31-12-2019

Depreciagoes
Disponibilidades 4 194 344 436 - 194 344 436 49 289 006
Titulos e valores mobiliarios 5 392 677 491 - 392 677 491 349 235 711
Créditos 6 37 706 524 - 37 706 524 27 834 823
Activos Fixos Tangiveis 7 37 430 876 (11 381 856) 26 049 019 8870 778
Activos Fixos Intangiveis 7 26 560 262 (26 560 262) - 2 656
TOTAL DO ACTIVO 688 719 589 (37 942 118) 650 777 470 435 232 974

Valores em Akz

PASSIVO

30-06-2020

31-12-2019

Outras Obrigagdes
TOTAL DO PASSIVO
Capital
Lucros e prejuizos acumulados
Reservas
Reserva Legal
Outras Reservas
Resultado Liquido do Exercicio
TOTAL DE FUNDOS PROPRIOS
TOTAL DO PASSIVO E DOS FUNDOS PROPRIOS

170 433 602
170 433 602
50 000 000
156 017 065
153 706 115
30 741 223
122 964 892
120 620 688
480 343 868
650 777 470

75 509 794
75 509 794
50 000 000
153 706 115
30 741 223
122 964 892
156 017 065
359 723 180
435 232 974

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS DO PERIODO DE SEIS MESES FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2020 E 30 DE JUNHO DE 2019

Valores em Akz

Rubricas Notas 30-06-2020 30-06-2019

JUROS E OUTROS RENDIMENTOS 10 276 691 203 168 427 714
TOTAL JUROS E OUTROS RENDIMENTOS 276 691 203 168 427 714
RENDIMENTOS DE CAMBIO 11 38 029 375 8 429 212
TOTAL RENDIMENTOS DE CAMBIO 38 029 375 8 429 212
OUTROS RENDIMENTOS OPERACIONAIS 12 - 290 393
TOTAL OUTROS RENDIMENTOS OPERACIONAIS - 290 393
TOTAL DOS PROVEITOS 314 720 578 177 147 319
JUROS E OUTRAS DESPESAS 13 10 471 722 10 500 284
PERDAS DE CAMBIO 11 3 836 609 -
IMPOSTOS 14 47 390 764 27 664 734

Imposto sobre o rendimento 43 901 405 27 664 734

Outros impostos 3489 359 -
CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS 132 400 794 63 585 461

Prestacdo de Servicos 15 127 797 850 57819 160

Amortizacoes e Depreciacoes 7 4 602 944 5 766 301
TOTAL DAS DESPESAS 194 099 890 101 750 479
APURAMENTO DO RESULTADO 120 620 688 75 396 840

=
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DEMONSTRAGCAO DE MUTACAO DE FUNDOS PROPRIOS DO PERIODO DE SEIS MESES FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2020 E 31 DE
DEZEMBRO DE 2019

Lucros e Reservas
Prejuizos

Acumulados

Total da Capital
Situagao Liquida social

Resultado
liquido

Valores em Akz

Reserva Legal Outras Reservas

Saldos em 31 de Dezembro de 2019 359 723 180 50 000 000 - 30 741 223 122 964 892 156 017 065
Incorporagdo de lucros ou prejuizos acumulados - 156 017 065 - - (156 017 065)
Apropriagdo do resultado liquido do exercicio 120 620 688 - -

120 620 688

Saldos em 30 de Junho 2020 480 343 868 50 000 000 156 017 065 30 741 223 122 964 892 120 620 689

Valores em Akz, Total da Capital Reservas Resultado

Reserva Legal Outras Reservas liquido

Lucros e
Prejuizos

Situacdo Liquida social

Saldos em 01 de janeiro de 2019 203 706 115 50 000 000 (523 084) - 154 229 200

Apropriagéo do resultado liquido do exercicio 156 017 065 - - - - 156 017 065
Constituicdo de reservas - - - 30 741 223 122 964 892 (153 706 115)
Compensagéo de prejuizos - - 523 084 - (523 084)
Saldos em 30 de junho de 2019 359 723 180 50 000 000 - 30 741 223 122 964 892 156 017 065

DEMONSTRACOES DE FLUXOS DE CAIXA EM 30 DE JUNHO DE 2020 E 30 JUNHO DE 2019

Valores em Akz
30-06-2019

30-06-2020

Rubricas Notas

Fluxo de Caixa de Juros e outros Rendimento 649.404.482 215.434.442
Recebimentos - 290.349
Recebimento de Proveitos Inerentes Outros Activos em Carteira 392.602.740 54.655.476
Recebimentos de Proveitos Inerentes a Carteira de Titulos 19.706.350 13.551.367
Recebimentos de Proveitos Inerentes a Caixa de Comissées 237.095.392 146.937.250
Fuxos de Caixa de Rendimentos e Operacgées de Crédito = =
Fluxo de Caixa de Rendimentos de Cambio = =
Fluxo de Caixa de Rendimento de Aplicagoes em Operagdoes Comprometidas - -
Fluxo de Aquisicdo de Créditos e Emissao de UTC - -
Recebimento de Proveitos de Premios na Emissdao das UTC - -
Fluxo de Caixa no Ajuste ao Valor de Mercado = =
Recebimentos de Proveitos de Titulos para Negociacdo - -
Fluxo de Aquisicdo de Créditos e Emissdo de UTC - =

FLUXO DE CAIXA DOS RECEBIMENTOS 649.404.482 215.434.442

Fluxo de Caixa de Juros e Outras Despesas

Pagamento de Custos Inerentes a Outros Activos em Carteira

Pagamentos de Custos Inerentes a Carteira de Titulos

Fuxos de Caixa de Despesas de Empréstimo de Titulos e Valores Mobiliarios
Fluxo de Caixa de Rendimentos de Cambio

Fluxo de Caixa com Ajustes ao Valor de Mercado

Pagamento de Custos de Titulos para Negociacao

Fluxo de Caixa de Impostos

Pagamento de Custos Inerentes aos Impostos Pagos em Angola

(578.000.000)
(578.000.000)

(56.118.897)
(56.118.897)

(61.798.353)
(61.798.353)

Fluxo de Caixa de Comissoes (677.773) (84.315.828)
Pagamento de Custos de Outras Comissdes (677.773) (84.315.828)
Fluxo de Caixa de Multas - -
Fluxo de Caixa de Custos e Perdas Operacionais (8.117.160) (167.621)
Pagamento de Custos Inerentes a Prestacdo de Servicos (8.117.160) (167.621)
Fluxo de Caixa de Outros Custos e Perdas (47.582.726) (7.035.289)
Pagamento de Outros Custos e Perdas (47.582.726) (7.035.289)
FLUXO DE CAIXA DOS PAGAMENTO (690.496.556) (153.317.091)

SALDOS DOS FLUXOS MONETARIOS DO PERIODO (41.092.074) 62.117.351

Saldo em Disponibilidade no Inicio do Periodo 49.288.762 2.252.350

Saldo em Disponibilidade no Fim do Periodo 8.196.688 64.369.700

-/
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Notas as Demonstracoes Financeiras

1.NOTA INTRODUTORIA

2.1

A BFA Gestao de Activos SGOIC, S.A. (adiante igualmente designado por “BFA — Gestado de Activos” ou “Sociedade”), foi constituido por
Escritura Publica de 16 de Dezembro de 2015, tendo iniciado a sua actividade em 01 Janeiro de 2017, apds efectuar o registo junto da
Comissao de Mercado de Capitais (CMC), em 30 de Dezembro de 2016.

A BFA — Gestéao de Activos € uma Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo (Fundos de Investimento) e esta autorizada
a prestar todos os servigos descritos no Cédigo de Valores Mobilidrios combinado com o Decreto Legislativo Presidencial n°7/13 de 11 de

Outubro sobre o Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo e demais regulamentacao.

Conforme indicado na Nota 9, em 30 de Junho de 2020 e 31 de Dezembro de 2019, a BFA — Gestao de Activos é detida maioritariamente

pelo Banco de Fomento Angola, S.A.

BASES DE APRESENTACAO E RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

Bases de apresentacao

As demonstragdes financeiras da BFA — Gestdo de Activos foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes e de acordo
com o Plano de Contas dos Organismo de Investimento Colectivo e das Sociedades Gestoras, nos termos do Regulamento da CMC n.°
9/16 de 6 de Julho.

As demonstragoes financeiras da BFA — Gestéo de Activos encontram-se expressas em Kwanzas, tendo os activos e passivos denominados
em outras divisas sido convertidos para moeda nacional, com base no cambio médio indicativo publicado pelo Banco Nacional de Angola
em cada data de referéncia. As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, modificado pela
aplicacgao do justo valor para os instrumentos financeiros derivados e activos financeiros e passivos financeiros reconhecidos ao justo valor

através dos resultados, excepto aqueles para os quais o justo valor nao esta disponivel.

As demonstragdes financeiras do exercicio findo em 30 de Junho de 2020 foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo da BFA —
Gestao de Activos em 25 de Setembro de 2020.

2.2 Transaccdes em moeda estrangeira

As operagdes em moeda estrangeira sao registadas de acordo com os principios do sistema "multi-currency”, sendo cada operagao registada
em fungéo das respectivas moedas de denominagao. Os activos e passivos expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para Kwanzas
a taxa de cambio média publicada pelo Banco Nacional de Angola a data do balango. Os custos e proveitos relativos a diferengas cambiais,

realizadas ou potenciais, sao registados na demonstragdo dos resultados do exercicio em que ocorrem.

Em 30 de Junho de 2020 e em 31 de Dezembro de 2019, os cdmbios do Kwanza (AKZ) face ao Délar dos Estados Unidos (USD) e ao Euro

(EUR) eram os seguintes:

30-06-2020 31-12-2019 30-06-2019

1 USD 579,450 482,227 340,272
1 EUR 649,419 540,817 387,388
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2.3 Créditos e outros valores a receber

Séo activos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados num mercado activo. Esta categoria inclui o crédito concedido
a clientes, aplicagdes em instituicdes de crédito e outros valores a receber. No reconhecimento inicial, estes activos séo registados pelo seu
justo valor, acrescido de outros custos e proveitos directamente atribuiveis a originacdo da operacdo. Subsequentemente, estes activos séo

registados pelo seu custo amortizado.

2.4 Titulos e valores mobiliarios

Atendendo as caracteristicas dos Titulos e valores mobilidrios, apés o reconhecimento inicial, estes s&o valorizados ao justo valor, sendo o

respectivo proveito ou custo proveniente da valorizagédo reconhecido em resultados do exercicio.

No caso de titulos de divida, o valor de balango inclui o montante dos juros corridos.
Valor de mercado
A metodologia de apuramento do valor de mercado (justo valor) dos titulos utilizada pela BFA — Gestao de Activos é conforme segue:

i) Preco médio de negociagéo no dia do apuramento ou, quando néo disponivel, o preco médio de negociagéo no dia util anterior;

i)  Valor liquido provavel de realizagdo obtido mediante adopgéo de técnica ou modelo interno de valorizagao;

iii)  Preco de instrumento financeiro semelhante, levando em consideragdo, no minimo, os prazos de pagamento e vencimento, o risco de
crédito e a moeda ou indexador; e

iv)  Preco definido pelo Banco Nacional de Angola.

No caso de titulos para os quais nao existe cotagdo em mercado activo com transacgdes regulares e que tém maturidades reduzidas, os
mesmos sao valorizados com base no custo de aquisi¢cdo por se entender que reflecte a melhor aproximagéao ao seu valor de mercado.
Desta forma, as Obrigagdes do Tesouro emitidas pelo Estado Angolano estédo registadas no balango da BFA — Gestédo de Activos pelo
respectivo valor de aquisigdo, por se entender que reflecte a melhor aproximagéo ao seu valor de mercado, uma vez que nio existe uma

cotagdo em mercado activo com transacgodes regulares.

2.5 QOutros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros sdo todos os passivos financeiros que ndo se encontram registados na categoria de passivos financeiros ao

justo valor através de resultados.

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigagéo contratual da sua liquidagdo ser efectuada mediante
a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro, independentemente da sua forma legal.
Os passivos financeiros sdo desreconhecidos quando a obrigagao subjacente € liquidada, expira ou é cancelada.

Estes passivos financeiros sdo registados inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de transacgao incorridos e
subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa efectiva, com a excepgéo dos passivos financeiros designados ao

justo valor através de resultados, os quais séo registados ao justo valor.

2.6 Activos intangiveis e outros activos tangiveis

Os activos intangiveis, que correspondem principalmente a software informatico, sédo registados ao custo de aquisicdo e amortizados
linearmente ao longo de um periodo de trés anos.

Os outros activos tangiveis séo registados ao custo de aquisigao.

Os terrenos ndo sdo amortizados. A depreciagdo € calculada pelo método das quotas constantes as taxas maximas fiscalmente aceites
como custo, de acordo com o Cédigo do Imposto Industrial, que correspondem aos seguintes anos de vida Util estimada:

=
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Anos de

vida util
Mobiliario e Material 10
Equipamento Informatico 3
Material Transporte 3

2.7 Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragao dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados no balango com maturidade
inferior a trés meses a contar da data de balango, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em outras instituicdes de crédito.

2.8 Comissdes

Os rendimentos resultantes de servigos e comissdes séo reconhecidos de acordo com os seguintes critérios:
* quando sao obtidos a medida que os servigos sdo prestados, o seu reconhecimento em resultados é efectuado no periodo a que

respeitam;

* quando resultam de uma prestagéo de servigos, o seu reconhecimento é efectuado quando o referido servigo esta concluido.

2.9 Imposto sobre os lucros

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e os impostos diferidos.

Imposto corrente

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do periodo, o qual difere do resultado contabilistico devido a ajustamentos a
matéria colectavel resultantes de custos ou proveitos nao relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serao considerados noutros periodos

contabilisticos.

Imposto diferido

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em exercicios futuros resultantes de diferengas temporarias

dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balango dos activos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinagéo do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as diferengas temporarias tributaveis, enquanto os activos por
impostos diferidos s6 sdo reconhecidos até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a
utilizagdo das correspondentes diferencas temporarias dedutiveis ou de reporte de prejuizos fiscais. Adicionalmente, ndo sdo registados
activos por impostos diferidos nos casos em que a sua recuperabilidade possa ser questionavel devido a outras situagdes, incluindo questdes
de interpretagdo da legislagao fiscal em vigor.

Imposto Industrial

A BFA — Gestao de Activos encontra-se sujeito a tributagdo em sede de Imposto Industrial, sendo considerado fiscalmente um contribuinte
do Grupo A, sujeito a uma taxa de imposto de 30%. A 1 de Janeiro de 2015 entrou em vigor o novo Cédigo do Imposto Industrial, aprovado

pela Lei n.° 19/2014, de 22 de Outubro, e que estipulou a taxa de Imposto Industrial em 30%.

O novo Cadigo do Imposto Industrial determina que os proveitos sujeitos a Imposto sobre a Aplicagao de Capitais (“IAC”) sdo deduzidos

para efeitos de determinacéo do lucro tributavel em sede de Imposto Industrial, ndo constituindo o IAC um custo fiscalmente dedutivel.

Os rendimentos de Obrigagdes do Tesouro e de Bilhetes do Tesouro emitidos pelo Estado Angolano apés 1 de Janeiro de 2013 encontram-
se sujeitos a Imposto sobre a Aplicagdo de Capitais (IAC), a taxa de 10% (5% no caso de titulos de divida admitidos a negociagdo em
mercado regulamentado e que apresentem uma maturidade igual ou superior a trés anos) e a Imposto Industrial: (i) no caso

das mais ou menos-valias obtidas (incluindo eventuais reavaliagdes cambiais sobre a componente do capital); e (ii) no

=
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reconhecimento do desconto relativamente aos titulos adquiridos ou emitidos a valor descontado. Os rendimentos sujeitos a IAC encontram-

se excluidos de Imposto Industrial.

A 20 de Julho de 2020 foi publicada a Lei n.° 26/2020, que altera o Cadigo do Imposto Industrial. Esta alteracdo prevé a diminuigéo da taxa
de Imposto Industrial para 25%, aplicavel ja ao ano de 2020. De igual modo, foi estipulado um aumento do prazo de reporte dos prejuizos
fiscais para 5 anos, bem como foram efectuadas alteragdes quanto ao tratamento fiscal das variagdes cambiais, entre outras.

Imposto sobre a Aplicagdo de Capitais (IAC)

Foi aprovado pelo Decreto Legislativo Presidencial n.° 2/2014, de 20 de Outubro, o novo Cédigo do IAC com entrada em vigor a partir de 19
de Novembro de 2014.

O IAC incide, genericamente, sobre os rendimentos provenientes das aplicagdes financeiras da BFA — Gestao de Activos. A taxa varia entre
5% (no caso de juros recebidos relativamente a titulos de divida que se encontrem admitidos a negociacdo em mercado regulamentado e
que apresentem uma maturidade igual ou superior a trés anos) e 10%. Sem prejuizo do exposto, no que diz respeito aos rendimentos de
titulos de divida publica, segundo entendimento das Autoridades Fiscais e do Banco Nacional de Angola dirigido a Associagéo Angolana de
Bancos (carta do Banco Nacional de Angola, datada de 26 de Setembro de 2013), apenas os que decorrerem de titulos emitidos em data

igual ou posterior a 1 de Janeiro de 2013 estéo sujeitos a este imposto.

Em 1 de Agosto de 2013, teve inicio o processo de automatizagéo de retengao na fonte, pelo BNA, do Imposto sobre a Aplicagéo de Capitais

em conformidade com o previsto no Decreto Legislativo Presidencial n.° 5/11, de 30 de Dezembro.

Apds 1 de Janeiro de 2015, o IAC deixou de ter a natureza de pagamento por conta do Imposto Industrial, estando os respectivos

rendimentos excluidos de tributagdo em sede de Imposto Industrial.
Imposto sobre o valor acrescentado (IVA)

A Lei n.° 7/19 introduziu o IVA, que esta em vigor desde 1 de Outubro de 2019, revogando o Regulamento do Imposto de Consumo (IC) e
introduzindo relevantes alteragbes ao Cddigo do Imposto de Selo (IS), passando a estar isentas de IS as operagdes aduaneiras, de
financiamento, de seguro e de resseguro que sejam tributadas em IVA. E ainda revogado o IS sobre os recibos.

A Sociedade encontra-se no regime transitério de tributagdo do IVA, sujeito a tributagédo simplificada, isto é, pagamento de IVA a taxa de
3% sobre o montante efectivamente recebido das transmiss&o de bens / prestagdo servigos, a taxa de 14% sobre o valor das importagdes
realizadas e autoliquidagdo de IVA a taxa de 3% sobre o valor efectivamente pago relativo a aquisicdo de servigos a prestadores ndo
residentes em Angola.

Imposto sobre o patriménio

Incide IPU, a taxa de 0,5%, sobre o valor patrimonial dos imdveis préprios que se destinem ao desenvolvimento da actividade normal da
BFA — Gestéo de Activos, quando o seu valor é superior a 5.000 mAKZ.

Outros impostos

A BFA — GESTAO DE ACTIVOS esta igualmente sujeito a impostos indirectos, designadamente, impostos aduaneiros, Imposto do Selo,

Imposto de Consumo, bem como outras taxas.

2.10 Provisdes e passivos contingentes

Uma provisao é constituida quando existe uma obrigagao presente (legal ou ndo formalizada) resultante de eventos passados relativamente

a qual seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. O montante da provisao corresponde a

melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balancgo. %
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Caso nao seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente, procedendo-se a respectiva divulgacao.
2.11 Principais estimativas contabilisticas

Imposto sobre o rendimento e impostos diferidos

Para determinar o montante global dos impostos sobre o rendimento (Imposto Industrial) foi necessario efectuar determinadas interpretagdes
e estimativas.

Em 30 de Junho de 2020 e 31 de Dezembro de 2019, o Imposto Industrial foi determinado com base na legislagao fiscal em vigor para os
contribuintes classificados fiscalmente no Grupo A.

Diferentes interpretagdes da legislacéo fiscal podem influenciar o valor do Imposto Industrial reconhecido no periodo e apresentados na Nota
14. Em consequéncia, os valores registados, os quais resultam do melhor entendimento dos 6rgdos de gestdo da Sociedade, poderéo
encontrar-se sujeitos a alteragdes, com base em diferentes interpretagdes por parte das Autoridades fiscais.

A Administragdo Geral Tributaria tem a possibilidade de rever o céalculo da matéria colectavel efectuado pelo Banco durante um periodo de
cinco anos.

Justo valor dos instrumentos financeiros derivados e outros activos e passivos financeiros valorizados ao justo valor

O justo valor é baseado em cotagdes de mercado, quando disponiveis, sendo, na sua auséncia, determinado com base na utilizagdo de
precos de transacgdes recentes, semelhantes e realizadas em condigdes de mercado ou com base em metodologias de avaliagéo, baseadas
em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as condigbes de mercado, o efeito do tempo, a curva de rendibilidade e

factores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizagéo de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizagdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicagéo de determinado

modelo poderiam originar resultados financeiros diferentes daqueles reportados na nota 5.

3. INFORMACAO DETALHADA DA CARTEIRA DE OIC GERIDA

Com referéncia a 30 de Junho de 2020, a BFA — Gestao de Activos efectua a gestéo da carteira dos Fundos BFA Oportunidades Ill, BFA
Protecgao e BFA Private, Fundos Especial de Investimento em Valores Mobiliarios Fechados (FEIVMF).
Em 30 de Junho de 2020, a carteira dos fundos de investimento geridos pela BFA — Gestdo de Activos apresenta a seguinte composigao:

Reporte Legal OIC Valores Mobiliarios - Regulamento CMC n°® 4/14
Sociedade Gestora : BFA GESTAO DE ACTIVOS
Carteira : 03.FIM4, BFA OPORTUNIDADES III - FEIVMF
Data: 2020-06-30
A - COMPOSIGCAO DISCRIMINADA DA CARTEIRA DOS OIC
Designagao Quantidade/Montante Prego Juros AOA Valor AOA
1 - Instr. Fin. Negociados M. Regulamentado 1301 594 885 20052 940 025
1.1 - Mercados regulamentados nacionais 1301 594 885 20052 940 025
1.1.1 - Instrumentos de divida publica 1301 594 885 20052 940 025
OTNR15,75%25/01/2021 190 388 98 490 1301 594 885 20052 940 025
5 - Liquidez 44 877 71 456 816
5.1 - A vista 32 411 940
5.1.2 - Depdsitos a ordem 32 411 940
Depdsito a Ordem 32 411 940
5.2 - A prazo 44 877 39 044 877
5.2.1 - Depdsitos com pré-aviso e a prazo 44 877 39 044 877
DP30dias6%24/07/20 44 877 39 044 877
7 - Outros Valores a Regularizar - (182 172 065)
7.1 - Valores activos 3 945 859
Auditor 3 945 859
7.2 - Valores passivos (186 117 925)
Banco Depositario (30 386 199)
Comissao de Gestao (15476 131)
IAC Compra Titulos (38 955 716) @_
Imposto Lucro Trib. (99 742 708) ;
Taxa Supervisdo Fixa ( 540 000)
Taxa de Supervisédo (1017 170)
B - VALOR LIQUIDO GLOBAL DO OIC 19942 224 776
D - NUMERO DE UNIDADES DE PARTICIPACAO EM CIRCULACAO
D.1. Categoria A 17 700 000
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Reporte Legal OIC Valores Mobilidarios - Regulamento CMC n°® 4/14
Sociedade Gestora : BFA GESTAO DE ACTIVOS

Carteira : 04.FIM3, BFA PROTECCAO-FEIVMF

Data: 2020-06-30

A - COMPOSICAO DISCRIMINADA DA CARTEIRA DOS OIC

Designacao Quantidade/Montante Precgo Juros AOA Valor AOA
1 - Instr. Fin. Negociados M. Regulamentado 32590 281 13227 275 962
1.1 - Mercados regulamentados nacionais 32590 281 13227 275 962
1.1.1 - Instrumentos de divida publica 32 590 281 13227 275 962
OT TXC 7%18/12/2017 18 197 725 102 32 590 281 13227 275 962
5 - Liquidez 1003 685 573 215 919
5.1 - A vista 21712 234
5.1.2 - Depésitos a ordem 21712 234
Depdsito a Ordem 21712 234
5.2 - A prazo 1003 685 551 503 685
5.2.1 - Depésitos com pré-aviso e a prazo 1003 685 551 503 685
DP30dias 6%03/07/20 161 096 35161 096
DP90dias 9%22/09/20 748 233 434 248 233
DP30dias 6%24/07/20 94 356 82 094 356
7 - Outros Valores a Regularizar - (212 211 347)
7.1 - Valores activos 3 945 859
Auditor 3945 859
7.2 - Valores passivos (216 157 206)
Banco Depositario (21 325 677)
Comissao de Gestao (15 351 295)
IAC Compra Titulos ( 170 240)
Imposto Lucro Trib. (178 070 479)
Taxa Supervisdo Fixa ( 540 000)
Taxa de Supervisdo (699 517)
B - VALOR LIQUIDO GLOBAL DO OIC 13588 280 534
D - NUMERO DE UNIDADES DE PARTICIPACAO EM CIRCULACAO
D.1. Categoria A 8 500 000
Reporte Legal OIC Valores Mobiliarios - Regulamento CMC n°® 4/14
Sociedade Gestora : BFA GESTAO DE ACTIVOS
Carteira : 05.FIM5, BFA PRIVATE - FEIVMF
Data: 2020-06-30
A - COMPOSICAO DISCRIMINADA DA CARTEIRA DOS OIC
Designagéao Quantidade/Montante Preco Juros AOA Valor AOA
1 - Instr. Fin. Negociados M. Regulamentado 276 559 756 4587 361 941
1.1 - Mercados regulamentados nacionais 276 559 756 4587 361 941
1.1.1 - Instrumentos de divida publica 276 559 756 4587 361 941
OTNR16%25/07/2021 23 067 94 208 160 201 582 2333 290 046
OTNR12,25%02/08/2021 23 050 92 742 116 358 173 2254 071 895
5 - Liquidez 164 760 19 256 051
5.2 - A prazo 164 760 19 256 051
5.2.1 - Depositos com pré-aviso e a prazo 164 760 19 256 051
DP90dias9%25/08/20 164 760 19 256 051

7 - Outros Valores a Regularizar
7.2 - Valores passivos

Auditor
Banco Depositario
Comissao de Gestao
IAC Compra Titulos
Imposto Lucro Trib.
Taxa Supervisdo Fixa
Taxa de Supervisdo

B - VALOR LIQUIDO GLOBAL DO OIC

4573 190 463

D - NUMERO DE UNIDADES DE PARTICIPACAO EM CIRCULACAO
D.1. Categoria A

4 500 000

(33 427 529)
(33 427 529)
(1 350 469)

(2 293 034)
(6 879 101)
(16 791 606)
(5 954 974)
(111 000)
(47 346)
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Com referéncia a 31 de Dezembro de 2019, a BFA — Gestao de Activos efectuava a gestao da carteira dos Fundos BFA Oportunidades IlI

e BFA Protecgao Fundos Especial de Investimento em Valores Mobiliarios Fechados (FEIVMF).
Em 31 de Dezembro de 2019, a carteira dos fundos de investimento gerido pela BFA — Gestéao de Activos apresenta a seguinte composigao:

Sociedade Gestora : BFA GESTAO DE ACTIVOS
Carteira : 03.FIM4, BFA OPORTUNIDADES III - FEIVMF
Data: 2019-12-31

Depdsito a Ordem

A - COMPOSI(;I"\O DISCRIMINADA DA CARTEIRA DOS OIC 31-12-2019
Designagdo Quantidade/Montante Prego Juros AOA Valor AOA
1 - Instr. Fin. Negociados M. Regulamentado 1.228.308.261 18.630.470.512
1.1 - Mercados regulamentados nacionais 1.228.308.261 18.630.470.512
1.1.1 - Instrumentos de divida publica 1.228.308.261 18.630.470.512
OTNR15,75%25/01/2021 179.372 97.017 1.228.308.261 18.630.470.512
5- LiquiQez 17.626 28.632.557
5.1 - A vista 22.896.336
5.1.2 - Depositos a ordem 22.896.336
Depdsito a Ordem 22.896.336
5.2 - A prazo 17.626 5.736.221
5.2.1 - Depdsitos com pré-aviso e a prazo 17.626 5.736.221
DP 17/12/2019 7.5% 17.626 5.736.221
7 - Outros Valores a Regularizar 0 (152.887.993)
7.2 - Valores passivos (152.887.993)
Auditor (1.420.833)
Banco Depositario (27.773.786)
Comissao de Gestao (15.158.626)
R.Custo IVA (3.180.927)
Imposto Rendimento (38.384.633)
Imposto Lucro Trib. (65.496.662)
Taxa Supervisdo Fixa (540.000)
Taxa de Supervisdo (932.526)
B - VALOR LIQUIDO GLOBAL DO OIC 18.506.215.076
D - NUMERO DE UNIDADES DE PARTICIPACAO EM CIRCULACAO
D.1. Categoria A 17.700.000
Reporte Legal OIC Valores Mobjliérios - Regulamento CMC n° 4/14
Sociedade Gestora : BFA GESTAO DE ACTIVOS
Carteira : 04.FIM3, BFA PROTECCAO-FEIVMF
Data: 2019-12-31
A - COMPOSIGCAO DISCRIMINADA DA CARTEIRA DOS OIC 31-12-2019
Designagédo Quantidade/Montante Preco Juros AOA Valor AOA
1 - Instr. Fin. Negociados M. Regulamentado 32.753.857 11.428.353.848
1.1 - Mercados regulamentados nacionais 32.753.857 11.428.353.848
1.1.1 - Instrumentos de divida publica 32.753.857 11.428.353.848
OT TXC 7%18/12/2017 18.197 606.813 29.167.061 11.071.334.531
OT TXC 7%23/05/2020 340 608.199 1.526.467 208.314.015
OT TXC 7%14/03/2020 140 603.693 1.756.703 86.273.658
OT TXC 7%06/06/2020 102 609.098 303.625 62.431.644
5- Liqui(!ez o 31.043.805
5.1 - Avista 31.043.805
5.1.2 - Depdsitos a ordem 31.043.805
31.043.805

7 - Outros Valores a Regularizar
7.2 - Valores passivos

Auditor
Banco Depositario
Comissao de Gestao
R.Custo IVA
Imposto Rendimento
Imposto Lucro Trib.
Taxa Supervisdo Fixa
Taxa de Supervisdo

B - VALOR LIQUIDO GLOBAL DO OIC 11.200.451.550

D - NUMERO DE UNIDADES DE PARTICIPACAO EM CIRCULACAO
D.1. Categoria A 8.500.000

0 (258.946.103)
(258.946.103)
(1.420.833)
(16.704.395)
(12.675.370)
(1.747.098)
(6.272.054)
(219.013.394)
(540.000)
(572.959)
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4. DISPONIBILIDADES

Em 30 de Junho de 2020 e 31 de Dezembro de 2019, a rubrica de Disponibilidades tem a seguinte composigao:

30-06-2020 31-12-2019

Disponibilidades em Instituicdes Financeiras

Depdsitos a ordem 8 196 688 49 289 006
Depdsitos a prazo 186 147 748 -
194 344 436 49 289 006

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em 30 de Junho de 2020 e 31 de Dezembro de 2019, a rubrica Titulos e valores mobiliarios € apresentada como segue:

30-06-2020
Titulo Moeda Quantidade Ve?iac'i:?ngzto a(:::itsoig‘;i Des::)ocn::r/i:;émi Juro corrido ‘liaallzl;\gs
AOTNOI602G18  AKZ 376 02-08-2024 28 248 879 1819 814 1766 374 31 835 066
AOTNOR619A18 AKZ 429 19-04-2024 29 553 110 4 103 665 975 448 34 632 223
AOTNOR719A18 AKZ 1.382 19-04-2025 91 469 000 12 159 251 3 142 351 106 770 602
AOTNOIO71216  AKZ 253 30-12-2023 153 684 561 12 585 208 23 652 166 293 421
AOTNX0726017  AKZ 72 26-10-2024 52 618 802 (1183 405) 710 782 53 146 179
Total 355 574 354 30 484 533 6 618 605 392 677 491
31-12-2019
Titulo Moeda Quantidade Vell)::ti;g:to :qu:its‘?gdsi Des::)ocn::r/i:;émi Juro corrido \II:ZII:;;:E
AOTNOI602G18 AKZ 376 02-08-2024 28 248 880 902 345 1770 470 30 921 688
AOTNOR619A18 AKZ 429 19-04-2024 29 553 110 2 893 184 988 810 33435104
AOTNOR719A18 AKZ 1.382 19-04-2025 91 469 000 8 572 568 3185 397 103 226 964
AOTNOIO071216 AKZ 253 30-12-2023 127 717 344 8 568 494 39 311 136 325 149
AOTNX0726017 AKZ 72 26-10-2024 44 393 254 (120948) 954 500 45 326 806
Total 321 381 588 20 915 643 6 938 487 349 235 711
6.CREDITOS

Com referéncia a 30 de Junho de 2020 e 31 de Dezembro de 2019, a rubrica de Créditos — Valores a Receber de Sociedades Geridas,

representa o valor de Comissao de Gestao devido pelo Fundo.

30-06-2020 31-12-2019

Créditos
BFA Oportunidades III - FEIVMF 15476 131 15 158 853
BFA Protecgao - FEIVMF 15 351 295 12 675 970
BFA Private 6 879 098 -

37 706 524 27 834 823

Y
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7.  ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS E ACTIVOS INTANGIVEIS

Durante o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2020 e o exercicio de 2019, as rubricas de Outros Activos Tangiveis e Activos

Intangiveis apresentam o seguinte movimento:

30/06/20
31-12-2019 30-06-2020
o . Abates Amortizacoes - :
. Amortizagdes Activo . . . Amortizagao Activo
Activo Bruto - as Liquido Aumentos alienagdes Do exercicio  APatese Activo Bruto ~_ = |ada Liquido
e outros outros
Activos Fixos Tangiveis
Moveis, utensilios, instalagdes e equipamentos 15.470.737 (6.599.959) 8870778 21778529 181610 (4 600 288) 181 610 37430876  (11381857) 26049 019
15.470.737 (6.599.959) 8870778 21778 529 181610 (4 600 288) 181 610 37430876  (11381857) 26049019
Activos Intangiveis
Sistemas de tratamento automatico de dados (Softwar_ 26.560.262  (26.557.606) 2 656 (2656) 26 560 262 (26 560 262)
26.560.262 _ (26.557.606) 2656 (2656) 26560 262 (26 560 262)
42,030.999 (33.157.565) 8873434 21778529 181610 (4 602 944) 181610 63991 138 (37 942 119) 26 049 019
31/12/19
31-12-2018 31-12-2019
- . Abates Amortizagdes — .
. Amortizagdes Activo . M . Amortizagao Activo
Activo Bruto acumuladas Liquido Aumentos alienagdes Do exercicio Abates e  Activo Bruto acumulada Liquido
e outros outros
Activos Fixos Tangiveis
Moveis, utensilios, instalagGes e equipamentos 10.636.022 (4.555.003) 6081019 8680726 (3846011) (2881512) 15470 737 (6599 959) 8870778
10.636.022 (4.555.003) 6081019 8680726 (3846011) (2881512 15 470 737 (6 599 959) 8870778
Activos Intangiveis
Sistemas de tratamento automatico de dados (Softwar_ 26.560.262 _ (17.705.070) 8855192 (8 852 535) 26 560 262 (26 557 606) 2 656
26.560.262 _ (17.705.070) 8855192 (8 852 535) 26560 262 (26 557 606) 2656
37.196.284 (22.260.073) 14936 211 - - (11 734 047) - 42030999 (33157565) 8873434

8. OUTRAS OBRIGACOES

Em 30 de Junho de 2020 e 31 de Dezembro de 2019, a rubrica Outras Obrigagdes corresponde a estimativa de imposto industrial a essa

data de referéncia e aos montantes devidos pela BFA — Gestao de Activos ao accionista BFA, a titulo de reembolso de despesas relacionadas

com instalagéo, pessoal e gestdo, incorridas nos exercicios de 2020 e 2019, conforme segue:

Outras Obrigacoes
Imposto Industrial
Credores diversos a pagar
Acréscimo de custo

30-06-2020 31-12-2019
43 901 405 51 455913
121 499 200 21 684 386
5032 997 2 369 496
170 433 602 75 509 794

9. FUNDOS PROPRIOS

Capital social

A Sociedade foi constituida em 16 de Dezembro de 2015 com um capital social de 50.000.000 AKZ.

Com referéncia a 30 de Junho de 2020 e 31 de Dezembro de 2019, o capital social da BFA — Gestédo de Activos é detido em 99,9% pelo

Banco de Fomento Angola S.A., possuindo assim uma relagao de grupo e este Ultimo uma posicao de dominio na referida sociedade, e

- 7

0,1% detido por Investidores Privados.
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10.

11.

12.

13.

Por deliberagédo unénime da Assembleia Geral de 13 de Agosto de 2020, foi decidido aplicar o resultado obtido do exercicio de 2019 no

montante de 156 017 065 kwanzas para o reforgo dos capitais proprios da Sociedade, mediante a constituicdo de reservas obrigatorias e

livres.

Em 30 de Junho de 2020, o resultado obtido no exercicio de 2019 encontra-se registado na rubrica de lucros e prejuizos acumulados, tendo

a decisdo da Assembleia Geral sobre a aplicagao dos resultados de 2019 tomado efeito nas contas da Sociedade em Agosto de 2020.

JUROS E OUTROS RENDIMENTOS

A 30 de Junho de 2020 e 30 de Junho de 2019, a rubrica Juros e Outros Rendimentos apresenta a seguinte composigao:

30-06-2020 30-06-2019

Comissodes

Comissdo de Gestao 246 967 093 148 166 686
Carteira de Titulos

Titulos da Divida Publica 28 957 206 19 875 168
Outros Juros e Proveitos Equiparados

Depdsito a Prazo 766 904 385 860
Juros e Outros rendimentos 276 691 203 168 427 714

RENDIMENTOS E PERDAS DE CAMBIO

A 30 de Junho de 2020 e 30 de Junho de 2019, a rubrica Rendimentos e Perdas de Cambio apresenta a seguinte composic¢ao:

30-06-2020 30-06-2019

Rendimentos de cambio 38 029 375 8 429 212
Perdas de cambio (3 836 609) -
Rendimentos e Perdas de cambio 34 192 766 8 429 212

OUTROS RENDIMENTOS OPERACIONAIS

A 30 de Junho de 2020 e 30 de Junho de 2019, a rubrica Outros Rendimentos Operacionais apresenta a seguinte composigéo:

Outros Rendimentos
Outros proveitos e ganhos

30-06-2020

30-06-2019

290 393

Outros rendimentos operacionais

290 393

JUROS E OUTRAS DESPESAS

A 30 de Junho de 2020 e 30 de Junho de 2019, a rubrica Juros e Outras despesas apresenta a seguinte composi¢ao:

Outras Comissoes
Comissdo Bancaria
Outras Comissoes

Outros custos e perdas
Formagao

Juros e Outras despesas

30-06-2020  30-06-2019
( 565 472) ( 384 584)

(9 005 400) (9 004 200)

( 900 850) (1 147 500)
(10 471 722) (10 500 284)

Em outras comissdes temos registadas despesas com management fee, relacionadas com servicos de consultoria, informatica,
contabilidade, compliance, auditoria e outros servigos prestados pelo BFA a Sociedade Gestora em 2020 e 2019.

=
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14. IMPOSTOS

A 30 de Junho de 2020 e 30 de Junho de 2019, a rubrica de Impostos apresenta a seguinte composicao:

30-06-2020 30-06-2019
Imposto Industrial (43 901 405) (26 802 569)
Imposto de Aplicagdo de Capitais (1 063 849) (711 374)
Imposto Selo (8 140) (2469)
Imposto de Consumo - (148 322)
I.V.A (658 404) -
Contribuicdo Especial (1 758 966) -
Impostos (47 390 764) (27 664 734)

A 30 de Junho de 2020 e 31 de Dezembro de 2019, a reconciliacao de imposto industrial sobre resultado apresenta a seguinte composicao:

30-06-2020 31-12-2019

Taxa de Taxa de

imposto Valor imposto Valor
Resultado antes de imposto 164 521 841 210 322 293
Imposto apurado com base na taxa nominal de imposto 30,00% 49 356 552 30,00% 63 096 688
Beneficios fiscais em rendimentos sujeitos a IAC -3,68% (6 046 567) -4,48% (9 427 134)
Imposto sobre a Aplicagao de Capitais (IAC) 0,19% 319 155 0,22% 471 822
Outras Corregodes 0,17% 272 265 0,08% 163 853
Imposto sobre o lucro em resultados 26,68% 43 901 405 25,82% 54 305 228

15. PRESTACAO DE SERVICOS

A 30 de Junho de 2020 e 30 de Junho de 2019, a rubrica Prestagéo de Servigos apresenta a seguinte composigao:

30-06-2020 30-06-2019
Subcontratos - Pessoal (75 054 556) (42 986 249)
Rendas (8 695 562) (8 695 562)
Desp Serv Técn Especial (26 021 466) -
Outros despesas (18 026 266) (6 137 349)
Prestacdo de servicos (127 797 850) (57 819 160)

Em subcontratos — pessoal, temos registadas despesas com remuneragdes, com fundo de pensdes e gastos clinicos do pessoal

subcontratado.

Em Despesas com servigo técnico especializado temos registada despesas com a manutengao do Aplicativo de gestdo, SGC.

16. PARTES RELACIONADAS

Sé&o consideradas entidades relacionadas com a BFA — Gestéo de Activos:
= as entidades que exercem, directa ou indirectamente, uma influéncia significativa ou controlo sobre a gestao e politica financeira
da Sociedade — Accionistas;
= subsidiarias, joint-ventures ou associadas do accionista com controlo sobre a Sociedade;
= pessoal-chave do accionista com controlo sobre a Sociedade (membros do Conselho de Administracdo executivos e nao
executivos);

= entidades controladas ou conjuntamente controladas pelo pessoal-chave do accionista com controlo sobre a Sociedade;

= membros intimos da familia de pessoal-chave do accionista com controlo sobre a Sociedade; %
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= entidades controladas ou conjuntamente controladas pelos membros intimos da familia de pessoal-chave do accionista;

= aquelas em que a Sociedade exerce, directa ou indirectamente, uma influéncia significativa  sobre a sua gestédo e politica
financeira — Empresas associadas e de controlo conjunto e Fundos de Investimento;

= pessoal-chave da geréncia da Sociedade, considerando-se para este efeito os Membros do Conselho de Administragéo executivos
e ndo executivos e as entidades controladas ou conjuntamente controladas pelos membros do Conselho de Administracao; e

=  membros intimos da familia de pessoal-chave da geréncia da Sociedade; e

= entidades controladas ou conjuntamente controladas pelos membros intimos da familia de pessoal-chave da geréncia da
Sociedade.

Com referéncia a 30 de Junho de 2020 e 31 de Dezembro de 2019, os principais saldos e transac¢des mantidos pela Sociedade com
entidades relacionadas sao os seguintes:

30-06-2020
Membros do Conselho  Sociedades onde os BFA Private - Fundo ~ BFA Oportunidades III - BFA Protecgdo - Fundo
Accionistas da BFA - Gestdo de Activos de Administragdo da membros do Conselho Especial de Investimento Fundo Especial de Especial de Investimento Total
BFA - Gestdo de de Administragdo tém  em Valores Mobilidrios Investimento em Valores em Valores Mobiliarios
BFA Outros Activos influéncia significativa Fechado Mobilidrios Fechado Fechado
Disponibilidades 194 344 436 - - - - - - 194 344 436
Titulos e Valores Mobiliarios 392 677 491 - - - - - - 392 677 491
Activos imobiliarios - - - - - - - -
Outros activos - - - - 6879 100 15476 131 15351295 37706 526
Outros passivos 21439 388 - - - - - - 21439 388
Juros e proveitos equiparados 29724 110 - - - 6879 100 146 264 236 90 831 156 273 698 602
Juros e outros custos equiparados (111 347 257) - - - - - - (111347 257)
Unidades de participagdo (49 960 000) (130 000) (10 000) - - - - (50 000 000)
31-12-2019
Accionistas da BFA - Gestéo de Activos Membros do Conselho ~ Sociedades onde os ~ BFA Oportunidades II -  BFA Oportunidades III -  BFA Protecgdo - Fundo Total
BFA Qutros de Administracdo da__membros do Conselho Fundo Especial de Fundo Especial de Especial de Investimento
Disponibilidades 49 289 006 - - - - - - 49 289 006
Titulos e Valores Mobilidrios 349 235 711 - - - - - - 349 235 711
Activos imobilidrios - - - - - - - -
Outros activos - - - - - 15158 626 12 676 197 27 834 823
Outros passivos 20 601 253 - - - - - - 20 601 253
Juros e proveitos equiparados 47 421 206 - - - 194 398 806 83 321 357 50113 173 375 254 542
Juros e outros custos equiparados (170 988 868) - - - - - - (170988 868)
Unidades de participagdo (49 960 000) (30 000) (10 000) - - - - (50 000 000)

17. EVENTOS SUBSEQUENTES E PANDEMIA COVID 19

Como é do conhecimento generalizado, o assunto relativo ao Coronavirus designado COVID-19 tem tido desenvolvimentos sensiveis,
incluindo Angola, havendo noticias que indicam que alguns sectores da economia podem ser afectados por efeitos directos e indirectos

provocados pela doenga como, por exemplo, o sector do turismo, dos transportes e de alguns servigos.

Tendo presente a actividade desenvolvida pela Sociedade, o Conselho de Administragdo nado estima efeitos materiais ao nivel das
demonstragdes financeiras do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2020 e do exercicio de 2020 decorrente do evento acima.
Contudo, dada a incerteza desses eventuais efeitos, o Conselho e Administracdo da Sociedade ndo consegue estimar e quantificar a
presente data, os impactos futuros do Coronavirus ao nivel da economia Angolana e em particular ao nivel do proprio negécio da Sociedade.
No dia 8 de Setembro de 2020 a agéncia de rating Moody's publicou a revisao do rating atribuido a divida publica do Estado Angolano de
B3 para Caa1l. As agéncias de rating Fitch e Standard & Poor's S&P ja tinham efectuado esta revisao de rating no primeiro trimestre deste
ano.

A presente data ainda nao foi possivel apurar os potenciais impactos na carteira de titulos e na prépria actividade da Sociedade, ndo se
estimando que os mesmos sejam materiais no contexto dos seus Fundos Proprios"

Nao temos conhecimento de quaisquer factos ou acontecimentos posteriores a 30 de Junho de 2020 que justifiquem ajustamentos na
divulgagao nas Notas as Contas relativas a 30 de Junho de 2020 analisado, que afectem as situagdes ou se espere que venham

a alterar significativamente a situag&o financeira da Sociedade, os seus resultados e/ou as suas actividades.

=
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Senhores Accionistas da

BFA Gestdo de Activos - SGOIC, S.A.

1. Nos termos da Lei e do mandato que nos foi conferido, em conformidade com o Artigo 212
n?1 dos Estatutos, apresentamos o relatério sobre a actividade fiscalizadora por nos
desenvolvida, bem como o parecer sobre os documentos de prestagdo de contas
apresentados pelo Conselho de Administracdo da BFA Gestdo de Activos - SGOIC, S.A.
relativos ao periodo findo em 30 de Junho de 2020.

2. Nodecurso do exercicio acompanhamos, com a periodicidade e extens&do que consideramos
adequada, a evolugdo da actividade da Sociedade Gestora, a regularidade dos registos
contabilisticos e 0 cumprimento das normas legais e estatutérias aplicaveis. Obtivemos
também do Conselho de Administracdo e dos diversos servicos da Sociedade Gestora as
informag0es e os esclarecimentos solicitados.

3. Analisdmos e concordamos com o contetido do Relatério de Revisgo Limitada dos Auditores
emitido pela sociedade PricewaterhouseCoopers {Angola), Lda., o qual damos como
integralmente reproduzido.

4. No ambito das nossas fungBes, examindmos o Balango em 30 de Junho de 2020, as
Demonstragdes de resultados, de mutacdo de fundos proprios e dos fluxos de caixa, para o
periodo findo naquela data, bem como o respectivo anexo, incluindo as politicas
contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados.

5. Adicionalmente, procedemos a andlise do Relatério de Gestdo para o periodo findo em 30
de Junho de 2020 preparado pelo Conselho de Administracdo.




6. Face ao exposto, e tendo em consideragdo o trabalho realizado, somos de parecer que
sejam aprovadas as Demonstrag@es Financeiras com referéncia a 30 de Junho de 2020, bem
como, o respectivo Relatdrio de Gestdo.

7. Desejamos finalmente expressar o0 nosso reconhecimento ao Conselho de Administragdo e
aos servicos da Sociedade Gestora pela colaboragdo que nos foi prestada.

Luanda, 25 de Setembro de 2020

O Conselho Fls!‘ al \\

ﬁ\:—’

Mariana Conceig¢do Assis

Vogal

e
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e
\
V

§
]

Henrique Manuel Camdes Serra

(Perito Contabilista n? 20130167)
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_E
pwec

Relatoério de Revisdao Limitada

Ao Conselho de Administragéo da
BFA Gestao de Activos - SGOIC, S.A.

Introdugéo

1 Procedemos a reviséo limitada das demonstragdes financeiras anexas da BFA Gestao de
Activos - SGOIC, S.A. (“Sociedade”), as quais compreendem o Balango em 30 de Junho de 2020 que
evidencia um total de 650 777 470 kwanzas e Fundos Proprios de 480 343 868 kwanzas, incluindo
um Resultado Liquido do periodo de 120 620 688 kwanzas, a Demonstragao de resultados, a
Demonstragao de mutagdo de fundos préprios e a Demonstragéo de fluxos de caixa do periodo findo
naquela data e o correspondente Anexo.

Responsabilidade do Conselho de Administragdo pelas Demonstra¢ées Financeiras

2 O Conselho de Administracao é responsavel pela preparagao e apresentacao apropriadas
destas demonstragdes financeiras de acordo com o Plano de Contas dos Organismos de Investimento
Colectivo e das Sociedades Gestoras em vigor e pelo controlo interno que determine ser necessario
para possibilitar a preparacao de demonstracdes financeiras isentas de distorgdo material devido a
erro ou a fraude.

Responsabilidade do Auditor

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma conclusido sobre estas demonstragdes
financeiras. A revisao limitada a que procedemos foi efectuada de acordo com as Normas Técnicas
da Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola sobre Trabalhos de Exame Simplificado
de Informacgéao Financeira Intercalar pelo Auditor Independente da Entidade. Aquela norma requer que
concluamos sobre se algo chegou ao nosso conhecimento que nos leve a crer que as demonstracdes
financeiras, no seu todo, ndo estao preparadas, em todos os aspectos materialmente relevantes, em
conformidade com a estrutura de relato financeiro aplicavel. Esta norma exige igualmente que demos
cumprimento a todos os requisitos éticos relevantes.

4 Uma revisdo limitada em conformidade com as Normas Técnicas consiste num trabalho
destinado a proporcionar um nivel de seguranca moderada. O auditor executa procedimentos que
consistem principalmente em indagac¢des ao Conselho de Administracao e a outros no seio da
Sociedade conforme apropriado, na aplicagdo de procedimentos analiticos e na avaliagao da
evidéncia obtida.

5 Os procedimentos executados numa revisao limitada sao substancialmente mais reduzidos do
que os procedimentos executados numa auditoria conduzida de acordo com as Normas
Internacionais de Auditoria. Consequentemente, ndo expressamos uma opiniao de auditoria sobre
estas demonstragdes financeiras.

PricewaterhouseCoopers (Angola), Limitada,
Edificio Presidente - Largo 17 de Setembro, n°3, 1°andar - Sala 137, Luanda - Republica de Angola
T: +244 227 286 109, F: +244 222 311 213, www.pwc.com/ao

© 2020 PricewaterhouseCoopers (Angola), Limitada. All rights reserved. In this document, “PwC” refers to PricewaterhouseCoopers (Angola), Limitada, which is a member firm of
PricewaterhouseCoopers International Limited, each member firm of which is a separate legal entity.


http://www.pwc.com/ao

Concluséo

6 Com base na nossa revisao limitada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a crer
que as demonstragdes financeiras referidas no paragrafo 1 acima nao apresentam de forma
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigao financeira da BFA Gestao de
Activos - SGOIC S.A., em 30 de Junho de 2020 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa

relativo ao periodo findo naquela data, em conformidade com o Plano de Contas dos Organismos de
Investimento Colectivo e das Sociedades Gestoras em vigor.

25 de Setembro de 2020

PricewaterhouseCoopers (Angola), Limitada
Registada na Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola com o n° E20170010

Representada por:

RiCoJlAO SO\AVD

Ricardo Santos, Perito Contabilista N°20120086

Relatoério de Revisdo Limitada BFA Gestao de Activos - SGOIC, S.A.
30 de Junho de 2020 PwC 2de2
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