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Comentario de Mercado

Previsoes macroeconémicas

A inflagdo homéloga continuou a acelerar, atingindo em 1ndicador 2019* 2020%** 2021%*
Outubro 24,4%, um maximo desde Novembro de 2017, — )
segundo o INE. Em termos mensais, 0s precos subiram 1,81%  Variasdo PIB (%) 0,9 42 L5
face a Setembro, uma evolugdo semelhante ao ocorrido nos meses Inflagdo Média (%) 17,2 22,6 20,0
an_terl_ores. _A inflagdo podera continuar a aurr_1entar até ao fim do Balanca Corrente (% PIB) 5.8 6,6 5,6
primeiro trimestre de 2021, chegando possivelmente perto dos - -
. ~ A . *PIB, Inflagdo - INE; Balanga Corrente - BNA e célc. BFA
26%; durante o resto de 2021, a inflagao estara condicionada ao  ++média das previsses compiladas pela Bloomberg
modo e faseamento da implementagao do novo regime de pregos )
dos combustiveis, que carece ainda de regulamentagdo. Rating soberano
anci Rating Outlook Uttima
As importacdes de bens listados no PRODESI diminuiram Agencia alteragéo
em Setembro face a Agosto, totalizando USD 146 milhdes (- Fitch cce - 04/09/20
o vy
1_9,9 0 mom), de aNcordo com dados do Mmlsteslo _das Moody's Caal Estavel 08/09/20
Finangas. As exportacOes destes bens, por outro lado, sdo ainda
uma fracgdo das importages, somando cerca de USD 2 milhdes Standard & Poor's CCC+ Estavel 26/03/20
no mesmo més, tendo sido bastante afectadas pelas dificuldades Mercado cambial e monetario*
logisticas relacionadas com a pandemia (totalizavam USD 8 Variacdo
milhdes em Janeiro de 2020). Ainda assim, o défice comercial para .
X . . . 7 dias YTD 12 meses

estes produtos foi o mais baixo em 5 meses. Entre Janeiro e 13/11/20 o o o

ffi " " (p.p./%) (p-p-/%) (p-p-/%)
Setembro, o défice comercial nestes produtos foi de USD 1,39 MM, N
com importagées de USD 1,42MM e exportagoes de USD 0,03MM. LUIBOR O/N 11,64% 0,37 -17,18 7,78
O produto com o maior défice comercial é o arroz, com um défice USD/AOA 661,0 0,13% 37,06% 42,91%
de USD 56 _mlINhoes nestes 9 meses, seguido do olec_) Qe palma AOA/USD 0,00151 -0,13% -27,04% -30,02%
(USD -27 milhdes) e dos medicamentos (USD -23 milhdes). Por ) . )
outro lado, os produtos com maior superavite sdo o clinquer (USD ~ EUR/AOA 780,9 -0,41% 44,38% 53,44%
+1,8 milhdes), seguido das fraldas descartaveis (USD +0,5 EUR/USD 1,183 -0,34% 5,54% 7,37%
milhdes) e cerveja (USD +0,4 milhdes). USD/ZAR 15,5 0,61% 10,77% 4,61%

As exportacdes de diamantes somaram 4,4 milhdes de
quilates entre Janeiro e Setembro de 2020, uma quebra de
31,2% face ao mesmo periodo de 2019. As receitas de

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OTs/ BTs ha semana passada

exportagdo sofreram uma diminuigdo semelhante (-31,9%). As prazo Taxa de Oferta Procura Colocado
receitas fiscais contrairam em 34,8%, totalizando USD 44,5 desconto
milhGes. BT (3 meses) 17,1% 25.000 30.021 30.021
BT (6 meses) 18,0% 11.555 5.415 5.415
No mercado petrolifero, o Brent negoceia hoje em alta,
. . - BT (12 meses 9 . . .

suportado pela noticia de bom desempenho da vacina da ( ) 18,0% 10.000 6.663 6.663
Moderna: ao final da manh&, a commodity negociava em torno  OT (1,5 anos) 23,5% 6.885 3.752 3.752
dos USD 44,3 (+3,5% faceI a sexta-feira). No mercado ca:jmbi?I, oI OT (2 anos) 24,0% 24.521 8.077 8.077
Kwanza manteve-se estavel esta semana, tanto no mercado oficia

! OT USD (2 anos) 3,7% 2 2 2

como no paralelo: face ao Ddlar, a moeda perdeu ja 27,0% do seu
valor este ano.

Maiores importacées Jan-Set 2020 (PRODESI)

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***
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