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Relatorio do Auditor Externo sobre as Demonstracdes Financeiras dos Organismos de
Investimento Colectivo
(Valores expressos em milhares de Kwanzas “mAQOA”)

Aos participantes do:
BFA Private - Fundo Especial de Investimento em Valores Mobilidrios Fechado

Relato sobre a Auditoria das Demonstra¢cdes Financeiras
Introducéao

1. Para efeitos do disposto na alinea c) do n.° 1 do artigo 8.° do Cédigo dos Valores
Mobiliarios, aprovado pela Lei n.° 22/15, de 31 de Agosto (doravante designado por
CodVM) e no n.° 2 do artigo 147.° do Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 13 de
Outubro, sobre o Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo, auditamos
as demostracdes financeiras anexas do BFA Private - Fundo Especial de Investimento em
Valores Mobiliarios Fechado, gerido pela entidade gestora BFA Gestéo de Activos —
Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A, as quais compreendem
0 Balanco em 31 de Dezembro de 2020,que evidencia um total de mAOA 5.021.629 e um
total de capital do organismo de investimento colectivo (OIC) de mAOA 4.968.994,
incluindo um resultado liquido de mAOA 468.994, as Demonstracdes dos Resultados por
Naturezas, a demonstracao das alteracdes no capital proprio, a Demonstracdo dos Fluxos
de Caixa do exercicio findo naquela data e os correspondentes Anexos.

Responsabilidade do Org&o de Gest&o e do Orgéo de Fiscalizacio pelas
Demonstrag¢des Financeiras

2. A Administracao é responséavel pela:

(i) Preparacao e apresentacdo das demonstracdes financeiras, que apresentem, de modo
apropriado, a posi¢ao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da
entidade, de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites e com as
normas contabilisticas aplicaveis aos OIC, emitidas pela CMC, nos termos do Decreto
Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro;

(i) Criacéo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacdo de demonstrac@es financeiras isentas de distor¢cdo material, devido a fraude
ou a erro;

(ii)Elaboracao do Relatério de Gestéo, nos termos legais e regulamentares;

(iv) Adopcdo de politicas e critérios contabilisticos adequados, tendo em conta as
circunstancias;

(v) Avaliacdo da capacidade da entidade de se manter em continuidade, divulgando,
guando aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a
continuidade das actividades;
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3. O ¢6rgdo de fiscalizacdo € responsavel pela supervisdo do processo de preparacdo e
divulgacéo da informacéo financeira da entidade.

Responsabilidade do Auditor pela Auditoria das Demonstracfes Financeiras

4. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido independente sobre estas
demonstragdes financeiras com base na nossa auditoria a qual foi efectuada de acordo
com a Instrucdo n.°006/CMC/10-2020, sobre os Modelos de Relatorios a Elaborar por
Auditor Externo Registado na Comissdo do Mercado de Capitais (CMC) e as Normas
Técnicas da Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola (OCPCA), as quais
exigem que o0 mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranca aceitavel sobre se as demonstracdes financeiras estéo isentas de distor¢des
materialmente relevantes.

5. Uma auditoria envolve executar procedimentos para obter prova de auditoria acerca das
guantias e divulgacdes constantes das demonstragfes financeiras. Os procedimentos
seleccionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagédo dos riscos de
distor¢éo material das demonstragdes financeiras devido a fraude ou a erro. Ao fazer essa
avaliacdo dos riscos, o auditor considera o controlo interno relevante para a preparacgao e
apresentacdo das demonstragdes financeiras pela entidade a fim de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo com a
finalidade de expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da entidade. Uma
auditoria inclui também avaliar a razoabilidade das estimativas contabilisticas feitas pela
Administragdo e a apresentacdo global das demonstracdes financeiras.

6. Para tanto, o exame a que procedemos incluiu:
(i) A verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes
constantes das demonstracdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em

juizos e critérios definidos pela Administracéo(a), utilizadas na sua preparacao;

(i) A apreciacéo se as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagéo sédo
adequadas, tendo em conta as circunstancias;

(iiA verificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

(iv) A apreciacdo, em termos globais, se a apresentacdo das demonstracdes financeiras
é adequada.

7. O nosso exame abrangeu ainda a verificacdo:

(i) Da concordancia da informacéo financeira constante do Relatério de Gestdo com os
restantes documentos de prestagéo de contas;

8. Declaramos ao 6rgéo de fiscalizagdo que cumprimos 0s requisitos éticos relevantes
relativos a independéncia e comunicamos todos 0s relacionamentos e outras matérias que
possam ser percepcionadas como ameacas a nossa independéncia e, quando aplicavel,
as respectivas salvaguardas.

9. Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido de auditoria sem reservas.
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Opiniéo

10. Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras referidas no paragrafo 1 apresentam,
de forma verdadeira e apropriada, em todos 0s aspectos materialmente relevantes, a
posicao financeira do BFA Private - Fundo Especial de Investimento em Valores
Mobiliarios Fechado em 31 de Dezembro de 2020, o seu desempenho financeiro e os
fluxos de caixa relativo ao exercicio findo naquela data, em conformidade com os
principios contabilisticos geralmente aceites e com as normas contabilisticas aplicaveis
aos OIC, emitidas pela CMC, nos termos do Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de
11 de Outubro.

Relato sobre Outros Requisitos Legais e Regulamentares
Quanto ao Relatério de Gestéao

11. Em nossa opinido, o Relatério de Gestao foi preparado de acordo com os requisitos
legais e regulamentares aplicaveis, a informacao nele constante é concordante com as
demonstracdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e aprecia¢ao
sobre o0 OIC, nao identificAmos incorreccdes materiais.

Quanto as matérias previstas no Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 13 de
Outubro, sobre 0 Regime Juridico dos OIC e no Regulamento n.° 4/14, de 30 de
Outubro, sobre os OIC

12. Em nossa opinido, ndo identificamos situagbes materiais a relatar quanto as matérias
previstas no n.° 4 do artigo 147.° do Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 13 de
Outubro, sobre o Regime Juridico dos OIC, no n.° 2 do artigo 33.° do Regulamento n.°
4/14, de 30 de Outubro, sobre os OIC, bem como em demais disposic¢des legais e
regulamentares aplicaveis, nomeadamente:

(i) A adequada avaliacdo efectuada pela entidade gestora dos valores do Fundo de
Investimento Mobiliario (FIM), em especial no que respeita aos valores mobiliarios e
instrumentos do mercado monetario ndo admitidos a negociacao em mercado
regulamentado e aos instrumentos derivados negociados fora de mercado
regulamentado;

(i) O cumprimento dos critérios de avaliacdo dos activos que integram o patrimoénio do
OIC, definidos nos documentos constitutivos;

(i) O registo e controlo dos movimentos de subscricdo e de resgate das unidades de
participacao do OIC;

(iv) O adequado cumprimento do Regulamento de Gestdo do OIC;

(v) A inscricé@o dos factos sujeitos a registo, relativos aos imoéveis, no caso de OIC
Imobiliarios;

(vi) A realizacdo das operacdes sobre valores admitidos a negociacdo em mercado
regulamentado, mas realizadas fora dele, nos termos e condic¢des previstos na lei e
respectiva regulamentacao (se aplicavel);
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(vii) A ndo realizacdo de qualquer operacdo vedada (particularmente as transaccgdes
entre diferentes OIC administrados pela mesma entidade gestora) e da realizacdo de
operacdes dependentes de autoriza¢do ou néo oposicdo da CMC, nos termos e
condi¢des definidos na lei e respectiva regulamentacgéo;

(viii) O ressarcimento e divulgagao dos prejuizos causados aos participantes por erros
ocorridos no processo de valoriza¢do do patriménio e divulgacéo do valor da unidade
de participacdo ou na imputacéo das operac¢fes de subscricdo e de resgate ao
patrimonio do OIC, nos termos e condicdes previstos na lei e respectiva
regulamentacao (se aplicavel).

Luanda, 28 de Maio de 2021
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