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Mensagem aos Investidores

‘ ‘ Em 2020 a BFA Gestao
de Activos continuou
a consolidar a sua
posicao de lideranca
de mercado, com uma
quota de 61% sobre o
Mercado dos OICVM e
20% sobre o Mercado
dos OIC suportada no
iIncremento dos fundos
sob gestao, tendo no
final do ano, o valor total
dos Fundos em gestao
ultrapassado os
68 Mil milhoes de
Kwanzas,..."
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Em 2020 a BFA Gestao de Activos continuou a consolidar a
sua posic¢ao de lideranga de mercado, com uma quota de 61%
sobre o Mercado dos OICVM e 20% sobre o Mercado dos OIC
suportada no incremento dos fundos sob gestéo, tendo no final
do ano, o valor total dos Fundos em gestao ultrapassado os
68 Mil milhdes de Kwanzas, o que nos motiva a continuar a
percorrer as mesmas directrizes perseguidas até aqui.

O Fundo BFA Oportunidade VI teve o seu inicio com
20.000.000.000,00 Kz, tendo atingido ao final do ano
19.809.479.507,99 Kz, representando uma rentabilidade
liquida acumulada de -0,95% resultante da necessidade que
se teve em fazer refletir sobre a carteira o respectivo risco de
crédito (reconhecimento das imparidades) associado ao emissor
do principal activo em carteira, o que nao inviabiliza as nossas
expectativas de uma rentabilidade positiva suportada pelas
yields positivas dos activos que serdo mantidos em carteira

até a maturidade.

Por isso, permitam-me manifestar o meu elevado agradecimento
e reconhecimento a quem acredita em nds e por conseguinte
diariamente permite que os nossos objectivos se transformem
no sucesso que tém sido, os Investidores, que a honrarem-nos
com a sua preferéncia e a sua confianga nos motivam a ser a
Sociedade Gestora de Activos de referéncia em Angola.

Carla de Jesus
Administradora Executiva
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1. INTRODUCAO

O Fundo tem a denominac&o de BFA Oportunidades VI -
Fundo Especial de Investimento em Valores Mobiliarios
Fechado “FEIVMF”, adiante designado por “Fundo”.

O registo do Fundo foi autorizado pela Comissdo do Mercado
de Capitais “CMC” aos 28 de Outubro de 2020, tendo sido
atribuido o nimero de registo 006/FEIVMF/CMC/10-20 e com
capital social de 20.000.000.000,00 Kz (vinte mil milhdes
de kwanzas) repartido por 20.000.000 Kz (vinte milhdes de
Kwanzas) de unidades de participagao “UP” cada uma com

o0 valor nominal de 1.000 Kz (mil Kwanzas).

A duragdo do Fundo vai até o dia 09 de Janeiro de 2022 a
contar da data da sua constituicao que foi a 21 de Dezembro
de 2020. O periodo da recolha das intenc¢des de subscrigao
decorreu durante o periodo de 09 de Novembro até o dia 16
de Dezembro de 2020. Neste periodo, foram subscritas a
totalidade das unidades de participagdo emitidas pelo Fundo
e colodas a disposi¢des de todos investidores com apeténcias
ao produto.

O Fundo tem como subscritores alvo, todos aqueles que
pretendem diversificar os seus investimentos em activos
denominados em moeda nacional e com rentabilidade
acrescida, quando comparados com as aplicacdes
tradicionais. Por outro lado, por se tratar de um Fundo
Fechado, com pouca liquidez, adapta-se aos investidores
que n&o prevejam necessidades de utilizagcdo dos fundos
aplicados, no horizonte de duracdo dos investimentos do
Fundo.

1.1. Objectivo e Politica de Investimento do Fundo

a) O principal objectivo do Fundo é o de proporcionar aos
seus participantes uma alternativa de investimento
em Kwanzas, diversificando as suas carteiras com
rentabilidade acrescida e diferenciada comparativamente
aos depositos bancarios oferecidos pela Banca Nacional;

b) A politica de investimento do Fundo consiste na aplicacéo
em oportunidades detectadas na Divida Publica Angolana
em moeda nacional. A titulo acessério, o Fundo podera
ainda ter uma parte residual do seu patriménio aplicado
em Depositos Bancarios do Banco de Fomento Angola;

e
N

A carteira do Fundo sera constituida pelos seguintes
activos, nomeadamente:
i. Titulos da Divida Publica Angolana em moeda nacional; e

ii. Depositos Bancarios do Banco de Fomento Angola S.A.

8 BFA Gestao de Activos | Relatério e Contas 2020 BFA Oportunidades VI

d) O Fundo ndo esté sujeito a qualquer limite de
investimento. No entanto a Sociedade Gestora esté
limitada ao investimento em activos do Mercado
Monetario e do Mercado de Capitais.

i. Nao existem limites de distribuicdo dos activos;

e) O Fundo pretende efectivamente realizar as suas
aplicagdes dentro do mercado Angolano;

f) O Fundo pretende ser de subscri¢éo publica;

N&o esta prevista a distribuicdo de rendimentos aos
investidores no horizonte de funcionamento do Fundo.
O Fundo incorpora ao patriménio todos os rendimentos
auferidos pelos seus activos financeiros.

©

1.2. Valorimetria e Unidades de Participacao

O Regulamento de Gestédo do Fundo estabelece as seguintes
regras de valorimetria e calculo do valor das unidades de
participagao:

O valor da unidade de participacdo € calculado diariamente
e determina-se pela divisdo do valor liquido global do Fundo
pelo nimero total de unidades de participacdo subscritas. O
valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo a soma
dos valores que o integram o montante de todos os encargos
suportados até o momento da valorizagao da carteira.

O apuramento do valor liquido global do Fundo é feito de
acordo com as seguintes regras:

Os activos da carteira do Fundo sao valorizados diariamente
pelo método contabilistico que consiste em fazer a afectacéo
diaria das variagdes positivas e/ou negativas directamente
ligadas aos activos da carteira do Fundo com a finalidade de
se obter o valor global do Fundo na data em analise, sendo o
momento de referéncia o das 17h00 do dia da valorizag&o.

No que respeita a valorizagao de titulos de divida, se em
casos excepcionais, motivados designadamente por falhas
técnicas, ndo for possivel obter as respectivas cotacdes as
17h00, sera considerada a cotacdo do ultimo dia de fecho
disponivel.

i) A composicdo da carteira do Fundo a considerar em
cada valorizagdo seré a que se verificar no Momento de
Referéncia;
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i) O valor liquido global do Fundo é apurado tendo em
consideracgdo a valorizagao da carteira do Fundo,
deduzidos os encargos efectivos ou pendentes imputaveis
ao Fundo, designadamente: (a) encargos legais e fiscais;
(b) taxa de supervisao; (c) comissao de gestao; (d)
comissao de depésito; e (e) outros custos legalmente
previstos no Regulamento de Gestao do Fundo.

A BFA GA procede ao célculo do valor das unidades de

participagao diariamente e procede a respectiva publicacédo

em www.bfa.ao.

1.3. Riscos Associados

a) O Fundo esta sujeito aos riscos associados aos activos
que integram a sua carteira, podendo o valor da unidade

de participagao variar em funcdo desse facto;

b

=

O principal risco a que o Fundo esté exposto, é o risco de
crédito que consiste no risco dos emissores dos activos
financeiros nao cumprirem com as suas obrigagoes de
pagamento de juros e capital;

c) O risco de liquidez, por investir em titulos para os quais
existe pouca liquidez;

[oX
=

Outros riscos: Alteragao do quadro legal vigente, incluindo
alteracbes no regime fiscal que pode ter impacto na
rentabilidade do Fundo.

1.4. Actividade e Desempenho

Durante o0 ano de 2020, o Fundo manteve a sua estratégia
de investimentos, concentrando mais de cerca de 98%

do seu patriménio aplicado em Oportunidades detectadas
no mercado da divida publica angolana denominadas em
moeda nacional, nomeadamente em OTNR com o objectivo
de proporcionar rentabilidades atractivas para os seus
investidores quando comparadas com as rentabilidades
oferecidas pelas aplicacdes tradicionais disponiveis no
Mercado / Banca Angolana.

Até 31 de Dezembro de 2020, o Fundo registou uma
rentabilidade liquida acumulada de 0,41% desde o inicio
da sua actividade, a 21 de Dezembro de 2020, e com uma
rentabilidade liquida anualizada de 14,79%.

Este desempenho, deve-se ao cumprimento rigoroso
da politica de investimento definido para o Fundo nas
pecas constitutivas aliado a politica de rendimentos de
capitalizacdo.

O valor liquido global do Fundo a 31 de Dezembro de 2020
correspondia a um total de 20.081.049.444 Kwanzas, sendo
que o valor de cada unidade de participagao era de 1.004,05
Kwanzas.

Composicdo da carteira a 31 de Dezembro de 2020:

Ruabrica Montantes expressos em Kwanzas

Instrumentos de divida publica
angolana 19 938 481 146

Depésitos Bancarios 33 509 318

Total Activos 19 971 990 464

Passivo (162 510 956)

Valor Liquido Global

19 809 479 508
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Evolugdo do Valor da Unidade de Participagéo
(Kz2)
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O valor da UP decresce a 31/12/2020 em funcéo do registo
e ou mensuracgao do risco de crédito associado ao emissor do
principal activo que o Fundo tem em carteira.
SGOIC/CMC/12-2016.

Distribuicdo por Classe de Activos
0,17%
DiT%

B Titulos de divida publica
B Depésitos a Prazo
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Descricao Caracteristicas

Denominagao

Tipo de Subscrigdo
Inicio de Actividade
Maturidade

Montante minimo para efeitos de
subscri¢ao

QNT Unidades de Participacdo em
circulagao

Valor Nominal

Capital Social Subscrito

Moeda

Valor da Unidade de Participacéo
Valor Liquido Global sob gestao
Comissao de Gestédo _a.a
Comissao depositéaria _ a.a
Comissdo de Subscrigao
Comissdo de Resgate

Politica de Rendimentos

BFA Oportunidades VI - FEIVMF
Publica

21/12/20

09/01/22

100.000

20.000.000

1.000
20.000.000.000
Kz

990,47

19 809 479 507.99
1,50%

0,50%

Isento

Isento

Capitalizagao

A Entidade responsavel pela gestao

O Fundo é gerido pela BFA Gestao de Activos - Sociedade
Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A,

com sede na Rua Amilcar Cabral, n.° 58, com o capital

social integralmente subscrito e realizado no montante
de 50.000.000,00 Kz (cinquenta milhdes de Kwanzas),
registada na Comissé@o do Mercado de Capitais sob o nimero

001/SGOIC/CMC/12-2016.

Entidade responsavel pela guarda do Fundo

“Depositario”

A entidade Depositéria do Fundo é o Banco de Fomento

Angola, S.A, com sede na Rua Amilcar Cabral, n.° 58, com
o capital integralmente subscrito e realizado no montante de
15.000.000.000,00 Kz (quinze mil milhdes de Kwanzas),
registada na Comissao do Mercado de Capitais sob o nimero
01/Al/CMC/12-2014.

Entidade responsavel pela auditoria independente

O Auditor do Fundo é a Deloitte & Touch — Auditores, Lda,
com os escritérios no Condominio da Cidade Financeira,
via S8, Bloco 4-5° - Talatona, Luanda, com Capital Social
de 1.620.000,00 Kz (um milhdo e seiscentos e vinte mil
kwanzas), Contribuinte Fiscal n°5401022670.
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2. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO
E DE MERCADO

2.1. Contexto Internacional

De acordo com a estimativa do FMI, a economia mundial
registou uma forte recessao em 2020, tendo contraido cerca
de 3,5% comparado ao crescimento de 2,8% registado no
ano anterior. A forte quebra da economia mundial global
deve-se a expansao da Covid-19, iniciada em Fevereiro e
Marco, que levou a paralisagao da actividade econdémica em
todos os paises. Esta quebra na actividade econémica global
foi mais significativa entre as economias mais avangadas,

em particular na Zona Euro que, segundo estimativas do
Fundo registou uma contracgao de 7,2%. A crise verificou-se
de modo particular em Espanha, Reino Unido e Italia, que
foram os paises mais afectados com a Covid-19, com quebras
estimadas de 11,1%, 10% e 9,2% respectivamente. De igual
modo, as economias emergentes e em desenvolvimento terdo
registado uma contraccéo de 2,4% em 2020, comparado ao
crescimento de 3,6% registados no ano anterior.

Crescimento Econémico Mundial

Variag@o homéloga em %
15,0
10,0

50

00

50

-100

Global

EUA

Zona Euro
Emergentes
China

[ndia

Afr. Subsariana
Nigéria

Africa do Sul

W 2020 m 2021 m 2022
Fonte: FMI

A China foi a Gnica das maiores economias que registou

um crescimento homélogo da sua actividade econémica em
2020 (+2,3%), devido a reabertura antecipada no inicio de
Abril. Em sentido contrario, os paises emergentes da América
Latina (muito afectados pela pandemia) registaram uma
contraccdo de 7,4%, com a economia mexicana e brasileira

a contrairem 8,5% e 4,5% respectivamente. Do lado da
Africa Subsariana, o FMI estima um declinio significativo

de 2,6% do PIB da regido, ap6s ter expandido 3,2% no

ano anterior: em particular, a Africa do Sul e Nigéria (dois

paises fortemente afectados pela pandemia) terao tido uma
contraccdo de 7,5% e 3,2% respectivamente. Para as demais
geografias emergentes, o Fundo estima um crescimento
negativo, com destaque para a India e Arabia Saudita que
deverao ter contraido cerca de 8% e 3,9% respectivamente.

Em 2021, com o rollout das vacinas e a expectavel abertura
das economias durante o Verdo do hemisfério Norte,
espera-se uma recuperacdo da actividade global a rondar os
5,5%. As economias avancadas (que também foram as mais
afectadas pela Covid-19) deverdo registar um crescimento de
4,3%: os EUA deverao registar um crescimento homélogo de
5,1% enquanto a Zona Euro devera expandir 4,2%, segundo
estimativa do FMI. Do lado das economias emergentes, é
esperado um crescimento na ordem de 6,3%, impulsionado
pelos paises asiaticos que deverao registar um aumento
homologo do PIB de 8,3%. Em particular, é esperado que

a India e China tenham a maior taxa de crescimento entre
os paises emergentes (11,5% e 8,1% respectivamente). No
que toca aos paises emergentes na Europa e na América
latina, estes deverao, expandir a uma taxa pouco inferior a
das economias avancadas (4% e 4,1% respectivamente). Em
relacdo a Africa Subsariana, o Fundo estima um crescimento
a volta de 3,2% com a Nigéria e Africa do Sul a expandir
1,5% e 2,8% respectivamente.

Mercados Financeiros

0 ano de 2020 foi completamente impactado pela pandemia,
também nos mercados financeiros, com consequéncias
diferenciadas para o mercado obrigacionista e para os
mercados cambiais. Porém, o tom foi de reacgao negativa a
quebra da actividade, receio pelo futuro econémico mundial,
seguido de alguma acalmia e esperanga no final do ano.

A politica monetaria foi a primeira a reagir, de modo a evitar
problemas de liquidez, permitir acesso flexivel ao crédito e
ancorar expectativas para uma continuagao do contexto de
baixas taxas de juro. Nos Estados Unidos, a Reserva Federal
levou a cabo duas reducdes dos intervalos da taxa de juro de
referéncia (Fed Funds Rate), em Margo e Abril, num total de
150 pontos base, para 0,0%-0,25%. Além disso, revitalizou
as suas medidas de QE — compra de activos. Também o
Banco de Inglaterra levou a cabo uma descida de 65 pontos
base na taxa de juro, fixando-se no final de Margo em 0,10%.
Qutros bancos centrais, sem margem para descidas nas
taxas de juro, optaram por aumentar o alcance e duragéo de
medidas de compra de activos: nomeadamente, em Margo

o BCE aumentou significativamente o poder de fogo dos
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seus programas, tendo criado o PEPP (Pandemic Emergency
Purchases Programme), podendo comprar até EUR 750 mil
milhdes; além disso, melhorou as condigdes de acesso aos
TLTRO e disponibilizou novas LTRO — dois tipos de operacdes
de financiamento aos bancos a longo-prazo.

Estas mesmas medidas foram refor¢gadas em Junho, com
mais compra de activos e prolongamento das mesmas.
Note-se também a importancia da coordenagao dos bancos
centrais com a Reserva Federal no inicio da pandemia, para
evitar o estrangulamento da liquidez em Délares no comércio
mundial.

As taxas de juro de mercado reflectiram o impacto da
pandemia e a reaccdo da politica monetéria, com a Libor a 3
meses a fechar o0 ano em 0,23%, bastante abaixo dos 1,91%
verificados no final de 2019; de facto, entre o final de Margo
e o final de Maio deu-se a principal quebra, de 1,43% para
0,34%, mais de 100 pontos base. No mesmo sentido, a
Euribor a 3 meses caiu apenas ligeiramente, tornando-se um
pouco mais negativa: terminou o ano em -0,54%, face aos
-0,40% no final de 2019.

Yield da divida soberana a 10 anos
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Fonte: Bloomberg

Os mercados de divida publica observaram uma fuga para
seguranca no inicio de 2020, com o primeiro impacto da
pandemia. Os investidores refugiaram-se nas obrigacoes
americanas e alemas (entre outras), levando mesmo a curva
de yields americana a inverter, indicio da recessao que
realmente se seguiu. Assim, a divida publica alema a 10
anos estava a negociar a uma taxa de juro de -0,57% no
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final de 2020, menos 30 pontos base do que no final de
2019. A divida americana no mesmo prazo negociava por
uma taxa de juro de 1,01%, um minimo histérico no pais, e
91 pontos base abaixo da taxa no final de 2019. O aumento
da percepcéao de risco levou a que o preco das obrigacdes
nos mercados emergentes descesse bastante durante o

ano; em Marco, o indice JP Morgan de divida soberana de
emergentes sofreu uma quebra histérica, tendo recuperado
paulatinamente até Junho e mostrando estabilidade num
nivel um pouco abaixo do inicio do ano. Porém, em Novembro
e Dezembro ganharam bastante, beneficiadas pela mostra

de resiliéncia face a pandemia (em comparagao com 0s
mercados mais desenvolvidos) e pelas melhores expectativas,
terminando o ano 3,6% acima do final de 2019.

Taxas de Cambio EUR/USD e GBP/USD
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Fonte: Bloomberg

Com o primeiro impacto da pandemia, o ambiente mais
avesso ao risco e de fuga para segurancga levou também a
ganhos do Délar e do lene, e a perdas de valor de varias
moedas emergentes, em particular o Rublo russo, o Peso
mexicano, o Rand sul-africano e o Real brasileiro. Em geral,
0 ano mostrou bastante volatilidade, mas revelou-se também
0 ano em que se inverteu a tendéncia de ganho do Dolar face
ao Euro, com a moeda europeia a ganhar significativamente
desde Agosto, capitalizando a tendéncia de recuperacao de
sentimento e reversdo da fuga para activos mais seguros.
Assim, o EUR/USD terminou o ano a 1,22, bem acima dos
1,11 registados no final de 2019 — um ganho a rondar os
10%. No final do ano, as moedas emergentes recuperaram
também, em particular o Rand e a Lira turca, com o primeiro
a recuperar quase todas as perdas do ano, finalizando 2020
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a cair menos de 5% face a moeda americana. Nota para a
Libra, que depois de uma perda também significativa em
Margo, terminou o ano a valorizar ligeiramente face ao Délar,
também potenciada pela finalizagdo de um acordo com a
Uniao Europeia referente ao Brexit, no final de 2020.

2.2. Economia Angolana

Actividade Econdmica

ExportacGes petroliferas e pregco mensal do petroleo
(Milhdes de barris diarios; USD)
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Preco do petréleo no mercado internacional
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Entre Janeiro e Setembro de 2020, a economia angolana
registou uma contraccao de 5% yoy: por um lado registou-se
uma quebra de 5,1% na economia petrolifera e por outro
uma contrac¢ao de pouco menos de 5% da economia

nao petrolifera. Segundo os dados recolhidos de maneira
independente pela OPEP, a produgao média diéria para a
totalidade de 2020 foi de 1,263 milhdes de barris por dia

(mbd), 0,14 mbd (-9,97%) abaixo do registado em 2019. Esta
forte quebra deveu-se a suspensao de novos investimentos
previstos em 2020 e ao declinio natural de alguns pocos, em
conjunto com a restricao de producéo imposta pela OPEP+
para fazer face a Covid-19. Adicionalmente, a diminuigdo do
preco do petréleo nos mercados internacionais entre 2019 e
2020 (de USD 64,17 em 2019 para USD 43,21 em 2020)
teve um impacto muito significativo.

A economia nao petrolifera devera ter contraido nos primeiros
9 meses do ano fruto por um lado do impacto das medidas
aplicadas para fazer face a pandemia e por outro ao efeito

da quebra nas receitas petroliferas, que levou a menos
disponibilidade econémica para investimento publico e outros
gastos do Governo. Em particular, observamos durante esse
periodo uma quebra de 25,5% yoy no sector da construgao
que fez diminuir a sua contribui¢ao para o PIB (4° depois

do Petréleo, Comércio e Administragao Publica), tendo o
sector dos Diamantes e Minerais (2° maior contribuinte em
divisas) registado uma quebra de 15,1%. Para a totalidade do
ano, segundo os dados do FMI divulgados no relatério da 4°
avaliagao do Programa de Financiamento Alargado a Angola,
é esperado que a economia angolana tenha registado uma
quebra de 4% com a economia petrolifera a cair 6,3% e a
economia nao petrolifera a contrair 2,9%. Deste modo, 2020
tera sido o 5° ano consecutivo de recessao econémica apés
quebras de 2,6% em 2016, 0,1% em 2017, 1,2% em 2018 e
0,6% em 20109.

Crescimento Econdémico

Variacdo homoéloga em %
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Para 2021, o Fundo Monetario internacional espera uma
estagnacgao da actividade econémica angolana, prevendo um
ligeiro crescimento de 0,4%. No sector petrolifero, é esperada
a continua degradacdo dos po¢os, que levard a uma quebra
de pouco superior a 6%. Do lado do sector nao petrolifero,

o Fundo estima para este ano um crescimento de 2,5%,
impulsionado pela maior disponibilidade financeira por parte
do Governo para investimentos publicos.

Sector externo

Saldo da Balanca Corrente

Percentagem do PIB
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Fonte: FMI

No sector externo, o FMI espera que o saldo da balanga
corrente apresente um défice de 0,7% do PIB em 2020
(superavite de 5,7% do PIB em 2019). Esta forte quebra
terd resultado de uma forte reducé@o na balanca comercial
de bens, devido a diminuigdo nas exportagdes, resultantes
da quebra da demanda e no prego do petréleo nos mercados
internacionais. Por outro lado, segundo o BNA, nos primeiros
9 meses de 2020 registou-se uma forte diminui¢ao das
importacdes (-37% yoy), que tera resultado essencialmente
da depreciagao do Kwanza, levando a uma menor procura e
disponibiliza¢ao de divisas.

A divida externa teréd apresentado um agravamento em

2020: segundo os dados do 3o trimestre de 2020, a divida
externa bruta era de USD 68,7 mil milhdes, 4,5% superior ao
registado no final de 2019 (USD 65,8 mil milhdes). Quando
medido em percentagem do PIB, a deterioracao teré sido
maior, devido a depreciagao da moeda (-25,8% em 2020)
que tera originado uma diminuicdo do PIB angolano quando
medido em Délares. No que toca ao pagamento da divida
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externa, Angola negociou directamente com dois grandes
credores e aderiu no final de 2020 a Iniciativa de Suspensao
do Servico da Divida (DSSI) do G20, resultando num
reescalonamento de pagamentos a credores na ordem de USD
6,2 mil milhdes. Segundo dos dados do FMI, a divida publica
esté estimada em 134% do PIB, 27,1 pontos percentuais
acima do estimado para 2019. Para 2021, estima-se que o
saldo da conta corrente recupere gradualmente e volte para
terreno positivo (0,6% do PIB).

Em relagado as reservas internacionais, em 2020 houve uma
quebra de USD 2,99 mil milhdes face a Dezembro de 2019,
tendo-se fixado em USD 8,7 mil milhdes (-25,5% yoy). Isto
representa a maior quebra homoéloga desde finais de 2017.

Reservas Internacionais e Cambio
(Mil milhdes USD; USD/AOA)
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Taxas de Cambio EUR/USD e GBP/USD
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No sector cambial, 2020 foi marcado por uma depreciacéo
do Kwanza até Novembro com enfése para a estabilizagéo da
moeda no final do ano. Em 2020, o Kwanza depreciou cerca
de 25,80% face ao Délar e 32,12% face ao Euro; o cambio
fechou 0 ano em USD/Kz 649,9 e EUR/Kz 796,7. Do lado do
mercado paralelo, o spread entre o mercado formal e informal
diminuiu de 30,64% em Dezembro de 2019 para 22,1% no
final de 2020.

Sector bancario, inflacao e taxas de juro

Para os primeiros 11 meses de 2020, o crédito total a
economia registou uma ligeira quebra homéloga de 0,1%,
apos ter registado crescimentos de 26% em 2019 e 22%

em 2018. Contabilizando apenas o crédito ao sector privado,
verificou-se uma quebra de 8,4% comparado ao crescimento
de 22,7% verificados no ano anterior. No que toca aos
depésitos, registou-se de Janeiro a Novembro do ano passado
um aumento de 18,2% yoy (-9,6 p.p. do que em 2019). Estas
taxas de crescimento significativo deveram-se também a
reavaliagdo dos montantes em moeda estrangeira, cujo valor
em Kwanzas aumentou com a deprecia¢é@o. Assim sendo,

a propor¢ao de depositos em moeda estrangeira cresceram
tendo passado de 52,6% em 2019 para 57% do total de
depdsitos em Novembro de 2020. No que toca ao crédito
malparado, o racio face ao crédito total fixou-se em 20,2% no
més de Setembro de 2020, uma quebra de 12,3p.p. face ao
final de 2019.

Inflagdo Nacional
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Do lado da inflagao, 2020 foi marcado por uma forte
aceleracao ao longo do ano; a inflagdo média anual fixou-se
em 22,2%, 5,1 p.p. acima da média registada em 2019
(17,1%) e 2,5 p.p. acima do registado em 2018 (19,7%).

Em termos homologos, a inflagao teve um caminho
ascendente ao longo do ano. Em particular, a variagdo mensal
de precos foi superior a 1,7% para a totalidade de 2020,
tendo atingido o valor mais alto em Dezembro (2,06%). Para
a primeira metade do ano, a inflagdo homéloga teve uma
variagao mensal superior a 0,79 p.p., sendo que na segunda
metade do ano, a inflagdo homdloga teve uma variagéo
inferior a 0,56 p.p. Esssa volatilidade maior registada nos
primeiros 6 meses do ano deveu-se ao aumento registado

no sector dos bens alimenticios e bebidas espirituosas que
registaram aumentos devido a desvalorizacdo do Kwanza e a
forte dependéncia de Angola em produtos importados.

Taxa de Juro de Referéncia do BNA
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Fonte: BNA

Depois de, em 2019, o Comité de Politica Monetéaria (CPM)
do BNA ter reduzido a Taxa BNA duas vezes, para 15,5%, o
banco central voltou a assumir a necessidade de restringir

a liquidez, no contexto de uma necessidade de depreciacéo
mais elevada e que tem tendéncia a aumentar a inflag&o.

Em Janeiro de 2020, o BNA permitiu a venda directa de
divisas pelas petroliferas aos bancos, e terminou a venda de
divisas para fins especificos; mais ainda, nos termos actuais,
a taxa de cambio de referéncia é definida tendo em conta

as operagdes entre as petroliferas e bancos, e no mercado
interbancério que sao feitos por via da Plataforma Bloomberg.
Com o impacto da pandemia, o BNA decidiu em Margo
instituir uma linha de liquidez de 100 mil milhdes de
Kwanzas, para empresas nao financeiras (alargada no seu
ambito no CPM de Maio), que funciona através da compra

de titulos do tesouro pelo BNA as empresas; além disso, em
Maio, foi também activada a linha de financiamento overnight
a banca, tornando a Taxa BNA num instrumento efectivo

de politica monetéaria, e levando a que as taxas LUIBOR
overnight baixassem para um valor inferior aos 15,5%.
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2.3. O Mercado de Capitais
Participantes do Mercado

Apesar das varias adversidades que se impuseram sobre a
actividade econémica mundial e particularmente a angolana,

a Comissdo do Mercado de capitais registou um crescimento
de cerca de 11% no que diz respeito ao nimero de adesdes
feitas por entidades para o sector. Assim, o ano terminou com
um total de 93 (+9 quando comparado com o ano anterior)
agentes inscritos e autorizados a operar sobre o Mercado de
Capitais, nomeadamente:

Entidades Registadas da Comissao do Mercado de Capitais

22,
144
oal
333
i 1
Sociedades Sociedades Organismos de Sociedades Peritos Avaliadores Entidade Agentes de Auditores
Gestoras de Gestoras de Investimento Corretoras de de Iméveis de Certificadora Intermediacédo Externos
Mercados Organismos de Colectivo (OIC) Valores Mobiliarios Organismos de de Peritos (A
Regulamentados Investimento (SCVMm) Investimento Avaliadores
(SGRM) Colectivo (SGOIC) Colectivo (PAIOIC) de Iméveis

W2018 W2019 W2020

Fonte: CMC

Organismos de Investimento Colectivo

Até 31 de Dezembro de 2020, a Comissdo do Mercado de
Capitais tinha um total de 21 Organismos de Investimento
Colectivo registados (Sob a forma de Fundos de investimento
e Sociedades de investimento), o que representa um
decréscimo de cerca de 5% quando comparado com 0 ano
anterior com um total de 22 conforme descrito no grafico
anterior.
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Evolucao dos Activos Sob Gestdo da CMC

(Valores expressos em mil milhdes de Kz)
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M Sociedades de Investimento

Fonte: CMC
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DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS




Demonstracoes Financeiras

FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRICAO PUBLICA
BALANCO PARA O PERIODO COMPREENDIDO ENTRE 21 DE DEZEMBRO (DATA DE INiCIO DE ACTIVIDADE
DO FUNDO) E 31 DE DEZEMBRO DE 2020

(Valores em Kz)

31-12-2022
Provisoes,
Perdas por I
; i Valor PASSIVO Valor Liquido
ACTIVO imparidade, ot A Notas
amortizacoes e liquido E FUNDOS PROPRIOS (31-12-2020)
depreciacdes
Disponibilidades Outras obrigacoes
Certificados de depésito 4 33509 318 : 33509 318 Ssuctgfs obrigacdes de natureza ¢ 146 754 878
Diversos 6 15 756 078
Titulos e valores mobiliarios TOTAL DO PASSIVO 162 510 956
Titulos de rendimento fixo 5 20208850023 (270368877) 19938 481 146 Unidades de participacéo 3 20000 000 000
Resultado liquido do periodo 3 (190 520 492)
TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS 19 938 481 146

TOTAL DO ACTIVO 20 242 359 341 (270 368 877) 19 971 990 464

Ndmero total de unidades Valor unitério da unidade de
de participag@o subscritas 3 20000000 participacao 3 990,47

TOTAL DO PASSIVO E DOS
FUNDOS PROPRIOS

FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRICAO PUBLICA
DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS PARA O PERIODO COMPREENDIDO ENTRE 21 DE DEZEMBRO
(DATA DE INICIO DE ACTIVIDADE DO FUNDO) E 31 DE DEZEMBRO DE 2020

(Valores em Kz)

RUBRICAS Notas 31-12-2020

Proveitos

Juros e outros rendimentos

Certificados de depdsito 7 12 848
Carteira de titulos 7 111 871 781
TOTAL DE PROVEITOS H 111 884 629
Despe:sas H
Impostos 6 7 678 411
Comissdes 8 22130910

Custos e perdas operacionais

Prestacdo de servigos 9 2226923
Perdas por imparidade 5 270 368 877
TOTAI: DE DESPESAS H 302 405 121
RESU'I‘_TADO LiQuIDO DO PERiODOW H (190 520 492)
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FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRICAO PUBLICA
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA O PERIODO COMPREENDIDO ENTRE 21 DE DEZEMBRO
(DATA DE INICIO DE ACTIVIDADE DO FUNDO) E 31 DE DEZEMBRO DE 2020

RUBRICAS

Fluxos de caixa sobre as unidades de participagao do Fundo

Recebimentos de subscri¢do de unidades de participagao

(Valores em Kz)

31-12-2020

20 000 000 000

20 000 000 000

Fluxos de caixa de juros e outras despesas
Pagamentos de custos de disponibilidades
Pagamentos de custos inerentes a carteira de titulos
Fluxos de caixa de impostos
Pagamento de custos inerentes aos impostos pagos em Angola

Fluxos de caixa de comissdes

33 496 470

19 956 697 528

1204 246

8 601 756

FLUXOS DE CAIXA DOS PAGAMENTOS

20 000 000 000

SALDO DOS FLUXOS MONETARIOS DO PERIODO

SALDO EM DISPONIBILIDADE NO INiCIO DO PERIODO

SALDO EM DISPONIBILIDADE NO FIM DO PERIODO
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Notas as Contas das Demonstracdes Financeiras

1. NOTA INTRODUTORIA

A constituicdo do BFA Oportunidades VI — Fundo Especial de
Investimento em Valores Mobiliarios Fechado de Subscrigdo
Publica (“Fundo” ou “BFA Oportunidades VI”) foi autorizada
pela Comissao do Mercado de Capitais (“CMC"), em 28 de
Outubro de 2020, tendo iniciado a sua actividade em 21 de
Dezembro de 2020, apés o periodo de comercializacédo das
unidades de participagao que finalizou no dia 16 de Dezembro
de 2020.

O Fundo foi constituido com a duragéo de aproximadamente
treze meses contado a partir da data de inicio da actividade,
nao tendo intencdo nem necessidade de entrar em liquidagao
ou reduzir significativamente a sua actividade antes da
maturidade prevista, nao sendo também, de acordo com o
Regulamento de Gest&o, permitida qualquer prorrogacao da
sua data de liquidacdo, deste modo, esté prevista a dissolugao
do Fundo no dia 09 de Janeiro de 2022, sendo expectativa
do Conselho de Administragdo da Sociedade Gestora que a
liquidagao e partilha ocorra nos 5 dias Uteis subsequentes a
data de dissolugao.

O seu objectivo consiste em proporcionar uma alternativa

de investimento em Kwanzas em relagao aos produtos
tradicionais, através da constituicdo e gestdo de uma carteira
de valores e activos predominantemente mobilidrios emitidos
ou garantidos pelo Estado Angolano, nos termos da lei e do
seu Regulamento de Gestao. Assim, de acordo com a politica
de investimento, o patriménio do Fundo serd composto, por
titulos da divida publica angolana em moeda nacional e,

a titulo acessoério, depésitos bancérios junto do Banco de
Fomento Angola, S.A.. Adicionalmente, o Fundo néo esta
sujeito a quaisquer limites de investimento. O Fundo efectuara
aplicagbes na Republica de Angola em activos denominados
em Kwanzas.

O Fundo é gerido pela BFA Gestao de Activos — Sociedade
Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A.
(“Sociedade Gestora” ou “BFA GA”). As fungdes de banco
depositario e entidade comercializadora séo exercidas pelo
Banco de Fomento Angola, S.A. (“Banco BFA”).

As Demonstracdes Financeiras e as Notas sdo denominadas
em Kwanzas (Kz), excepto quando expressamente indicado.
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2. BASES DE APRESENTAGCAO E RESUMO DAS
PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1 Bases de apresentacao

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas

com base nos livros e registos contabilisticos do Fundo e de
acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites
em Angola para os Organismos de Investimento Colectivo,
nos termos do Regulamento da Comissao do Mercado de
Capitais (“CMC”) n.° 9/16, de 6 de Julho. As demonstracdes
financeiras foram preparadas com base no principio da
continuidade das operacdes e do acréscimo, respeitando as
caracteristicas da relevancia e fiabilidade e em obediéncia aos
principios contabilisticos da consisténcia, materialidade, ndo
compensacao de saldos e comparabilidade.

2.2 Principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas e critérios valorimétricos mais
significativos utilizados na preparacdo das demonstragoes
financeiras do Fundo foram os seguintes:

a) Especializagao dos exercicios

Os proveitos e custos sao reconhecidos em fungao

do periodo de vigéncia das operagdes, de acordo

com o principio contabilistico da especializagao dos
exercicios, sendo registados a medida que sao gerados,
independentemente do momento do seu pagamento ou
recebimento.

b) Carteira de titulos e valores mobiliarios

A carteira de titulos e valores mobiliarios do Fundo, a qual
é composta por Obrigacdes do Tesouro nao reajustéveis,
encontra-se classificada na categoria de activos financeiros
ao custo amortizado (Nota 5).

Sao considerados activos financeiros ao custo amortizado,
os titulos adquiridos com o objectivo de serem detidos
até a maturidade, através da obteng@o dos fluxos de caixa
contratuais do activo.

Os titulos registados nesta categoria sdo reconhecidos
inicialmente ao custo de aquisi¢do acrescido dos custos de
transaccdo e, subsequentemente, sao mensurados ao custo
amortizado com base no método da taxa de juro efectiva,
adicionalmente, estao sujeitos, desde o seu reconhecimento
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inicial, ao apuramento de perdas por imparidade, para
perdas de crédito esperadas, as quais sao registadas
por contrapartida de resultados, na rubrica “Perdas por
imparidade” (Nota 5).

A referida metodologia de valorizagao dos titulos e valores
mobilidrios que compdem a carteira do Fundo foi alvo de
aprovagao por parte da CMC, nos termos do oficio com

a referéncia PCMC 346/GP/05-2020 datado de dia 14
de Maio de 2020. Neste oficio, é ainda exposto que a
utilizagdo desta metodologia deveréa ser apenas utilizada
quando: (i) a maturidade dos activos que compdem a
carteira de titulos e valores mobiliarios coincide com a
maturidade do Fundo; e (ii) os activos que compdem a
carteira do Fundo nado sdo adquiridos com o objectivo de
serem negociados, mas para serem mantidos até a sua
maturidade.

As valias resultantes da aplicac@o do método da taxa de juro
efectiva sdo registados directamente em resultados na rubrica
de “Juros e outros rendimentos” (Nota 7).

Os instrumentos sujeitos ao célculo da imparidade sao
divididos em trés estagios (stages) tendo em consideragdo o
seu nivel de risco de crédito, conforme segue:

e Stage 1: sem aumento significativo do risco de crédito
desde o momento de reconhecimento inicial. Neste caso, a
imparidade refletira perdas de crédito esperadas resultantes
de eventos de default que poderdo ocorrer nos 12 meses
seguintes a data de reporte;

e Stage 2: instrumentos em que se considera que ocorreu
um aumento significativo do risco de crédito desde o
reconhecimento inicial, mas para os quais ainda nao
existe evidéncia objectiva de imparidade. Neste caso,

a imparidade refletira as perdas de crédito esperadas
resultantes de eventos de default que poderéo ocorrer ao
longo do periodo de vida residual esperado do instrumento;

e Stage 3: instrumentos para os quais existe evidéncia
objectiva de imparidade como resultado de eventos
que resultaram em perdas. Neste caso, o montante de
imparidade reflectird as perdas de crédito esperadas ao
longo do periodo de vida residual esperado do instrumento.

A determinacao da ECL (“Expected Credit Los"t) a aplicar
depende da alocacdo do contrato a um de trés estégios
(“stages”), e correspondem a média ponderada das perdas

de crédito, utilizando como ponderador a probabilidade de
ocorréncia de eventos de incumprimento (“default”).

Dependendo da classificaca@o do stage da operagdo as perdas
por imparidade devem ser estimadas acordo com os seguintes
critérios:

e Perdas Esperadas a 12 meses: perda esperada resultante
de um evento de perda que ocorre nos 12 meses apés a
data de calculo, sendo aplicada para operacdes em stage 1;
e,

Perdas Esperadas Lifetime: perda esperada obtida através
da diferenga entre os fluxos de caixa contractuais e os
fluxos de caixa que a entidade espera vir a receber até a
maturidade do contrato. Ou seja, a perda esperada resulta
de todos os potenciais eventos de perda até a maturidade,
sendo aplicada para operagdes em stage 2 e 3.

O célculo de imparidade é complexo e requer a utilizagéo
de estimativas e pressupostos, sendo os principais inputs
utilizados para a mensuracéo das ECLs, as seguintes variéveis:

e Probabilidade de Incumprimento (Probability of Default -
PD);

e Perda dado o Incumprimento (Loss Given Default - LGD);

e Exposi¢ao dado o Incumprimento (Exposure at Default -
EAD); e

e Taxa de desconto dos cash flows (Taxa de juro efectiva do
contracto) (Discount Rate - DR).

Os parametros, PD e LGD, sao obtidos através de indicadores
estatisticos publicados nos estudos da agéncia de Rating
Moody’s, tendo em consideragdo a notacgdo de risco atribuida
as obrigacdes emitidas pelo Estado Angolano.

Aumento significativo do risco de crédito

Um activo é classificado em estagio 2 sempre que se verifique
um aumento significativo no respectivo risco de crédito desde
o0 seu reconhecimento inicial. Na avaliacéo da existéncia de

um aumento significativo do risco de crédito, o Fundo tem em
consideragao a informagao qualitativa e quantitativa, razoavel e
sustentavel disponiveis na data de referéncia.
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0 modelo de imparidade do Fundo prevé o aumento
significativo do nivel de risco de crédito para riscos soberanos,
entidades supranacionais e instituicdes financeiras com rating
atribuido por agéncias internacionais, e ocorre quando se
verificam os seguintes triggers objectivos:

e Na observacao de um downgrade superior a dois notches
em pelo menos duas casas de notagado de rating no periodo
decorrido desde a data de originagao do titulo; ou

e Quando se verifique o incumprimento das obrigacdes
crediticias por essa contraparte num periodo superior a 30
dias (activagao da escala de rating interno, T1).

¢)Juros de aplicagdes

Os juros das aplicagdes sao reconhecidos na demonstracéo
dos resultados do periodo em que se vencem,
independentemente do momento em que sdo recebidos. Os
juros sao registados na rubrica “Juros e outros rendimentos
- Disponibilidades” e “Juros e outros rendimentos —
Certificados de deposito” (Nota 7).

d) Rendimentos de titulos de divida publica

A rubrica “Juros e outros rendimentos — Carteira de titulos”
corresponde a rendimentos de Obriga¢des do Tesouro. Estes
rendimentos sdo registados na demonstracéo dos resultados
do periodo em que se vencem, independentemente do
momento em que s&o recebidos (Nota 7).

e) Comissoes

Comissao de gestao

De acordo com o Regulamento de Gestéo do Fundo, pelo
exercicio da sua actividade, a Sociedade Gestora cobrara
uma comissao nominal fixa anual de gestao de 1,50%
sobre o valor bruto global do Fundo, devendo ser paga
trimestralmente e postecipadamente.

Comissao de depositario

De acordo com o Regulamento de Gestao do Fundo, pelo
exercicio da sua actividade, a entidade depositaria cobrara
uma comissao nominal fixa anual de 0,50%, sobre o valor
bruto global do Fundo, devendo ser paga trimestralmente e
postecipadamente.
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A comissao de depésito é registada nas rubricas “Outras
obrigacdes — Diversos” e “Despesas - Comissdes” (Notas 6
e 8 respectivamente).

Comissao de corretagem e liquidagao

A comissao de corretagem e liquidagéo cobrada pelo
intermediario financeiro Banco de Fomento Angola, S.A. e
pela Central de Valores Mobiliarios (“CEVAMA") constitui
um encargo para o Fundo, sendo aplicada a operagdes de
aquisi¢ao e liquidagao de titulos e valores mobilidrios, bem
como filiagdo e manutengao de emitentes, realizadas junto
destas entidades (Nota 8).

Importa, no entanto, referir que, o Fundo estéa isento da
comissao de corretagem de 0,30% aplicada pelo Banco
BFA nas transacgoes de titulos de divida publica.

f) Unidades de participagao

O valor da unidade de participacao é calculado diariamente
nos dias Uteis e determina-se pela divisdo do valor liquido
global do Fundo pelo nimero de unidades de participacao
em circulac&o. O valor liquido global do Fundo é apurado
deduzindo a soma dos valores que o integram, o montante
de comissdes e encargos suportados até ao momento da
valorizacdo da carteira.

g) Taxas

Taxa de supervisao

A taxa de supervisdo cobrada pela Comissdo do Mercado de
Capitais constitui um encargo do Fundo, sendo calculada por
aplicagdo de uma taxa semestral sobre o valor bruto global
do Fundo no final de cada semestre. De acordo com o Artigo
12.° do Regime Juridico das Taxas no Mercado de Valores
Mobiliarios, aprovado pelo Decreto Presidencial n.° 139/18
de 4 de Junho, a taxa semestral em vigor é de 0,005%, a
qual acresce uma componente semestral fixa de 540.000
Kz até ao limite de 8.055.000 Kz (Notas 6 e 8).

h) Impostos

Impostos sobre o rendimento

De acordo com o Artigo 3.° do Regime Fiscal dos
Organismos de Investimento Colectivo, aprovado pelo
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Decreto Legislativo Presidencial n.° 1/14, de 13 de
Outubro, o Fundo trata-se de um sujeito passivo de
imposto industrial, devendo os lucros por si obtidos serem
tributados. A taxa de imposto industrial é de 7,5% para
Fundos mobiliarios.

Adicionalmente, o Fundo encontra-se isento de qualquer
outro imposto sobre o rendimento, nomeadamente o
Imposto sobre a Aplicagdo de Capitais (“IAC").

O fundo nao reconhece impostos diferidos activos
considerando a incerteza da sua realizagdo e pélo facto
deste evento ndo se encontrar previsto no plano de contas
dos Organismos de Investimento Colectivo.

Imposto sobre o valor acrescentado

0 Cédigo do Imposto sobre o Valor Acrescentado (“IVA”),
aprovado pela Lei n.° 7/19 (“Lei 7/19"), publicada em Diario
da Republica a 24 de Abril de 2019, e alterado pela Lei

n.° 17/19, de 13 de Agosto, veio introduzir, na legislagdo
angolana, um novo imposto sobre o consumo, o qual

entrou em vigor a 1 de Outubro de 2019. Com efeito, o IVA
revogou e substituiu o Imposto de Consumo que até entao
vigorava no ordenamento juridico angolano.

0 Fundo, ficou enquadrado, desde a entrada em vigor do
IVA, no Regime Geral deste imposto, estando obrigado a
cumprir todas as regras e obrigacdes declarativas previstas
neste ambito.

Regra geral, séo tributadas em IVA, a taxa de 14%,
despesas eventualmente cobradas ao Fundo (em
substituicdo do Imposto do Selo). No entanto, certas
operacdes de intermediacao financeira estdo isentas de
IVA, as quais continuara a ser aplicado o Imposto do Selo,
quando devido.

Neste sentido, sendo o Fundo um contribuinte que realiza
operagdes tributadas e operacdes isentas de IVA, tem
também restricdes no direito & dedugdo do IVA pago a
fornecedores, pelo que a Sociedade Gestora procede a
deducgéo do imposto mediante a aplicagao dos métodos
previstos na legislacdo em vigor — com excepg¢ao do IVA das
despesas expressamente excluidas do direito a dedugao.

Adicionalmente, o Fundo encontra-se isento do pagamento
de IVA sobre as comissdes de gestao cobradas pela
Sociedade Gestora, a partir do més de Abril de 2020,

nos termos da alinea i) do n.° 1 do artigo 12.° constante
do anexo Ill do CIVA, por forca da circular n.° 31/DSIVA/
AGT/2020 emitida pela Administracdo Geral Tributaria no
dia 9 de Abril de 2020.

A comissao de gestao é registada nas rubricas “Outras
obrigacdes — Diversos” e “Despesas - Comissdes” (Notas 6
e 8 respectivamente).

3. APITAL DO FUNDO

A comercializacdo do Fundo encerrou no dia 16 de Dezembro de 2020, tendo sido subscritas 20.000.000 unidades de participacéo
ao valor unitario de 1.000,00 Kz, perfazendo um total de 20.000.000.000 Kz. O Fundo foi subscrito por 1.827 participantes.

0 movimento ocorrido no capital do Fundo, desde a sua subscri¢ao até 31 de Dezembro de 2020, foi o seguinte:
(Valores em Kz)

Resultado do

exercicio 31-12-2020

Descricao 21-12-2020

Valor base 20 000 000 000 - 20 000 000 000

Resultado liquido do exercicio - (190 520 492) (190 520 492)

19 809 479 508

Ndmero de unidades de participagédo 20 000 000 20 000 000

Valor das unidades de participagdo 1 000,00 990,47
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Durante o periodo de actividade do Fundo, o valor liquido global do mesmo, o valor de cada unidade de participacéo e o nimero de
unidades de participac@o em circulagao no final de cada més foram os seguintes:

Valor liquido global

do Fundo

(Valores em Kz)

Numero de unidades de
participacdo em circulagao

Valor da unidade
de participacao

2020 Dezembro 19 809 479 508

990,47 20 000 000

4. CERTIFICADOS DE DEPOSITO

Em 31 de Dezembro de 2020, esta rubrica é composta por um depésito a prazo mantido junto do Banco de Fomento Angola, S.A.,
com um montante aplicado de 33.496.470 Kz, remunerado a taxa anual de 3,5%, contratado no dia 28 de Dezembro de 2020 e

vencimento previsto para o dia 4 de Janeiro de 2021.

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em 31 de Dezembro de 2020, a carteira de titulos e valores mobilidrios é composta por um titulo de divida publica, nomeadamente,
uma Obrigacao do Tesouro Nao Reajustavel. O inventéario da carteira de titulos é o seguinte:

(Valores em Kz)

o . Data de Data de Data de Taxa de
Destiicag Emissor emissao aquisicao vencimento cupao Mocda
Obrigacdes do Tesouro Nao Reajustaveis (OT-NR)
OT-NR 15 75% 01/2022 AOUGDOQL20C9 ArE]Zt(jg‘n’ . 09-072020 21122020  09-01-2022 15,75% Kz

Valor nominal

na aquisicao

Custo de
aquisicao

Juro Especializacao
efectivo do desconto

Perdas por Valor de
Imparidade balanco

OT-NR 15 75% 01/2022 AOUGDOQL20C9

21 147 807 132 20 096 978 242 84 506 455

27 365326 (270 368 877) 19 938 481 146

21 147 807 132 20 096 978 242 84 506 455

27 365326 (270 368 877) 19 938 481 146

O total do custo de aquisi¢cao das Obrigacdes do Tesouro
ascende a 20.096.978.242 Kz, conforme apresentado no
quadro anterior, correspondendo parte deste montante,
140.280.714 Kz, a IAC devido pelo anterior titular (ndo
isento) das Obrigacdes do Tesouro a entregar pelo Fundo ao
cofres do Estado (Nota 6).

Em 31 de Dezembro de 2020, a carteira de titulos e valores
mobiliarios do Fundo encontra-se valorizada ao custo
amortizado. A metodologia de valorizagao dos titulos e valores
mobilidrios que compdem a carteira do Fundo foi alvo de
aprovacao por parte da CMC, nos termos do oficio com a
referéncia PCMC 346/GP/05-2020 datado de dia 14 de

Maio de 2020. Neste oficio, € ainda exposto que a utilizagao
desta metodologia deveréa ser apenas utilizada quando: (i) a
maturidade dos activos que compdem a carteira de titulos

e valores mobiliarios coincide com a maturidade do Fundo
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e (ii) os activos que compdem a carteira do Fundo néo sao
adquiridos com o objectivo de serem negociados, mas para
serem mantidos até a sua maturidade (Nota 2.2).

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota
2.2, os titulos de divida publica em carteira encontram-se
classificados em stage 1, considerando que desde a data
de originagao do activo n&o existiram indicadores que
determinassem um aumento significativo de risco de crédito
do emissor. Esta avaliacéo do risco de incumprimento do
emissor concluiu pela manutencdo do activo em stage 1, e
culminou com a determinagdo de uma imparidade implicita
de 270.368.877 Kz, registados na rubrica “Perdas por
imparidade” da demonstracao de resultados.

Em 31 de Dezembro de 2020, o titulo em carteira apresenta
prazo residual de vencimento de aproximadamente doze meses.
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6. OUTRAS OBRIGA(,‘()ES
Em 31 de Dezembro de 2020, esta rubrica apresenta a
seguinte composi¢ao:

(Valores em Kz)

31-12-2020

Outras obrigagdes de natureza fiscal:

Imposto Industrial relativo a 2020 6 474 165
Imposto sobre a aplicagdo de capitais 140 280 713

""146 754 875 .......

Diversos: -
Comissdo de gestao 9019 339
Comissdo de depositario 3006 446
Servigos de auditoria externa 2226 924
Taxa de supervisao 1 503 369

H 15 756 078 .......

Em 31 de Dezembro de 2020, o saldo da rubrica “Taxa de
supervisao” diz respeito a custos semestrais a pagar junto
da Comissao do Mercado de Capitais (“CMC”), conforme
definido nos regulamentos desta Entidade (Nota 8).

O Imposto Industrial em 31 de Dezembro de 2020 tem a
seguinte composi¢ao:

(Valores em Kz)

31-12-2020

Resultado liquido do exercicio (190 520 492)

Imposto Industrial relativo a 2020 6 474 165
Acréscimos e dedugdes a matéria colectével
Perdas por imparidade 270 368 877
86 322 556 .......
Taxa de Impo;t‘o 750%
6474165

Em 31 de Dezembro de 2020, a rubrica “Imposto sobre

a aplicagao de capitais” é referente as obrigagdes de
natureza fiscal, em sede do Imposto sobre Aplicacdes de
Capitais (“IAC”) devido pelo anterior titular (ndo isento) das
Obrigacdes do Tesouro quanto ao juro corrido e ndo vencido
até ao momento da aquisi¢ao das Obrigacdes do Tesouro
pelo Fundo. Uma vez que o Fundo é isento de IAC ao abrigo
do Regime Fiscal dos Organismos de Investimento Colectivo
(“RFOIC™), o Cédigo do IAC estipula que a entrega dos valores
em causa devem ser efectuadas pelo Fundo nos cofres do
Estado até ao dltimo dia util do més seguinte ao da aquisi¢ao
das Obrigacdes do Tesouro ou recebimento do cupdo. Este
imposto foi regularizado no primeiro trimestre de 2021.

Em 31 de Dezembro de 2020, o saldo da rubrica “Comissao
de gestao” refere-se ao valor a pagar associado a comissao
de gestdo correspondente ao periodo de 21 de Dezembro

de 2020 (data de inicio de actividade do Fundo) e 31 de
Dezembro de 2020 a liquidar trimestralmente (Nota 8).

Em 31 de Dezembro de 2020, o saldo da rubrica “Comissao
de depositario” refere-se aos valores a pagar associados a
comissao dos servicos prestados pelo banco depositario dos
titulos (Banco BFA) correspondente ao periodo de 21 de
Dezembro de 2020 (data de inicio de actividade do Fundo) e
31 de Dezembro de 2020 a liquidar trimestralmente (Nota 8).

Em 31 de Dezembro de 2020, o saldo da rubrica “Servigos
de auditoria externa” refere-se aos honorarios por servicos de
auditoria prestados referentes a 2020 (Nota 9).

Em 31 de Dezembro de 2020, o Fundo efectuou a estimativa
do Imposto Industrial relativo a esse exercicio, tendo em
consideracao as regras fiscais definidas no Regime Fiscal dos
Organismos de Investimentos Colectivos (“RFOIC”). Neste
procedimento, o Fundo acresceu a matéria colectavel do
imposto industrial as perdas por imparidade (Nota 5), tendo
sido apurado um lucro tributavel no montante de 86.322.550
Kz e uma estimativa de imposto a pagar no montante de
6.474.165 Kz.

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2020, o custo com
imposto reconhecido em resultados pode ser resumido como
segue:

(Valores em Kz)

31-12-2020

Imposto Industrial relativo a 2020 6 474 165
IVA e Imposto de selo 1204 246
7 678 411

O custo com “IVA e Imposto de selo” ocorre sempre que

se verifica uma transacgao de compra de titulos e valores
mobiliarios ou recebimentos de juros relacionados com estes
instrumentos financeiros.
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7. RESULTADOS FINANCEIROS

No periodo compreendido entre 21 de Dezembro de 2020 (data
de inicio de actividade do Fundo) e 31 de Dezembro de 2020,
os resultados financeiros sao desagregados da seguinte forma:

(Valores em Kz)

31-12-2020

Juros e outros rendimentos

Certificados de depdsito (Nota 4) 12 848
Carteira de titulos (Nota 5)
Obrigagdes do Tesouro
Receitas com juros corridos 84 506 455
Receitas com especializagdo do desconto 27 365 326
....... B B 111834529

A rubrica “Juros e outros rendimentos — Certificados de
depdsito” corresponde a especializacé@o dos rendimentos
referentes a um depdsito a prazo constituido junto do Banco de
Fomento Angola, S.A..

Em 31 de Dezembro de 2020, a rubrica “Obriga¢des do
Tesouro - Receitas com juros corridos” no montante de
84.506.455 Kz dizem respeito ao acréscimo dos juros a
receber nos préximos cupdes.

Em 31 de Dezembro de 2020, a rubrica “Obrigagcdes do
Tesouro — Receitas com especializagao do desconto” no
montante de 27.365.326 Kz diz respeito a especializagao do
desconto no periodo compreendido entre a data de aquisi¢ao do
titulo e a data de referéncia.

8. COMISSOES

Em 31 de Dezembro de 2020, esta rubrica tem a seguinte
composi¢ao:

(Valores em Kz)

31-12-2020

Comissdo de gestao 9019 339
Comissdes de corretagem e liquidagao 8 601 756
Comissdo de depositario 3006 446
Taxa de supervisao 1 503 369
....... . . 22130910

AN

0 saldo da rubrica “Comissao de gestao” refere-se ao custo
associado a comissdo de gestéo correspondente ao periodo
compreendido entre 21 de Dezembro de 2020 (data de inicio
de actividade do Fundo) e 31 de Dezembro de 2020 (Nota 6).
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0 saldo da rubrica “Comissoes de corretagem e liquidagao”
refere-se aos custos incorridos no momento da aquisigao dos
titulos em carteira ocorrida no periodo compreendido entre 21
de Dezembro de 2020 (data de inicio de actividade do Fundo) e
31 de Dezembro de 2020 (Nota 6).

0 saldo da rubrica “Comissao de depositério” refere-se ao
custo associados a comissdo dos servicos prestados pelo banco
depositéario dos titulos (Banco BFA) correspondente ao periodo
compreendido entre 21 de Dezembro de 2020 (data de inicio
de actividade do Fundo) e 31 de Dezembro de 2020 (Nota 6).

0 saldo da rubrica “Taxa de supervisao” diz respeito a custos
semestrais junto da Comissdo do Mercado de Capitais (“CMC”),
conforme definido nos regulamentos desta Entidade (Nota 6).

9. CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS

No periodo compreendido entre 21 de Dezembro de 2020 (data
de inicio de actividade do Fundo) e 31 de Dezembro de 2020,
esta rubrica refere-se aos custos com honorarios por servicos de
auditoria externa prestados.

10. CovID-19

Em Margo de 2020 a propagacdo da doenca resultante do
novo coronavirus (“COVID-19") foi declarada pandemia pela
Organizagdo Mundial de Sadde, tendo um impacto negativo nas
perspectivas da economia mundial e angolana.

Como consequéncia, as economias mundiais foram
significativamente afectadas, com particular destaque para a
revisdo em baixa do rating da divida da Republica de Angola, o
qual reflecte 0 aumento do seu risco de incumprimento.

Na data de aprovagdo das demonstracdes financeiras do
Fundo, a pandemia ainda se encontra activa em Angola e a
nivel mundial, e a sua evolugao e as condicionantes causadas
pelas medidas de controlo adoptadas podem afectar o valor dos
activos do Fundo, nomeadamente a mensuragao dos titulos de
divida emitidos pela Republica de Angola. Assim, a realizacéo
dos activos do Fundo aos seus valores de Balanco em 31 de
Dezembro de 2020 esta dependente da evolugdo da economia
angolana. Com base em toda a informacao disponivel a data,
o Conselho de Administracao da Sociedade Gestora considera
que se mantém adequado o pressuposto da continuidade

das operagdes utilizado na preparacédo das demonstragdes
financeiras do Fundo em 31 de Dezembro de 2020.
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Relatorio do Auditor Externo

Deloitte.

Deloitte & Touche - Auditores, Lda.
Condominio da Cidade Financeira

Ao

Via S8, Bloco 4 - 59, Talatona
Luanda, Angola

Tel: +(244) 923 168 100
www.deloitte.co.ao

RELATORIO DO AUDITOR EXTERNO SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DOS ORGANISMOS DE
INVESTIMENTO COLECTIVO

(Montantes expressos em Kwanzas — AOA)

Conselho de Administragdo
da BFA Gestdo de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A.

Relato sobre a Auditoria das Demonstragées Financeiras

Introdugdo

Para efeitos do disposto na alinea c) do n.2 1 do artigo 8.2 do Cédigo dos Valores Mobilidrios, aprovado pela Lei
n.222/15, de 31 de Agosto (doravante designado por C6dVM) e no n.2 2 do artigo 147.2 do Decreto Legislativo
Presidencial n.2 7/13, de 13 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo,
auditdmos as demonstragdes financeiras anexas do BFA Oportunidades VI — Fundo Especial de Investimento
em Valores Mobilidrios Fechado de Subscrigdo Publica (adiante designado por “Fundo”), gerido pela BFA
Gestdo de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A. (“Sociedade Gestora”), as
quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2020, que evidencia um total de 19 971 990 464 AOA e
fundos préprios de 19 809 479 508 AOA, incluindo um resultado liquido negativo de 190 520 492 AOA, as
Demonstragdes dos Resultados e dos Fluxos de Caixa do periodo compreendido entre 21 de Dezembro de 2020
(data de inicio da actividade do Fundo) e 31 de Dezembro de 2020 e o correspondente Anexo.

Responsabilidade do Conselho de Administragdo da Sociedade Gestora pelas Demonstragdes Financeiras

O Conselho de Administragdo da Sociedade Gestora é responsavel pela:

(i) Preparagdo e apresentagdo de demonstragdes financeiras, que apresentem, de modo apropriado, a
posi¢do financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Fundo, de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites e com as normas contabilisticas aplicaveis aos OIC, emitidas pela

Comissdo do Mercado de Capitais (“CMC”), em 31 de Dezembro de 2020;

(ii)  Criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagdo de
demonstragdes financeiras isentas de distorgdo material, devido a fraude ou a erro;

(ili)  Elaboragdo do Relatério de Gestdo, nos termos legais e regulamentares;

r

MAKING AN
IMPACT THAT
MATTERS , - .
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“Deloitte” refere-se a uma ou mais firmas membro e respetivas entidades relacionadas da rede global da Deloitte Touche
Tohmatsu Limited (“DTTL”). A DTTL (também referida como “Deloitte Global”) e cada uma das firmas membro sdo
entidades legais separadas e independentes, que ndo se obrigam ou vinculam entre si relativamente a terceiros. ADTTL e
cada firma membro da DTTL e entidades relacionadas sdo responsaveis apenas pelos seus proprios atos e omissdes e ndo
das restantes. A DTTL ndo presta servicos a clientes. Para mais informag&o aceda a www.deloitte.com/pt/about.

Tipo: Sociedade por quotas | NIPC: 5401022670 | Matricula CRC de Luanda: 106-97 | Capital social: KZ 1.620.000 | Sede:
Condominio Cidade Financeira, Via S8, Bloco 4 - 52, Talatona, Luanda
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(iv) Adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados, tendo em conta as circunstancias; e

(v)  Avalia¢do da capacidade do Fundo de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicével, as
matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das actividades.

3. 0 orgdo de fiscalizagdo da Sociedade Gestora, é responsavel pela supervisdo do processo de preparagdo e
divulgagdo da informagdo financeira do Fundo.

Ill.  Responsabilidade do Auditor pela Auditoria das DemonstracGes Financeiras

4. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido independente sobre estas demonstragdes
financeiras com base na nossa auditoria, a qual foi efectuada de acordo com as Normas Técnicas da Ordem dos
Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola (“OCPCA”) e a Instrugdo n.2 006/CMC/10-2020, sobre os
Modelos de Relatdrios a Elaborar por Auditor Externo Registado na CMC, as quais exigem que a mesma seja
planeada e executada com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitavel sobre se as demonstragdes
financeiras estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes.

5. Uma auditoria envolve executar procedimentos para obter prova de auditoria acerca das quantias e
divulgagdes constantes das demonstragdes financeiras. Os procedimentos seleccionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢do material das demonstragdes financeiras
devido a fraude ou a erro. Ao fazer essa avaliagdo dos riscos, o auditor considera o controlo interno relevante
para a preparacdo e apresentacdo das demonstragdes financeiras pela Sociedade Gestora a fim de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo com a finalidade de expressar
uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Sociedade Gestora. Uma auditoria inclui também avaliar a
razoabilidade das estimativas contabilisticas feitas pelo Conselho de Administragdo da Sociedade Gestora e a
apresentagdo global das demonstragées financeiras.

6. O exame a que procedemos incluiu:
(i) A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagbes constantes das
demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo

Conselho de Administragdo da Sociedade Gestora, utilizadas na sua preparagdo;

(i) A apreciacdo se as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagdo sdo adequadas, tendo em conta
as circunstancias;

(iii) A verificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e
(iv) A apreciacdo, em termos globais, se a apresentacdo das demonstragdes financeiras é adequada.

7. 0O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informacdo financeira constante do Relatério
de Gestdo com os restantes documentos de prestagdo de contas.

8. Declaramos ao drgdo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a independéncia e
comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser percepcionadas como ameagas a
nossa independéncia e, quando aplicdvel, as respectivas salvaguardas.

9. Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido de auditoria.
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IV. Opinido

10. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas no paragrafo 1 acima apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigdo financeira do BFA
Oportunidades VI — Fundo Especial de Investimento em Valores Mobiliarios Fechado de Subscrigdo Publica em
31 de Dezembro de 2020, e o seu desempenho financeiro e os seus fluxos de caixa relativos ao periodo
compreendido entre 21 de Dezembro de 2020 (data de inicio da actividade do Fundo) e 31 de Dezembro de
2020, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites e com as normas contabilisticas
aplicaveis aos OIC, emitidas pela CMC, em vigor em 31 de Dezembro de 2020.

V. Enfases

11. Conforme divulgado na Nota 1, o Fundo tem a duragdo de aproximadamente treze meses, contada a partir da
data do inicio de actividade, e o Conselho de Administragdo da Sociedade Gestora considera que o mesmo ird
operar em continuidade, ndo tendo intengdo nem necessidade de entrar em liquidagdo ou de reduzir
significativamente a sua actividade antes da maturidade prevista. Conforme divulgado na Nota 5, o Conselho
de Administragdo da Sociedade Gestora estima manter os titulos e valores mobiliarios até a data da sua
maturidade a qual coincide com a data de liquidagdo do Fundo (Nota 2.2. b)).

12. Conforme divulgado na Nota 10, em Margo de 2020 a propagac¢do da doenca resultante do novo coronavirus
(“COVID-19”) foi declarada pandemia pela Organizagdo Mundial de Saude, tendo um impacto negativo nas
perspectivas da economia mundial e angolana. Como consequéncia, a economia angolana foi
significativamente afectada, com particular destaque para a revisdo em baixa do rating da divida da Republica
de Angola, o qual reflecte o aumento do seu risco de incumprimento. Na data de aprovacgdo das
demonstragdes financeiras do Fundo, a pandemia ainda se encontra activa em Angola e a nivel mundial, e a
sua evolugdo e as condicionantes causadas pelas medidas de controlo adoptadas podem afectar o valor dos
activos do Fundo, nomeadamente a mensuragdo dos titulos de divida emitidos pela Republica de Angola.
Assim, a realizagdo dos activos do Fundo aos seus valores de Balango em 31 de Dezembro de 2020 esta
dependente da evolugdo da economia angolana. Com base em toda a informagao disponivel a data, o Conselho
de Administracdo da Sociedade Gestora considera que se mantém adequado o pressuposto da continuidade
das operagdes utilizado na preparagdo das demonstragdes financeiras do Fundo em 31 de Dezembro de 2020.

Relato sobre Outros Requisitos Legais e Regulamentares
VI. Quanto ao Relatério de Gestdo
13. Em nossa opinido, para os aspectos materialmente relevantes, o Relatério de Gestdo foi preparado de acordo
com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis, a informagdo nele constante é concordante com as

demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagdo sobre o OIC, ndo
identificdmos incorrec¢des materiais.
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VIl. Quanto as matérias previstas no Decreto Legislativo Presidencial n.2 7/13, de 13 de Outubro, sobre o Regime
Juridico dos OIC e no Regulamento n.2 4/14, de 30 de Outubro, sobre os OIC

14. Em nossa opinido, ndo identificdmos situagdes materiais a relatar quanto as matérias previstas no n.2 4 do
artigo 147.2 do Decreto Legislativo Presidencial n.2 7/13, de 13 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos OIC,
no n.2 2 do artigo 33.2 do Regulamento n.2 4/14, de 30 de Outubro, sobre os OIC, bem como em demais
disposicGes legais e regulamentares aplicaveis, nomeadamente:

(i) Aadequada avaliagdo efectuada pela Sociedade Gestora dos valores do Fundo, em especial no que
respeita aos valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetério ndo admitidos a negociacdo em
mercado regulamentado e aos instrumentos derivados negociados fora de mercado regulamentado;

(ii) O cumprimento dos critérios de avaliacdo dos activos que integram o patriménio do Fundo, definidos nos
documentos constitutivos;

(iii) O registo e controlo dos movimentos de subscri¢do e de resgate das unidades de participagdo do Fundo;
(iv) O adequado cumprimento do Regulamento de Gestdo do Fundo;

(v) A ndo realizagdo de qualquer operagdo vedada (particularmente as transacgdes entre diferentes OIC
administrados pela mesma Sociedade Gestora) e a realizagdo de operagBes dependentes de autorizagdo
ou ndo oposi¢do da CMC, nos termos e condigBes definidos na lei e respectiva regulamentagdo; e

(vi) O ressarcimento e divulgagdo dos prejuizos causados aos participantes por erros ocorridos no processo
de valorizacdo do patriménio e divulgagdo do valor da unidade de participagdo ou na imputagdo das
operagdes de subscrigdo e de resgate ao patriménio do Fundo, nos termos e condigdes previstos na lei e
respectiva regulamentagdo.

Luanda, 31 de Maio de 2021

T~ QA
DeloitteﬂTouche Auditores, Limitada
Represeada por: José Antonio Mendes Garcia Barata
Membro da OCPCA n2 20130163
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