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Mensagem aos Investidores

‘ ‘ Em 2020 a BFA Gestao
de Activos continuou
a consolidar a sua
posicao de lideranca
de mercado, com uma
quota de 61% sobre o
Mercado dos OICVM e
20% sobre o Mercado
dos OIC suportada no
iIncremento dos fundos
sob gestao, tendo no
final do ano, o valor total
dos Fundos em gestao
ultrapassado os
68 Mil milhoes de
Kwanzas,..."
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Demonstracdes Financeiras e Notas as Contas

Depois de sofrer uma queda em 2016 e 2017, a arrecadagao
de fundos de Private equity comegou a se recuperar em
2018, com o valor total captado de US $3,8 bilhdes em
2019. No entanto, a pandemia COVID-19 levantou desafios,
incluindo uma interrupgao nos esforgos de arrecadacao

de fundos do continente. Qualquer arrecadagao futura de
fundos pode continuar a tendéncia de ter DFls (Institui¢des
financeiras de desenvolvimento) e LPs (Investidores
institucionais) como fundamentais no curto a médio prazo.
A divida publica da regidao subsariana esta projectada para
aumentar para 63,1% do PIB em 2020, de 58,5% do PIB
registrado em 2019, aumentando novamente para 67,4% do
PIB em 2021. O que resultou em um alto grau de aversao
ao risco, e deficits fiscais mais amplos, que mantiveram os
spreads de titulos soberanos em niveis mais altos do que os
observados no inicio do ano, com os investidores atribuindo
um prémio de risco mais alto nas regides afectadas devido a
antecipagao de um crescimento econédmico mais lento.

Apesar desses desafios, os fundamentos de longo

prazo continuam a atrair investidores para a regiao e a
arrecadacdo de capital permanece, especialmente para
financiamentos de Private Equity e Venture Capital em
empresas que fornecem servicos "essenciais" ou "de
emergéncia’, incluindo os sectores de salde, producéo de
alimentos, energia e educagao, que continuaram a operar
durante os lock-downs.

Em 2020 a BFA Gestao de Activos continuou a consolidar a
sua posicao de lideranga de mercado, com uma quota de 61%
sobre 0 Mercado dos OICVM e 20% sobre o Mercado dos OIC
suportada no incremento dos fundos sob gestao, tendo no final
do ano, o valor total dos Fundos em gestao ultrapassado os

68 Mil milhdes de Kwanzas, o que nos motiva a continuar a
percorrer as mesmas directrizes perseguidas até aqui.

O Fundo teve o seu inicio com 4.500.000.000,00 Kz tendo
atingido ao final do ano 4.968.993.922,00 Kz representado
deste modo uma rentabilidade de 10,42%, desde o inicio

da sua actividade a 25 de Maio de 2020 permitindo deste
modo que mantenhamos a nossa expectativa no seu continuo
crescimento consubstanciado numa rentabilidade liquida
anualizada de 17,29%, em resultado da racionalizagdo das
iniciativas tornadas imperativas péla conjuntura econémica e
do negécio.

Por isso, permitam-me manifestar o meu elevado agradecimento
e reconhecimento a quem acredita em nés e por conseguinte
diariamente permite que os nossos objectivos se transformem
no sucesso que tém sido, os Investidores, que a honrarem-nos
com a sua preferéncia e a sua confianga nos motivam a ser a
Sociedade Gestora de Activos de referéncia em Angola.

Carla de Jesus
Administradora Executiva
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1. INTRODUCAO

O Fundo tem a denominac&o de BFA Private - Fundo Especial
de Investimento em Valores Mobiliarios Fechado “FEIVMF”,
adiante designado por “Fundo”. O registo do Fundo foi
autorizado pela Comissao do Mercado de Capitais “CMC”
aos 23 de Abril de 2020, tendo sido atribuido o nimero de
registo O01/FEIVMF/CMC/04-20 e com capital social de
4.500.000.000,00 Kz (Quatro mil milhdes e quinhentos
milhdes de kwanzas) repartido por 4.500.000 (quatro
milhdes e quinhentas unidades de participagao "UP", cada
uma com o valor nominal de 1.000 Kz (mil Kwanzas).

A duragao do Fundo vai até o dia 02 de Agosto de 2021 a
contar da data da sua constituicdo que foi a 25 de Maio de
2020. O periodo da recolha das intencdes de subscricao
decorreu durante o periodo de 27 de Abril até o dia 20 de
Maio de 2020. Neste periodo, foram subscritas a totalidade
das unidades de participagao emitidas pelo Fundo e colodas a
disposicdes de todos investidores com apeténcias ao produto.

O Fundo tem como subscritores alvo, todos aqueles que
pretendem diversificar os seus investimentos em activos
denominados em moeda nacional e com rentabilidade
acrescida, quando comparados com as aplicacdes tradicionais.
Por outro lado, por se tratar de um Fundo Fechado, com
pouca liquidez, adapta-se aos investidores que nao prevejam
necessidades de utilizagao dos fundos aplicados, no horizonte
de duracao dos investimentos do Fundo.

1.1. Objectivo e Politica de Investimento do Fundo

a) O Fundo esta sujeito aos riscos associados aos activos que
integram a sua carteira, podendo o valor da unidade de
participagao variar em funcdo desse facto;

b) O principal risco a que o Fundo esta exposto, é o risco de
crédito que consiste no risco dos emissores dos activos
financeiros ndo cumprirem com as suas obrigagoes de
pagamento de juros e capital;

¢) O risco de liquidez, por investir em titulos para os quais
existe pouca liquidez;

d) Outros riscos: Alteragao do quadro legal vigente, incluindo

alteracbes no regime fiscal que pode ter impacto na
rentabilidade do Fundo.
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1.2. Valorimetria e Unidades de Participacao

O Regulamento de Gestao do Fundo estabelece as seguintes
regras de valorimetria e célculo do valor das unidades de
participagao:

0 valor da unidade de participacao é calculado diariamente
e determina-se pela divisado do valor liquido global do Fundo
pelo nimero total de unidades de participa¢do subscritas. O
valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo a soma
dos valores que o integram o montante de todos os encargos
suportados até o momento da valorizacdo da carteira.

O apuramento do valor liquido global do Fundo é feito de
acordo com as seguintes regras:

Os activos da carteira do Fundo sao valorizados diariamente
pelo método contabilistico que consiste em fazer a afectacéo
diaria das variagdes positivas e/ou negativas directamente
ligadas aos activos da carteira do Fundo com a finalidade de
se obter o valor global do Fundo na data em anélise, sendo o
momento de referéncia o das 17h00 do dia da valorizac&o.

No que respeita a valorizagao de titulos de divida, se em
casos excepcionais, motivados designadamente por falhas
técnicas, ndo for possivel obter as respectivas cotacdes as
17h00, sera considerada a cotacéo do ultimo dia de fecho
disponivel.

i) A composicdo da carteira do Fundo a considerar em
cada valorizagao seré a que se verificar no Momento de
Referéncia;

=

O valor liquido global do Fundo é apurado tendo em
consideragao a valorizagdo da carteira do Fundo,
deduzidos os encargos efectivos ou pendentes imputaveis
ao Fundo, designadamente: (a) encargos legais e fiscais;
(b) taxa de supervisdo; (c) comissdo de gestao; (d)
comissao de depdsito; e (e) outros custos legalmente
previstos no Regulamento de Gestao do Fundo.

A BFA GA procede ao calculo do valor das unidades de
participacao diariamente e procede a respectiva publicacédo
em www.bfa.ao.
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1.3. Riscos Associados

a) O Fundo esta sujeito aos riscos associados aos activos
que integram a sua carteira, podendo o valor da unidade
de participagao variar em funcdo desse facto;

(=)
=

O principal risco a que o Fundo esté exposto, é o risco de
crédito que consiste no risco dos emissores dos activos
financeiros ndo cumprirem com as suas obrigagoes de
pagamento de juros e capital;

e
N

O risco de liquidez, por investir em titulos para os quais
existe pouca liquidez;

d

=

Outros riscos: Alteragao do quadro legal vigente, incluindo
alteracbes no regime fiscal que pode ter impacto na
rentabilidade do Fundo.

1.4. Actividade e Desempenho

Durante o0 ano de 2020, o Fundo manteve a sua estratégia
de investimentos, concentrando mais de cerca de 98%

do seu patriménio aplicado em Oportunidades detectadas
no mercado da divida publica angolana denominadas em
moeda nacional, nomeadamente em OTNR com o objectivo
de proporcionar rentabilidades atractivas para os seus
investidores quando comparadas com as rentabilidades
oferecidas pelas aplicacdes tradicionais disponiveis no
mercado / Banca.

PERFORMANCE HISTORICA

Rentabilidade

Até 31 de Dezembro de 2020, o Fundo registou uma
rentabilidade liquida acumulada de 10,42% desde o inicio
da sua actividade, a 25 de Maio de 2020, e com uma
rentabilidade liquida anualizada de 17,29%.

Este desempenho, deve-se ao cumprimento rigoroso
da politica de investimento definido para o Fundo nas
pecas constitutivas aliado a politica de rendimentos de
capitalizacdo.

O valor liquido global do Fundo a 31 de Dezembro de 2020
correspondia a um total de 4.968.993.922 Kwanzas, sendo
que o valor de cada unidade de participagao era de 1.104,22

Kwanzas.

Composicao da carteira a 31 de Dezembro de 2020:

Ribrica Montantes expressos em Kwanzas

Rentabilidade

Instrumentos de divida publica
angolana

Depésitos a Prazo
Depésitos a vista
Total Activos
Passivo

Valor Liquido Global

5018 148 356

3480 584

5021 628 940
(52 635 018)

4 968 993 922

Valor Liquido Rentabilidade Liquida Liquida Risco UP Risco UP Classe Escalao
da UP Liquida Mensal q qu Anualizado Risco UP Risco UP
Acumulada Anualizada
2020-05-31 1.002,19 0,27% 0,27% 0,04% 0,26% 1 Risco baixo
2020-06-30 1.016,26 1,40% 1,68% 0,04% 0,26% 1 Risco baixo
2020-07-31 1.030,77 1,43% 3,13% 0,04% 0,26% 1 Risco baixo
2020-08-31 1.045,54 1,43% 4,61% 0,04% 0,26% 1 Risco baixo
17,29%

2020-09-30 1.060,13 1,39% 6,07% 0,04% 0,26% 1 Risco baixo
2020-10-31 1.075,04 1,41% 7,56% 0,04% 0,26% 1 Risco baixo
2020-11-30 1.089,50 1,34% 9,01% 0,04% 0,26% 1 Risco baixo
2020-12-31 1.104,22 1,35% 10,42% 0,04% 0,26% 1 Risco baixo

As rentabilidades apresentadas ndo constituem um indicador confivel das rentabilidades futuras, na medida em que apenas reflectem a situagéo passada,

ndo constituindo qualquer garantia futura, porque o valor das unidades de participagdo podem aumentar ou diminuir em fungao dos riscos associados aos

activos que integram a todo o momento a carteira do Fundo. As rentabilidades s&o liquidas de encargos.
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Evolugao do Valor da Unidade de Participagéao

(K2)
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Distribuicdo por Classe de Activos
0,07%

31-10-2020
30-11-2020
31-12-2020

W Titulos de divida publica
B Depésitos a Prazo

Descricao Caracteristicas

Denominagao

Tipo de Subscrigédo

Inicio de Actividade

Maturidade

Montante minimo para efeitos de subscricao
QNT Unidades de Participagdo em circulagé@o
Valor Nominal

Capital Social Subscrito

Moeda

Valor da Unidade de Participacao

Valor Liquido Global sob gestéo

Comissdo de Gestédo _a.a

Comissao depositaria _ a.a

Comissdo de Subscri¢ao

Comissdo de Resgate

Politica de Rendimentos

BFA Private - FEIVMF
Publica
25/05/2020
02/08/2021
100.000
4.500.000
1.000
4.500.000.000
Kz

1.104,22
4.968.993.922
1,50%

0,50%

Isento

Isento

Capitalizagado
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A Entidade responsavel pela gestao

O Fundo é gerido pela BFA Gestao de Activos - Sociedade
Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A,

com sede na Rua Amilcar Cabral, n.° 58, com o capital
social integralmente subscrito e realizado no montante

de 50.000.000,00 Kz (cinquenta milhdes de Kwanzas),
registada na Comissao do Mercado de Capitais sob o niimero
001/SGOIC/CMC/12-2016.

Entidade responsavel pela guarda do Fundo
“Depositario”

A entidade Depositaria do Fundo é o Banco de Fomento
Angola, S.A, com sede na Rua Amilcar Cabral, n.° 58, com
o capital integralmente subscrito e realizado no montante de
15.000.000.000,00 Kz (quinze mil milhdes de Kwanzas),
registada na Comisséao do Mercado de Capitais sob o nimero
01/Al/CMC/12-2014.

Entidade responsavel pela auditoria independente

O Auditor do Fundo é a Crowe Horwath Angola — Auditores

e Consultores, S.A., com sede no Edificio Caravela, na Paria
do Bispo, Av. Dr. Anténio Agostinho Neto, Lote 1, 6° Andar,
com Capital Social de 2.000.000,00 Kz, Contribuinte Fiscal
n°5417042617, inscrito na CMC sob o n° 006/SAE/DSOICE/
CMC/11-2017, representada pelo Dr. Jodo Joaquim Pereira
Martins de Castro.
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2. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO
E DE MERCADO

2.1. Contexto Internacional

De acordo com a estimativa do FMI, a economia mundial
registou uma forte recessao em 2020, tendo contraido cerca
de 3,5% comparado ao crescimento de 2,8% registado no
ano anterior. A forte quebra da economia mundial global
deve-se a expansao da Covid-19, iniciada em Fevereiro e
Marco, que levou a paralisagao da actividade econdémica em
todos os paises. Esta quebra na actividade econémica global
foi mais significativa entre as economias mais avangadas,

em particular na Zona Euro que, segundo estimativas do
Fundo registou uma contracgao de 7,2%. A crise verificou-se
de modo particular em Espanha, Reino Unido e Italia, que
foram os paises mais afectados com a Covid-19, com quebras
estimadas de 11,1%, 10% e 9,2% respectivamente. De igual
modo, as economias emergentes e em desenvolvimento terdo
registado uma contraccéo de 2,4% em 2020, comparado ao
crescimento de 3,6% registados no ano anterior.

Crescimento Econémico Mundial
Variag@o homéloga em %

150
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50
00
50
-100
= < o @ © © © @ =]
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N E ? é
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W 2020 W 2021 W 2022

Fonte: FMI

A China foi a Gnica das maiores economias que registou

um crescimento homélogo da sua actividade econémica em
2020 (+2,3%), devido a reabertura antecipada no inicio de
Abril. Em sentido contrario, os paises emergentes da América
Latina (muito afectados pela pandemia) registaram uma
contraccdo de 7,4%, com a economia mexicana e brasileira

a contrairem 8,5% e 4,5% respectivamente. Do lado da
Africa Subsariana, o FMI estima um declinio significativo

de 2,6% do PIB da regido, ap6s ter expandido 3,2% no

ano anterior: em particular, a Africa do Sul e Nigéria (dois

paises fortemente afectados pela pandemia) terao tido uma
contraccdo de 7,5% e 3,2% respectivamente. Para as demais
geografias emergentes, o Fundo estima um crescimento
negativo, com destaque para a [ndia e Arabia Saudita que
deverao ter contraido cerca de 8% e 3,9% respectivamente.

Em 2021, com o rollout das vacinas e a expectavel abertura
das economias durante o Verdo do hemisfério Norte,
espera-se uma recuperacao da actividade global a rondar os
5,5%. As economias avangadas (que também foram as mais
afectadas pela Covid-19) deverdo registar um crescimento de
4,3%: os EUA deverao registar um crescimento homélogo de
5,1% enquanto a Zona Euro devera expandir 4,2%, segundo
estimativa do FMI. Do lado das economias emergentes, é
esperado um crescimento na ordem de 6,3%, impulsionado
pelos paises asiaticos que deverao registar um aumento
homologo do PIB de 8,3%. Em particular, é esperado que

a India e China tenham a maior taxa de crescimento entre
os paises emergentes (11,5% e 8,1% respectivamente). No
que toca aos paises emergentes na Europa e na América
latina, estes deverao, expandir a uma taxa pouco inferior a
das economias avancadas (4% e 4,1% respectivamente). Em
relacdo a Africa Subsariana, o Fundo estima um crescimento
a volta de 3,2% com a Nigéria e Africa do Sul a expandir
1,5% e 2,8% respectivamente.

Mercados Financeiros

0 ano de 2020 foi completamente impactado pela pandemia,
também nos mercados financeiros, com consequéncias
diferenciadas para o mercado obrigacionista e para os
mercados cambiais. Porém, o tom foi de reacgao negativa a
quebra da actividade, receio pelo futuro econémico mundial,
seguido de alguma acalmia e esperanca no final do ano.

A politica monetaria foi a primeira a reagir, de modo a evitar
problemas de liquidez, permitir acesso flexivel ao crédito e
ancorar expectativas para uma continuagao do contexto de
baixas taxas de juro. Nos Estados Unidos, a Reserva Federal
levou a cabo duas reducdes dos intervalos da taxa de juro de
referéncia (Fed Funds Rate), em Margo e Abril, num total de
150 pontos base, para 0,0%-0,25%. Além disso, revitalizou
as suas medidas de QE — compra de activos. Também o
Banco de Inglaterra levou a cabo uma descida de 65 pontos
base na taxa de juro, fixando-se no final de Margo em 0,10%.
Qutros bancos centrais, sem margem para descidas nas
taxas de juro, optaram por aumentar o alcance e duragéo de
medidas de compra de activos: nomeadamente, em Margo

o BCE aumentou significativamente o poder de fogo dos
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seus programas, tendo criado o PEPP (Pandemic Emergency
Purchases Programme), podendo comprar até EUR 750 mil
milhdes; além disso, melhorou as condigdes de acesso aos
TLTRO e disponibilizou novas LTRO — dois tipos de operacdes
de financiamento aos bancos a longo-prazo.

Estas mesmas medidas foram refor¢gadas em Junho, com
mais compra de activos e prolongamento das mesmas.
Note-se também a importancia da coordenacgdo dos bancos
centrais com a Reserva Federal no inicio da pandemia, para
evitar o estrangulamento da liquidez em Délares no comércio
mundial.

As taxas de juro de mercado reflectiram o impacto da
pandemia e a reaccdo da politica monetéria, com a Libor a 3
meses a fechar o0 ano em 0,23%, bastante abaixo dos 1,91%
verificados no final de 2019; de facto, entre o final de Margo
e o final de Maio deu-se a principal quebra, de 1,43% para
0,34%, mais de 100 pontos base. No mesmo sentido, a
Euribor a 3 meses caiu apenas ligeiramente, tornando-se um
pouco mais negativa: terminou o ano em -0,54%, face aos
-0,40% no final de 2019.

Yield da divida soberana a 10 anos
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Fonte: Bloomberg

Os mercados de divida publica observaram uma fuga para
seguranca no inicio de 2020, com o primeiro impacto da
pandemia. Os investidores refugiaram-se nas obrigacoes
americanas e alemas (entre outras), levando mesmo a curva
de yields americana a inverter, indicio da recessao que
realmente se seguiu. Assim, a divida publica alema a 10
anos estava a negociar a uma taxa de juro de -0,57% no
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final de 2020, menos 30 pontos base do que no final de
2019. A divida americana no mesmo prazo negociava por
uma taxa de juro de 1,01%, um minimo histérico no pais, e
91 pontos base abaixo da taxa no final de 2019. O aumento
da percepcéao de risco levou a que o preco das obrigacdes
nos mercados emergentes descesse bastante durante o

ano; em Marco, o indice JP Morgan de divida soberana de
emergentes sofreu uma quebra histérica, tendo recuperado
paulatinamente até Junho e mostrando estabilidade num
nivel um pouco abaixo do inicio do ano. Porém, em Novembro
e Dezembro ganharam bastante, beneficiadas pela mostra

de resiliéncia face a pandemia (em comparagao com 0s
mercados mais desenvolvidos) e pelas melhores expectativas,
terminando o ano 3,6% acima do final de 2019.

Taxas de Cambio EUR/USD e GBP/USD
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Fonte: Bloomberg

Com o primeiro impacto da pandemia, o ambiente mais
avesso ao risco e de fuga para segurancga levou também a
ganhos do Délar e do lene, e a perdas de valor de vérias
moedas emergentes, em particular o Rublo russo, o Peso
mexicano, o Rand sul-africano e o Real brasileiro. Em geral,
0 ano mostrou bastante volatilidade, mas revelou-se também
0 ano em que se inverteu a tendéncia de ganho do Doélar face
ao Euro, com a moeda europeia a ganhar significativamente
desde Agosto, capitalizando a tendéncia de recuperacao de
sentimento e reversdo da fuga para activos mais seguros.
Assim, o EUR/USD terminou o ano a 1,22, bem acima dos
1,11 registados no final de 2019 — um ganho a rondar os
10%. No final do ano, as moedas emergentes recuperaram
também, em particular o Rand e a Lira turca, com o primeiro
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a recuperar quase todas as perdas do ano, finalizando 2020
a cair menos de 5% face a moeda americana. Nota para a
Libra, que depois de uma perda também significativa em
Margo, terminou o ano a valorizar ligeiramente face ao Délar,
também potenciada pela finalizag@o de um acordo com a
Uniao Europeia referente ao Brexit, no final de 2020.

2.2. Economia Angolana
Actividade Econdmica

Exportaces petroliferas e preco mensal do petréleo
(Milhdes de barris diarios; USD)
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Fonte: Min. Financas

Preco do petréleo no mercado internacional

(USD/brl)
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Fonte: Bloomberg

Entre Janeiro e Setembro de 2020, a economia angolana
registou uma contraccao de 5% yoy: por um lado registou-se
uma quebra de 5,1% na economia petrolifera e por outro
uma contrac¢éo de pouco menos de 5% da economia

nao petrolifera. Segundo os dados recolhidos de maneira
independente pela OPEP, a produgao média diéria para a

totalidade de 2020 foi de 1,263 milhdes de barris por dia
(mbd), 0,14 mbd (-9,97%) abaixo do registado em 2019. Esta
forte quebra deveu-se a suspensao de novos investimentos
previstos em 2020 e ao declinio natural de alguns pocos, em
conjunto com a restrigao de producéo imposta pela OPEP+
para fazer face a Covid-19. Adicionalmente, a diminuigdo do
preco do petréleo nos mercados internacionais entre 2019 e
2020 (de USD 64,17 em 2019 para USD 43,21 em 2020)
teve um impacto muito significativo.

A economia nao petrolifera devera ter contraido nos primeiros
9 meses do ano fruto por um lado do impacto das medidas
aplicadas para fazer face a pandemia e por outro ao efeito

da quebra nas receitas petroliferas, que levou a menos
disponibilidade econdémica para investimento publico e outros
gastos do Governo. Em particular, observamos durante esse
periodo uma quebra de 25,5% yoy no sector da construgao
que fez diminuir a sua contribui¢ao para o PIB (4° depois

do Petréleo, Comércio e Administragao Publica), tendo o
sector dos Diamantes e Minerais (2° maior contribuinte em
divisas) registado uma quebra de 15,1%. Para a totalidade do
ano, segundo os dados do FMI divulgados no relatério da 42
avaliacdo do Programa de Financiamento Alargado a Angola,
é esperado que a economia angolana tenha registado uma
quebra de 4% com a economia petrolifera a cair 6,3% e a
economia nao petrolifera a contrair 2,9%. Deste modo, 2020
tera sido o 5° ano consecutivo de recessao econémica apos
quebras de 2,6% em 2016, 0,1% em 2017, 1,2% em 2018 e
0,6% em 2019.

Crescimento Econémico

Variagdo homéloga em %
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Fonte: FMI
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Para 2021, o Fundo Monetério Internacional espera uma
estagnacgao da actividade econémica angolana, prevendo um
ligeiro crescimento de 0,4%. No sector petrolifero, é esperada
a continua degradacao dos pocgos, que levara a uma quebra
de pouco superior a 6%. Do lado do sector nao petrolifero,

o Fundo estima para este ano um crescimento de 2,5%,
impulsionado pela maior disponibilidade financeira por parte
do Governo para investimentos publicos.

Sector externo

Saldo da Balanca Corrente
Percentagem do PIB
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Fonte: FMI

No sector externo, o FMI espera que o saldo da balanga
corrente apresente um défice de 0,7% do PIB em 2020
(superavite de 5,7% do PIB em 2019). Esta forte quebra
terd resultado de uma forte reducé@o na balanca comercial
de bens, devido a diminuigdo nas exportagdes, resultantes
da quebra da demanda e no preco do petréleo nos mercados
internacionais. Por outro lado, segundo o BNA, nos primeiros
9 meses de 2020 registou-se uma forte diminui¢ao das
importagoes (-37% yoy), que teréa resultado essencialmente
da depreciagao do Kwanza, levando a uma menor procura e
disponibiliza¢ao de divisas.

A divida externa tera apresentado um agravamento em

2020: segundo os dados do 3o trimestre de 2020, a divida
externa bruta era de USD 68,7 mil milhdes, 4,5% superior ao
registado no final de 2019 (USD 65,8 mil milhdes). Quando
medido em percentagem do PIB, a deterioracao teré sido
maior, devido a depreciagao da moeda (-25,8% em 2020)
que tera originado uma diminuicdo do PIB angolano quando
medido em Délares. No que toca ao pagamento da divida
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externa, Angola negociou directamente com dois grandes
credores e aderiu no final de 2020 a Iniciativa de Suspensao
do Servico da Divida (DSSI) do G20, resultando num
reescalonamento de pagamentos a credores na ordem de USD
6,2 mil milhdes. Segundo dos dados do FMI, a divida publica
esté estimada em 134% do PIB, 27,1 pontos percentuais
acima do estimado para 2019. Para 2021, estima-se que o
saldo da conta corrente recupere gradualmente e volte para
terreno positivo (0,6% do PIB).

Em relagado as reservas internacionais, em 2020 houve uma
quebra de USD 2,99 mil milhdes face a Dezembro de 2019,
tendo-se fixado em USD 8,7 mil milhdes (-25,5% yoy). Isto
representa a maior quebra homoéloga desde finais de 2017.

Reservas Internacionais e Cambio
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No sector cambial, 2020 foi marcado por uma deprecia¢éo
do Kwanza até Novembro com enfése para a estabilizagéo da
moeda no final do ano. Em 2020, o Kwanza depreciou cerca
de 25,80% face ao Délar e 32,12% face ao Euro; o cambio
fechou o0 ano em USD/AOA 649,9 e EUR/AQA 796,7. Do
lado do mercado paralelo, o spread entre o mercado formal

e informal diminuiu de 30,64% em Dezembro de 2019 para
22,1% no final de 2020.

Sector bancario, inflacao e taxas de juro

Para os primeiros 11 meses de 2020, o crédito total a
economia registou uma ligeira quebra homéloga de 0,1%,
apos ter registado crescimentos de 26% em 2019 e 22%

em 2018. Contabilizando apenas o crédito ao sector privado,
verificou-se uma quebra de 8,4% comparado ao crescimento
de 22,7% verificados no ano anterior. No que toca aos
depésitos, registou-se de Janeiro a Novembro do ano passado
um aumento de 18,2% yoy (-9,6 p.p. do que em 2019). Estas
taxas de crescimento significativo deveram-se também a
reavaliagdo dos montantes em moeda estrangeira, cujo valor
em Kwanzas aumentou com a deprecia¢é@o. Assim sendo,

a propor¢ao de depositos em moeda estrangeira cresceram
tendo passado de 52,6% em 2019 para 57% do total de
depdsitos em Novembro de 2020. No que toca ao crédito
malparado, o racio face ao crédito total fixou-se em 20,2% no
més de Setembro de 2020, uma quebra de 12,3p.p. face ao
final de 2019.

Inflacdo Nacional
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Do lado da inflagao, 2020 foi marcado por uma forte
aceleracao ao longo do ano; a inflagdo média anual fixou-se
em 22,2%, 5,1 p.p. acima da média registada em 2019
(17,1%) e 2,5 p.p. acima do registado em 2018 (19,7%).

Em termos homologos, a inflagao teve um caminho
ascendente ao longo do ano. Em particular, a variagdo mensal
de precos foi superior a 1,7% para a totalidade de 2020,
tendo atingido o valor mais alto em Dezembro (2,06%). Para
a primeira metade do ano, a inflagdo homéloga teve uma
variagao mensal superior a 0,79 p.p., sendo que na segunda
metade do ano, a inflagdo homdloga teve uma variagéo
inferior a 0,56 p.p. Esssa volatilidade maior registada nos
primeiros 6 meses do ano deveu-se ao aumento registado

no sector dos bens alimenticios e bebidas espirituosas que
registaram aumentos devido a desvalorizacdo do Kwanza e a
forte dependéncia de Angola em produtos importados.

Taxa de Juro de Referéncia do BNA
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Depois de, em 2019, o Comité de Politica Monetéaria (CPM)
do BNA ter reduzido a Taxa BNA duas vezes, para 15,5%, o
banco central voltou a assumir a necessidade de restringir

a liquidez, no contexto de uma necessidade de depreciacéo
mais elevada e que tem tendéncia a aumentar a inflagao.

Em Janeiro de 2020, o BNA permitiu a venda directa de
divisas pelas petroliferas aos bancos, e terminou a venda de
divisas para fins especificos; mais ainda, nos termos actuais,
a taxa de cambio de referéncia é definida tendo em conta

as operagdes entre as petroliferas e bancos, € no mercado
interbancério que sao feitos por via da Plataforma Bloomberg.
Com o impacto da pandemia, o BNA decidiu em Marco
instituir uma linha de liquidez de 100 mil milhdes de
Kwanzas, para empresas nao financeiras (alargada no seu
ambito no CPM de Maio), que funciona através da compra

de titulos do tesouro pelo BNA as empresas; além disso, em
Maio, foi também activada a linha de financiamento overnight
a banca, tornando a Taxa BNA num instrumento efectivo

de politica monetéria, e levando a que as taxas LUIBOR
overnight baixassem para um valor inferior aos 15,5%.
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2.3. 0 Mercado de Capitais
Participantes do Mercado

Apesar das varias adversidades que se impuseram sobre a
actividade econémica mundial e particularmente a angolana,

a Comissdo do Mercado de capitais registou um crescimento
de cerca de 11% no que diz respeito ao nimero de adesdes
feitas por entidades para o sector. Assim, o ano terminou com
um total de 93 (+9 quando comparado com o ano anterior)
agentes inscritos e autorizados a operar sobre o Mercado de
Capitais, nomeadamente:

Entidades Registadas da Comissao do Mercado de Capitais

22,
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Gestoras de Gestoras de Investimento Corretoras de de Iméveis de Certificadora Intermediacédo Externos
Mercados Organismos de Colectivo (OIC) Valores Mobiliarios Organismos de de Peritos (A
Regulamentados Investimento (SCVMm) Investimento Avaliadores
(SGRM) Colectivo (SGOIC) Colectivo (PAIOIC) de Iméveis

W2018 W2019 [W2020

Fonte: CMC

Organismos de Investimento Colectivo

Até 31 de Dezembro de 2020, a Comissdo do Mercado de
Capitais tinha um total de 21 Organismos de Investimento
Colectivo registados (Sob a forma de Fundos de investimento
e Sociedades de investimento), o que representa um
decréscimo de cerca de 5% quando comparado com 0 ano
anterior com um total de 22 conforme descrito no grafico
anterior.
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Evolucao dos Activos Sob Gestéo da CMC

(Valores expressos em mil milhdes de AOA)
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Demonstractes Financeiras

BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 (Valores em K2)
Provisdes
Imparidades Valor Liquido
LEne Ul e Amortizacoes (31-12-2020)
Depreciacoes
Disponibilidades 4 3480 584 - 3480584
Titulos e valores mobiliarios 5 5018 148 356 - 5018 148 356
TOTAL DO ACTIVO 5021 628 940 - 5021 628 940

(Valores em Kz)

Periodo Corrente

S (31-12-2020)
Outras Obrigagdes 6 52 635 018
TOTAL DO PASSIVd 777777777777777 . . 52 635 018
Unidade de Parti(rzirp;aréréro 77777777777 . 7 . 4 500 000 000
Resultado Liquido do Exercicio 468 993 922
TOTAL DE FUNDdé VFV’IVRV(SI;RIOS 777777777 . . 4 968 993 922
TOTAL DO PASSIVO + FUNDOS PROPRIOS 5021 628 940
DEMONSTRACAO DE RESULTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 (Valores em K2)
S
Juros e Outros Rendimentos 8 576 671 881
TOTAL DOS PROVEITOS 77777777777 . . 576 671 881
Juros e Outras Despesas VVVVVVVVVVV . 8 . 66 234 230
Ajustes ao Valor de Mercado 8 2 862 204
Impostos 8 38 581 525
Imposto sobre o rendimento 36 628 380
Outros impostos 1953 145
TOTAL DAS DESPESAS 777777777777 . . 107 677 959
APURAMENTO DO RESULTADO 468 993 922
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DEMONSTRACAO DE MUTACAO DE FUNDOS PROPRIOS EM 31 DEZEMBRO DE 2020 (Valores em K2)

Total da Unidades de Resultado

Situacao Liquida Participacao Liquido

Recebimentos por aumento de capital - R R
Pagamentos por reducdo de capital - B R
Incorporacdo das reservas ao capital - - R
Incorporagdo de lucros ou prejuizos acumulados - - R
Efeitos de ajustes diarios ao titulos e valores mobiliario - - R
Efeitos de ajustes das operagdes cambiais - - R
Efeitos de perdas liquidas em fundos de pensdes patrocinado - - -
Efeito da subscri¢a@o da unidade de titularizagdo - - R
Efeito da subscri¢do da unidade de participacao 4 500 000 000 4 500 000 000 -
Apropriacéo do resultado liquido do exercicio 468 993 922 - 468 993 922
Constitui¢do de reservas - - _
Anulagao de reservas - - -
Pagamento de dividendos antecipados das S| - - _
Dividendos propostos no periodo - - _
Recebimentos por aumento de capital - - -
Compensacao de prejuizos - - -

Efeito das distribui¢des de resultados - - -

Saldos em 31 Dezembro 2020 4 968 993 922 4 500 000 000 468 993 922

BFA Gestao de Activos | Relatério e Contas 2020 BFA Private 21



DEMONSTRACAO DE FLUXO DE CAIXA EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

Rubricas

(Valores em Kz)

Periodo Corrente

(31-12-2020)

Fluxo de Caixa de Juros e outros Rendimento

Recebimentos de Proveitos Disponibilidades

Recebimentos de Proveitos Inerentes a Carteira de Titulos

Recebimentos de Proveitos Inerentes a Outros Activos em Carteira

Fluxo de Aquisicao de Créditos e Emissao de UTC

Fluxo de Caixa dos Recebimentos

Fluxo de Caixa de Juros e Outras Despesas

Pagamento de Custos Inerentes a Carteira de Titulos

Pagamento de Custos Inerentes a Outros Activos em Carteira

Fluxo de Caixa com Ajustes ao Valor de Mercado

Pagamento de Custos de Titulos para Negociacao

Fluxo de Caixa de Impostos

Fluxo de Caixa de Comissoes

Pagamento de Custos de Outras Comissdes

Pagamentto de Custos de Comissao de Gestao

Fluxo de Caixa de Outros Custos e Perdas

Pagamento de Outros Custos e Perdas

Fluxo de Caixa dos Pagamentos

Saldo dos Fluxos Monetarios do Periodo

Saldo em Disponibilidade no Fim do Periodo

440 282 806
lé 611 575
345573 250
76 097 981
74;75007(7)00 000
4500 000 000
74”940”282 806
”7(78 ;1;45 575)
(4 560 713 041)
(78 445 575)
77(7230 331 877)
7(230 531 877)
(20 474 880)
”(20 474 880)
7”(49 545 503)
”(13 ;3749 435)
(35 596 068)
 une
(771 931)

(4 940 282 806)
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Notas as Contas das Demonstracdes Financeiras

1. NOTA INTRODUTORIA

O BFA PRIVATE é um Fundo Especial de Investimento em
Valores Mobilidrios Fechado (adiante igualmente designado
por BFA PRIVATE ou por Fundo), tendo a sua constituicao
sido autorizada pela Comissao do Mercado de Capitais
(CMC) em 23 de Abril de 2020. Foi atribuido o nimero

de registo 001/FEIVMF/CMC/04-20, tendo iniciado a sua
actividade em 25 de Maio de 2020.

O BFA PRIVATE é gerido pela BFA Gestao de Activos

- Sociedade Gestora de Organismos de Investimento
Colectivo, S.A., e ttm como entidade responséavel pela
colocacdo das unidades de participacdo do Fundo junto dos
investidores, o Banco de Fomento Angola, SA.

O principal objectivo do Fundo é o de proporcionar aos seus
participantes uma alternativa de investimento em Kwanzas,
diversificando as suas carteiras e com rentabilidade
acrescida e diferenciada comparativamente aos depositos
bancarios oferecidos pelo mercado.

Politica de Investimento

A politica de investimento do Fundo consiste na aplicagao
em oportunidades detectadas na Divida Publica Angolana
em moeda nacional. O Fundo poderéa ainda ter uma parte
residual do seu patriménio aplicada em Depésitos Bancarios
junto do Banco de Fomento Angola S.A.

Riscos Associados ao Investimento

O Fundo esta sujeito ao risco associado aos activos que
integram a sua carteira, variando o valor da unidade de
participagao em funcao desse facto.

O principal risco a que o Fundo esta exposto é o risco de
liquidez, por investir em titulos para os quais poderéa existir
pouca liquidez, bem como a altera¢des do quadro legal
vigente, incluindo alteracdes no regime fiscal que possam
ter impacto na rentabilidade do Fundo;

Esta também exposto ao risco de crédito, que consiste no
risco dos emissores dos activos financeiro nao cumprirem

com suas obrigacdes de pagamento de juros e capital e ou
de liquidagao das operacdes contratadas.

2. BASES DE APRESENTACAO E RESUMO DAS
PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1 Bases de apresentacao

As demonstracdes financeiras do BFA PRIVATE foram
preparadas de acordo com o regulamento da Comissao
de Mercado de Capitais que estabelece as normas de
contabilidade aplicaveis aos OIC, nos termos da Decreto
Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro, que
define o Regime Juridico dos Organismos de Investimento
Colectivo.

As demonstragoes financeiras do BFA PRIVATE foram
preparadas de acordo com o regulamento da Comissao
de Mercado de Capitais que estabelece as normas de
contabilidade aplicaveis aos OIC, nos termos da Decreto
Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro, que
define o Regime Juridico dos Organismos de Investimento
Colectivo.

O BFA PRIVATE iniciou a sua actividade em 25 de Maio de
2020, pelo que as suas demonstragdes financeiras em 31
de Dezembro de 2020 ndo apresentam comparativos.

As demonstracdes financeiras do BFA PRIVATE
encontram-se expressas em Kwanzas, tendo os activos e
passivos denominados em outras divisas sido convertidos
para moeda nacional, com base no cambio médio
indicativo publicado pelo Banco Nacional de Angola em
cada data de referéncia. As demonstragdes financeiras
foram preparadas de acordo com o principio do custo
histérico, modificado pela aplicagao do justo valor para os
instrumentos financeiros derivados e activos financeiros e
passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através dos
resultados, excepto aqueles para os quais o justo valor nao
esté disponivel.

As demonstracdes financeiras do periodo findo em 31

de Dezembro de 2020 foram aprovadas pelo Conselho de
Administracdo da BFA — Gest&o de Activos aos 28 de Maio
de 2021.
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As politicas contabilisticas mais significativas utilizadas
na preparacao das demonstracdes financeiras foram as
seguintes:

Especializacdo do exercicio

0 OIC regista as suas receitas e despesas de acordo com a
especializagao do exercicio, sendo reconhecidas a medida
que sdo geradas, independentemente do seu recebimento e
pagamento.

Valorizagdo da unidade de participagcao

O valor da unidade de participacao é calculado diariamente
e determina-se pela divisao do valor liquido global do fundo
pelo nimero de unidades de participagdo em circulagao.

O valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo a
soma dos valores que integram o montante de comissoes

e encargos suportados até ao momento da valorizagao da
carteira.

Transaccoes em moeda estrangeira

As operagdes em moeda estrangeira sao registadas de
acordo com os principios do sistema "multi-currency", sendo
cada operagao registada em funcado das respectivas moedas
de denominacdo. Os activos e passivos expressos em moeda
estrangeira sdo convertidos para Kwanzas a taxa de cambio
média publicada pelo Banco Nacional de Angola a data

do balango. Os custos e proveitos relativos a diferencgas
cambiais, realizadas ou potenciais, sao registados na
demonstragao dos resultados do exercicio em que ocorrem.

Em 31 de Dezembro de 2020, os cambios do Kwanza (AOA)
face ao Dolar dos Estados Unidos (USD) e ao Euro (EUR)
eram os seguintes:

31-12-2020

1 UsSD 649,604
1 EUR 798,429

2.2 Titulos e valores mobiliarios

Atendendo as caracteristicas dos Titulos e valores
mobiliarios, apdés o reconhecimento inicial, estes séo
valorizados ao justo valor, sendo o respectivo proveito ou
custo proveniente da valorizaga@o reconhecido em resultados
do exercicio.
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No caso de titulos de divida, o valor de balanco inclui o
montante dos juros corridos.

Valor de mercado

A metodologia de apuramento do valor de mercado (justo
valor) dos titulos utilizada pelo BFA PRIVATE é conforme
segue:

i) Preco médio de negociagéo no dia do apuramento ou,
quando nao disponivel, o preco médio de negociacdo no
dia util anterior;

ii) Valor liquido provével de realizacédo obtido mediante
adopcao de técnica ou modelo interno de valorizac&o;

iii) Preco de instrumento financeiro semelhante, levando
em consideracdo, no minimo, os prazos de pagamento e
vencimento, o risco de crédito e a moeda ou indexador; e

iv) Preco definido pelo Banco Nacional de Angola.

No caso de titulos para os quais ndo existe cotacdo em
mercado activo com transaccdes regulares e que tém
maturidades reduzidas, os mesmos sao valorizados com
base no custo de aquisicdo por se entender que reflecte

a melhor aproximacdo ao seu valor de mercado. Desta
forma, as Obrigacdes do Tesouro emitidas pelo Estado
Angolano estdo registadas no balango do BFA PRIVATE pelo
respectivo valor de aquisi¢ao, por se entender que reflecte a
melhor aproximagao ao seu valor de mercado, uma vez que
nado existe uma cotagdo em mercado activo com transacgdes
regulares.

Outros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros sao todos os passivos
financeiros que nao se encontram registados na categoria de
passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

Um instrumento é classificado como passivo financeiro

quando existe uma obrigagao contratual da sua liquidagao
ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro
activo financeiro, independentemente da sua forma legal.

Os passivos financeiros sao desreconhecidos quando a
obrigacao subjacente é liquidada, expira ou é cancelada.
Os passivos financeiros nao derivados incluem recursos de
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bancos centrais e de outras instituigcdes de crédito, recursos
de clientes e outros empréstimos.

Estes passivos financeiros sao registados inicialmente pelo
seu justo valor deduzido dos custos de transacgéo incorridos
e subsequentemente ao custo amortizado, com base no
método da taxa efectiva, com a excepgéo dos passivos
financeiros designados ao justo valor através de resultados,
0S quais sao registados ao justo valor.

2.3 Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a caixa e
seus equivalentes englobam os valores registados no balango
com maturidade inferior a trés meses a contar da data de
balanco, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em
outras instituicdes de crédito.

2.4 Comissoes

Os gastos resultantes de servigos e comissoes sao
reconhecidos de acordo com os seguintes critérios:

e quando sao relativos a servigos prestados, o seu
reconhecimento em resultados é efectuado no periodo a
que respeitam;

e quando resultam de uma prestacdo de servicos, o seu
reconhecimento é efectuado quando o referido servico
esté concluido.

2.5 Imposto sobre os lucros

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados
engloba os impostos correntes e os impostos diferidos.

Imposto corrente

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel
do exercicio, o qual difere do resultado contabilistico devido
a ajustamentos a matéria colectavel resultantes de custos ou
proveitos ndo relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas
serdo considerados noutros periodos contabilisticos.

Imposto diferido
Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto

a recuperar / pagar em exercicios futuros resultantes de
diferengas temporarias dedutiveis ou tributéveis entre o

valor de balango dos activos e passivos e a sua base fiscal,
utilizada na determinacéo do lucro tributavel.

Os passivos fiscais diferidos sao normalmente registados
para todas as diferencas temporérias tributaveis, enquanto os
activos fiscais diferidos s6 sao reconhecidos até ao montante
em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis
futuros que permitam a utilizagdo das correspondentes
diferencas temporarias dedutiveis ou de reporte de prejuizos
fiscais. Adicionalmente, ndo sao registados activos fiscais
diferidos nos casos em que a sua recuperabilidade possa ser
questionavel devido a outras situacdes, incluindo questdes de
interpretacdo da legislacdo fiscal em vigor.

Imposto Industrial

O BFA PRIVATE encontra-se sujeito a tributacdo em sede
de Imposto Industrial, sendo considerado fiscalmente um
contribuinte do Grupo A, sujeito a uma taxa de imposto
de 7,5%. Estéa sujeito ao Decreto Legislativo Presidencial
n°1/14 de 13 de Outubro, que regula o Regime Fiscal
aplicavel aos Organismos de Investimento Colectivo (OIC).

Imposto sobre o valor acrescentado (IVA)

A Lei n.° 7/19 introduziu o IVA, que estéd em vigor desde 1
de Outubro de 2019, revogando o Regulamento do Imposto
de Consumo (IC) e introduzindo relevantes alteracdes ao
Cdédigo do Imposto de Selo (IS), passando a estar isentas de
IS as operacdes aduaneiras, de financiamento, de seguro e
de resseguro que sejam tributadas em IVA. E ainda revogado
o IS sobre os recibos.

O BFA PRIVATE encontra-se no regime de nao sujeicao

do IVA, nao sujeito a tributacdo. No entanto, suporta IVA

a taxa de 14% sobre o valor efectivamente pago relativo

a aquisicdo de servicos ou de bens a entidades que se
encontram no regime geral do IVA, ou a prestadores néo
residentes em Angola. No entanto, néo estao sujeitas a IVA
as comissodes de gestdo pagas a sociedade gestora, nos
termos do Cédigo do Imposto sobre o Valor Acrescentado.

Imposto sobre a Aplicacao de Capitais (IAC)
O Decreto Legislativo Presidencial n°1/14 de 13 de Outubro,
determina que os OIC estéo isentos de qualquer outro

imposto sobre o rendimento, nomeadamente o imposto
sobre a aplicacdo de capitais.
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Imposto sobre o patriménio

O Decreto Legislativo Presidencial n°1/14 de 13 de Outubro,
determina que os OIC estao isentos de qualquer outro
imposto sobre o rendimento, nomeadamente o imposto
predial urbano sobre as rendas.

Outros impostos

O BFA PRIVATE, estéa igualmente isento dos seguintes
impostos:

e Imposto de selo nos aumentos de capitais;
e |Imposto de selo sobre as comissdes de gestao cobradas

pela entidade gestora e sobre as comissdes cobradas
pela instituicdo depositaria dos valores mobiliérios.

2.6 Provisdes e passivos contingentes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigacdo
presente (legal ou ndo formalizada) resultante de eventos
passados relativamente a qual seja provavel o futuro
dispéndio de recursos, e este possa ser determinado
com fiabilidade. O montante da provisdo corresponde a
melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a
responsabilidade na data do balanco.

Caso nao seja provavel o futuro dispéndio de recursos,
trata-se de um passivo contingente, procedendo-se a
respectiva divulgagao.

3. INFORMACAO DETALHADA DA CARTEIRA DO FUNDO

Em 31 de Dezembro de 2020, a carteira do Fundo apresenta a seguinte composic&o:

COMPOSICAO DISCRIMINADA DA CARTEIRA DOS OIC

Designacao Quantidade/Montante Preco Kz Juros Kz Valor Kz
Instr. Fin. Negociados M. Regulamentado 292 444 163 5018 148 356
Mercados regulamentados nacionais 292 444 163 5018 148 356
Instrumentos de divida publica 292 444 163 5018 148 356
OTNR16%25/07/2021 23319 96 973 162 219 130 2423530208
0TNR12,25%02/08/2021 23 050 96 098 116 627 989 2331680091
OTNR16%28/02/202 100 460 13 597 043 262 938 057

"Liquid‘e‘z‘ ............ - - e e 9599 3430584
A prazo 9 699 3480584
Depo6sitos com pré-aviso e a prazo 9 699 3480 584
DP 30d 6% 14/01/21 9699

d '(')utros Valores a Regulariza‘r‘ R N -
Valores passivos

Auditor

Banco Depositéario

Comissdo de Gestaao

IAC Compra Titulos

Imposto Lucro Trib.

Taxa Supervisao Fixa

Taxa de Supervisao

3480 584
(52635 018)
(52 635 018)
(5 415 925)
(2 426 052)
(7 278 157)
(89 843)
(36 628 380)
(540 000)

(256 661)

VALOR LiQUIDO GLOBAL DO OIC

4968 993 922

NUMERO DE UNIDADES DE PARTICIPACAO EM CIRCULAGAO

Categoria A

4 500 000

26 BFA Gestao de Activos | Relatério e Contas 2020 BFA Private



4. DISPONIBILIDADES

Em 31 de Dezembro de 2020, a rubrica de Disponibilidades
tem a seguinte composicao:

(Valores em Kz)
Disponibilidades em Institui¢des Financeiras
Depésitos a ordem -
Outros 3480 584
7 3747807584

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Demonstracdes Financeiras e Notas as Contas

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2020 a rubrica Outros
tem a seguinte composicao:

(Valores em Kz)

Capital Valor da

Aplicado Carteira
Outros - Depésito a Prazo 3470 884 9699 3480 584

3470 884 9 699 3480584

A composicado da rubrica Titulos e valores mobilidrios é apresentada como segue:

Titulo Moeda Quantidade

(Valores em Kz)
31-12-2020

Juro corrido Desconto corrido

Custo de aquisicao

Valor de balango

AOUGDOGG18B6 Kz 23 050 2122582 300 116 627 989 92 469 802 2331680091
AOUGDOQL19A5 Kz 23 067 2160 755 091 160 466 087 75370 610 2396 591 788
AOUGDOFF19A0 Kz 1074 107 400 000 5883 652 - 113 283 652
AOUGDOFF19A0 Kz 98 9485 910 536 870 226 678 10 249 458
AOUGDOFF19A0 Kz 1310 135309 900 7176 522 (3081 474) 139 404 947
AOUGDOFL19A8 Kz 252 25179 840 1753043 5537 26 938 420

5018 148 356

6. OUTRAS OBRIGACOES

Em 31 de Dezembro de 2020, a rubrica Outras Obrigacdes
— Credores Diversos tem a seguinte composicao:

(Valores em Kz)

Periodo Corrente

Descrido (31-12-2020)
Imposto Industrial 36 628 380
Banco Depésitéario 2 426 052
Comissdo de Gestao 7 278 157
IAC 89 843
Outras Despesas 5 415 925
Autoridade de Supervisao 796 661
TOTAL DAS DESPESAS 52 635 018
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7. FUNDOS PROPRIOS
Capital do fundo

O Patriménio do Fundo é constituido por unidades de participagao, as quais conferem aos seus titulares o direito de
propriedade sobre os valores do Fundo, proporcionalmente ao nimero de unidades que representam.

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2020, o capital do fundo é:

(Valores em Kz)
31-12-2020

Capital Subscricao Resgate Saldo

Valor 4 500 000 000 - - 4 500 000 000
Resultado Acumulado - - - -
Resultado Liquido Exercicio 468 993 922 - - 468 993 922

Valor da Carteira 4 968 993 922 4 968 993 922

Ndmero da Unidade de Participagao 4 500 000

Valor da UPS Liquida 1104

Em 31 de Dezembro de 2020, o nimero de participantes desagregado por montantes de participacao, € o que abaixo se
apresenta:

Escalao de participantes (Montantes) N° de Participantes

Participantes entre 5 000 000,00 e 10 000 000,00 49
Participantes entre 10 000 000,00 e 20 000 000,00 27
Participantes entre 20 000 000,00 e 30 000 000,00 18
Participantes entre 30 000 000,00 e 50 000 000,00 15
Participantes entre 50 000 000,00 e 100 000 000,00 11
Participantes entre 100 000 000,00 e 400 000 000,00 8
128
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8. APURAMENTO DE RESULTADOS

No periodo findo em 31 de Dezembro de 2020, o resultado
gerado pelo BFA PRIVATE apresenta a seguinte composi¢ao:

31-12-2020

Carteira de Titulos
Titulos da Divida Publica
Outros Juros e Proveitos Equiparados

Depésito a Prazo

(Valores em Kz)

575 538 891

1132990

576 671 881

Outras Comissdes
Comissdo de Gestao
Comissdo Banco Depésitario
Comissdo Taxa de Supervisao
Outras Comissdes

Outros custos e perdas

Outros

(42 874 225)
(14 291 408)
(1566 992)
(2 084 079)

(5417 526)

(66 234 230)

Ajuste Negativo ao Valor de Mercado

Titulos Divida Publica - Menos Valia

(2 862 204)

Imposto Industrial

IVA

(2 862 204)
(36 628 380)
(1 953 145)

IMPOSTOS

(38 581 525)

Demonstracdes Financeiras e Notas as Contas
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Relatério do Auditor Externo

Crowe

Edificio Torre Ambiente
Rua Major Kanhangulo | 1.° Andar
Luanda | Angola

Telefone +244 940 059 963
www.crowe.com

Relatério do Auditor Externo sobre as Demonstragdes Financeiras dos Organismos de
Investimento Colectivo
(Valores expressos em milhares de Kwanzas “mAOA”)

Aos participantes do:
BFA Private - Fundo Especial de Investimento em Valores Mobiliarios Fechado

Relato sobre a Auditoria das Demonstragées Financeiras
Introdugao

1. Para efeitos do disposto na alinea c¢) do n.° 1 do artigo 8.° do Codigo dos Valores
Mobiliarios, aprovado pela Lei n.° 22/15, de 31 de Agosto (doravante designado por
CédVM) e no n.° 2 do artigo 147.° do Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 13 de
Outubro, sobre o Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo, auditdmos
as demostragdes financeiras anexas do BFA Private - Fundo Especial de Investimento em
Valores Mobiliarios Fechado, gerido pela entidade gestora BFA Gestéo de Activos —
Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A, as quais compreendem
o Balango em 31 de Dezembro de 2020,que evidencia um total de mAOA 5.021.629 e um
total de capital do organismo de investimento colectivo (OIC) de mAOA 4.968.994,
incluindo um resultado liquido de mAOA 468.994, as Demonstragdes dos Resultados por
Naturezas, a demonstracéo das alteragdes no capital préprio, a Demonstragéo dos Fluxos
de Caixa do exercicio findo naquela data e os correspondentes Anexos.

Responsabilidade do Orgao de Gestio e do Orgéo de Fiscalizagdo pelas
Demonstragées Financeiras

2. A Administragao é responsavel pela:

(i) Preparagéo e apresentagao das demonstragdes financeiras, que apresentem, de modo
apropriado, a posigéo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da
entidade, de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites e com as
normas contabilisticas aplicaveis aos OIC, emitidas pela CMC, nos termos do Decreto
Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro;

(i) Criagdo e manutengéo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparagao de demonstragdes financeiras isentas de distor¢do material, devido a fraude
ou a erro;

(iii)Elaboragao do Relatério de Gestéo, nos termos legais e regulamentares;

(iv) Adopcao de politicas e critérios contabilisticos adequados, tendo em conta as
circunstancias;

(v) Avaliagao da capacidade da entidade de se manter em continuidade, divulgando,
quando aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a
continuidade das actividades;

Crowe Angola Auditores e Consultores, S.A. is a member of Crowe Global, a Swiss verein. Each member firm of Crowe Global is a separate and independent legal entity. Crowe Angola —
Auditores e Consultores, S.A. and its affiliates are not responsible or liable for any acts or omissions of Crowe Global or any other member of Crowe Global. Crowe Global does not render any
professional services and does not have an ownership or partnership interest in Crowe Angola — Auditores e Consultores, S.A.
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3.

Crowe

O ¢drgao de fiscalizagdo € responsavel pela supervisdo do processo de preparagédo e
divulgacao da informagéo financeira da entidade.

Responsabilidade do Auditor pela Auditoria das Demonstragoes Financeiras

4.

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido independente sobre estas
demonstragdes financeiras com base na nossa auditoria a qual foi efectuada de acordo
com a Instru¢do n.°006/CMC/10-2020, sobre os Modelos de Relatérios a Elaborar por
Auditor Externo Registado na Comisséo do Mercado de Capitais (CMC) e as Normas
Técnicas da Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola (OCPCA), as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranca aceitavel sobre se as demonstracdes financeiras estao isentas de distorgdes
materialmente relevantes.

. Uma auditoria envolve executar procedimentos para obter prova de auditoria acerca das

quantias e divulgagdes constantes das demonstracdes financeiras. Os procedimentos
seleccionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de
distor¢gdo material das demonstracgdes financeiras devido a fraude ou a erro. Ao fazer essa
avaliagao dos riscos, o auditor considera o controlo interno relevante para a preparagao e
apresentagao das demonstragdes financeiras pela entidade a fim de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo com a
finalidade de expressar uma opiniéo sobre a eficacia do controlo interno da entidade. Uma
auditoria inclui também avaliar a razoabilidade das estimativas contabilisticas feitas pela
Administracao e a apresentagao global das demonstragées financeiras.

. Para tanto, o exame a que procedemos incluiu:

(i) A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pela Administragdo(a), utilizadas na sua preparagao;

(i) A apreciagao se as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagao séo
adequadas, tendo em conta as circunstancias;

(iii)A verificagao da aplicabilidade do principio da continuidade;

(iv) A apreciagdo, em termos globais, se a apresentagdo das demonstracdes financeiras
é adequada.

. O nosso exame abrangeu ainda a verificagao:

(i) Da concordancia da informagao financeira constante do Relatério de Gestdo com os
restantes documentos de prestagéo de contas;

. Declaramos ao 6rgéo de fiscalizagédo que cumprimos os requisitos éticos relevantes

relativos a independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que
possam ser percepcionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel,
as respectivas salvaguardas.

. Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos ¢é suficiente e apropriada para

proporcionar uma base para a nossa opiniao de auditoria sem reservas.
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Opiniao

10. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas no paragrafo 1 apresentam,
de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a
posicao financeira do BFA Private - Fundo Especial de Investimento em Valores
Mobiliarios Fechado em 31 de Dezembro de 2020, o seu desempenho financeiro e os
fluxos de caixa relativo ao exercicio findo naquela data, em conformidade com os
principios contabilisticos geralmente aceites e com as normas contabilisticas aplicaveis
aos OIC, emitidas pela CMC, nos termos do Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de
11 de Outubro.

Relato sobre Outros Requisitos Legais e Regulamentares
Quanto ao Relatério de Gestao

11. Em nossa opinido, o Relatério de Gestao foi preparado de acordo com os requisitos
legais e regulamentares aplicaveis, a informacgéo nele constante é concordante com as
demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagéao
sobre o OIC, nao identificamos incorrecgdes materiais.

Quanto as matérias previstas no Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 13 de
Outubro, sobre o Regime Juridico dos OIC e no Regulamento n.° 4/14, de 30 de
Outubro, sobre os OIC

12. Em nossa opinido, ndo identificamos situagdes materiais a relatar quanto as matérias
previstas no n.° 4 do artigo 147.° do Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 13 de
Outubro, sobre o Regime Juridico dos OIC, no n.° 2 do artigo 33.° do Regulamento n.°
4/14, de 30 de Outubro, sobre os OIC, bem como em demais disposigoes legais e
regulamentares aplicaveis, nomeadamente:

(i) A adequada avaliagao efectuada pela entidade gestora dos valores do Fundo de
Investimento Mobiliario (FIM), em especial no que respeita aos valores mobiliarios e
instrumentos do mercado monetario ndo admitidos a negociagdo em mercado
regulamentado e aos instrumentos derivados negociados fora de mercado
regulamentado;

(ii) O cumprimento dos critérios de avaliagcdo dos activos que integram o patriménio do
OIC, definidos nos documentos constitutivos;

(iii)O registo e controlo dos movimentos de subscricdo e de resgate das unidades de
participagao do OIC;

(iv) O adequado cumprimento do Regulamento de Gestéo do OIC;

(v) A inscricao dos factos sujeitos a registo, relativos aos iméveis, no caso de OIC
Imobiliarios;

(vi) Arealizagdo das operagdes sobre valores admitidos a negociagdo em mercado
regulamentado, mas realizadas fora dele, nos termos e condi¢des previstos na lei e
respectiva regulamentacao (se aplicavel);
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(vii) A nao realizacdo de qualquer operagao vedada (particularmente as transacgoes
entre diferentes OIC administrados pela mesma entidade gestora) e da realizagéo de
operagdes dependentes de autorizagdo ou ndo oposigdo da CMC, nos termos e
condigdes definidos na lei e respectiva regulamentagéo;

(viii) O ressarcimento e divulgacédo dos prejuizos causados aos participantes por erros
ocorridos no processo de valorizagdo do patrimoénio e divulgagao do valor da unidade
de participagé@o ou na imputagao das operagdes de subscricao e de resgate ao
patriménio do OIC, nos termos e condi¢des previstos na lei e respectiva
regulamentacéo (se aplicavel).

Luanda, 28 de Maio de 2021

/"‘A =, —_—
Ckowe
Representada por Jodo Martins de Castro
Perito Contabilista inscrito na OCPCA com n.° 20140123
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