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Comentario de Mercado
No 4° trimestre de 2021, o Indicador de Clima Econémico (ICE)

Previsdes macroeconémicas

b C C Indicador 2021% 2022% 2023*
subiu 17 pontos face ao mesmo periodo de 2020, o 4° trimestre
consecutivo de aumento - no 3T 2021, a subida homéloga foi de 22  Variagdo PIB (%) 0,8 5,5 4,0
pontos. Face ao trimestre anterior, o ICE subiu 3 pontos, estando a subir . L
desde o 4T 2020. Todos os sectores registaram aumentos trimestrais e ~ Nflagéo Média (%) 25,8 18,7 8,5
homélogos; em particular, o sector dos Transportes teve o maior Balanca Corrente (% PIB) 11,4 6,6 1,5
crescimento  homdlogo  (+37 pontos), seguido pela Industria
Transformadora (+29 pontos); por outro lado, o sector do Turismo cresceu *Previs&o BFA
menos (+11 pontos). Olhando para outros indicadores de actividade
econdmica, o montante conjunto de levantamentos em numerario e Rating soberano
compras em TPA subiu 25,5% yoy em Fevereiro, acelerando face a Ultima
subida de 9,0% yoy no més anterior. Segundo dados da EMIS e célculos Agéncia Rating Outlook alteragio
do BFA, o crescimento homdlogo tinha estado abaixo dos 20% desde
Setembro do ano passado, estando agora mais proximo do nivel de  Fitch B- - 21/01/22
in_ﬂagﬁo, 0 que sinaliza maior diném_ica no consumo privado o ﬁnal_do 10 Moody's B3 Estavel 13/09/21
trimestre deste ano. Descontando a inflagdo, nos 3 meses até Fevereiro, as
compras e levantamentos terdo ainda assim decrescido perto de 13% yoy Standard & Poor's B- Estavel 04/02/22
(face a uma descida de 14,5% yoy no trimestre terminado em Janeiro). ial e x
Segundo dados do BNA, as importagdes, outro indicador relevante para o Mercado cambial e monetario .
crescimento, voltaram a subir em Janeiro (+7,1% yoy), depois de uma Variacao
quebra de 15,6% yoy em Dezembro; ndo obstante isso, a subida esta ainda 7 dias YTD 12 meses
bastante aquém do crescimento da inflagdo. Descontando a inflagdo, nos 3 09/03/22 (p.p./%) (p-p./ %) (p.p-/%)
meses até Janeiro, as importacdes cairam 27,6% yoy. Tendo em conta
estes indicadores e os dados de conjuntura econémica, estimamos uma LUIBOR O/N 18,96% 0,00 0 13,32
continuagdo do crescimento econémico no Ultimo trimestre, possivelmente USD/AOA 469,9 -1,08% -15,33% -23,58%
menos forte do que no 3T 2021 no sector ndo-petrolifero, porém, mais
acelerado no global, devido a uma menor quebra do PIB Petrolifero: a  AOA/USD 0,00213 1,09% 18,10% 30,86%
economia deve ter crescimento entre 1,8-2,3%. Para o 1T 2022, os EUR/AOA 516,8 -1,44% -17,83% -29,77%
indicadores apontam para que o consumo privado possa voltar a suportar a
recuperagdo a partir de Fevereiro/Marco. EUR/USD 1,091 -0,15% -4,03% -8,96%

USD/ZAR 15,0 -2,27% -5,62% 1,42%

No més de Fevereiro, as exportagoes petroliferas voltaram a cair em
termos homalogos cerca de 8,3%, num valor médio de 1,03 milhdes
de barris diarios (mbd), apés uma ligeira recuperacdo no més de
Janeiro. O prego médio de exportagdo subiu 54% yoy, numa média de
USD 85,9 por barril. Em resultado desta subida, as exportagdes renderam

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/ BTs na semana passada

USD 2,73 mil milhdes (MM) em vendas, correspondendo a um aumento de  Prazo d-l;:s)::z:; Oferta Procura Colocado
41,3% yoy. Ao mesmo tempo, a receita fiscal petrolifera subiu 24,5% yoy

para AOA 412,3MM. O preco do Brent continua pressionado, estando a  OT AOA (2 anos) 16,5% 3.000 2.000 2.000
negociar ainda acima de USD 100, apesar do registo de um ligeiro  oT AQA (4 anos) 18,50% 3.010 3.370 3.370
abrandamento face ao pico da primeira semana do més. Hoje, a commodity

estd a negociar perto dos USD 110. As empresas petroliferas BP e Eni  OT AOA (6 anos) 19,50% 100.000 14.100 14.100

anunciaram na passada sexta-feira a criacdo da petrolifera Azule
Energy para operar em Angola, numa operacgdo avaliada em mais de
10 mil milhées de Délares. Segundo o comunicado, a nova companhia
sera detida em 50% por cada uma das empresas, produzindo mais de
0,20mm boe (barris de 6leo equivalente/dia) em petréleo e gads e com
recursos liquidos avaliados em cerca de dois mil milhdes de barris de dleo.

Exportacdes petroliferas e receitas fiscais

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Sentimento Econémico
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Esta publicacdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a
uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo n&o coincidir com a posigdo do BFA nos mercados
referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus conteidos. O BFA e seus colaboradores poder&o
deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



