L3BFA

Informacao Semanal | 18/07

Banco de Fomento Angola
www.bfa.ao | Email: dfi.gee@bfa.ao

Comentario de Mercado
Em Junho, a inflagdo homoéloga foi de 22,96%, representando uma

Previsoes macroeconomicas

h - ; n Indicador 2021%* 2022** 2023%*
quebra de 1,46 pontos percentuais (p.p) face a Maio - o quinto més
consecutivo de declinio em 2022. Segundo dados do INE, a inflagdo Variagdo PIB (%) 0,7 5,6 4,9
mensal em Junho fixou-se em 0,84%, significativamente abaixo do valor em « .
Dezembro de 2021 (2,10%), e o valor mais baixo desde Abril de 2015. 0s Nflacao Media (%) 258 214 7.0
custos com a Saude foram os que registaram o maior aumento mensal, em  Balanca Corrente (% PIB) 10,7 3,1 1,9
1,78%, superando a classe de Vestuario & Calgados (1,58%), e das Bebidas “Inflacio, PIB - INE, Balanca Corrente - BNA;
alcodlicas & Tabaco (1,38%). Desde o comego deste ano, os pregos do  **previsio BFA
sector da saude tém sido uma das classes com a maior variagdo mensal, ;
com uma média de crescimento dos precos na ordem dos 1,81%, apenas Rating soberano
abaixo da média da classe de Vestuario & Calgados (1,89%). Por outro lado, ) Oltima
a inflagdo de Luanda situou-se nos 0.76% (2,20% em Dezembro de 2021), |Agéncia Rating Outlook alteracdo
o valor mais baixo desde Fevereiro de 2015. A nossa expectativa € de que a Fitch B- B 21/01/2022
inflagdo homdloga se fixe bem abaixo dos 20% no final do ano, devendo
descer desse limite ja a partir de Agosto ou Setembro; por exemplo, num  Moody's B3 Estavel 13/09/21
cenario em que a inflagdo mensal registe uma média até ao final do ano , .
similar a Junho, a inflagdo homodloga poderia chegar aos 14% em Dezembro. Standard & Poor's B- Estavel 04/02/2022

Mercado cambial e monetario*

Os dados recolhidos de maneira independente pela OPEP apontam Variacdo
para um aumento homélogo de 7,2% na producdo de crude em 7 dias ) 12 meses
Junho, numa média de 1,18 mbd. Trata-se do valor mais elevado da 15/07/2022 o o o
produgdo mensal desde Novembro de 2020. Na primeira metade de 2022, a (p-p./%) (p-p./%) (p-p./%)
produgdo petrolifera em Angola registou um crescimento de 3,6% face ao LUIBOR O/N 16,50% 0,00 -2,18 0,32
mesmo periodo de 2021. Nos mercados internacionais, o preco do Brent tem
estado a ser pressionado em baixa, tendo baixado dos USD 100 na semana USD/ACA 4285 "0,15% ~22,78% ~33,56%
passada, pela primeira vez desde Abril de 2022 - fechou a semana com uma AOA/USD 0,00233 0,15% 29,51% 50,51%
perda de USD 5,9 e estd a ser negociado hoje em torno dos USD 102. EUR/AOA 445,7 -1,61% -29,14% -41,57%
No 2T 2022, a divida doméstica em titulos fixou-se em AOA 9,50 EUR/USD 1,041 -1,32% -8,41% -12,23%
bilides (B), uma diminuicdo de 2,3% face ao trimestre anterior. Em USD/ZAR 16,4 3,88% 3,00% 15,19%

Obrigagbes do Tesouro, o montante é de AOA 9,16B (-1,2% face a Margo),
enquanto em Bilhetes do Tesouro o Estado deve AOA 0,33B (-25,7% face a
Margo). A divida titulada tem diminuido ha 4 trimestres consecutivos, em
parte devido a consolidagdo orgamental em curso, mas também devido ao

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto
a variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OTs/ BTs na semana passada

impacto da apreciagdo do Kwanza no valor das OTs indexadas ao cambio; o Taxa de

montante é o mais baixo desde o 3T 2019. Este ano, o Estado emitiu junto  Prazo . Oferta Procura Colocado
da banca AOA 0,85B até a semana passada, 37,9% do montante previsto o

para a totalidade do ano (AOA 2,24B). Porém, o efeito da alta do prego do BT (12 meses) 12,0% 30000 3614 1500
petréleo estd proporcionar uma folga orcamental relevante ao Estado OT AOA (4 anos) 18,4% 10 000 16 400 10 400
EEEEIE, DR @0 ROk 1 DIE, OT USD (3 anos) 3,7% 1,00 0,35 0,35
Foi aprovada por despacho Presidencial na semana passada, uma OT USD (7 anos) 5,7% 1,00 0,05 0,05

garantia soberana para cobertura parcial do contrato de
financiamento do Afreximbank para implementacdo de uma fabrica
de fertilizantes. O investimento sera realizado na Provincia do Zaire pelo
Grupo Opaia S.A,.

Inflagdo Nacional

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Divida Doméstica titulada

3,0% 30%
12,0
2,5% ///\ 25% 10,0
2,0% 20% g 80
©
1,5% 15% @ 6,0
S
1,0% 10% < 4,0
0,5% 5% 2,0
0,0% 0% 0.0
jun/20 dez/20 jun/21 dez/21 jun/22 1T 3T 1T 3T 1T 3T 1T 3T 1T 3T 1T 3T 1T 3T 1T
f== Mensal (ELE) =Homdloga (ELD) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Cambio Oficial e Paralelo Preco do petréleo (Brent Angola) e Eurobond 2025
850 140 120
800
750 120 110
700
650 = 100 100
© 90
600 ® 80
550 a 80
500 3 60
450 70
400 40 60
350 20 - 50
jul/20 out/20 jan/21 abr/21 jul/21 out/21 jan/22 abr/22 jul/22

s JSD/AOA @ JSD/AOA paralelo

jul/20 out/20 jan/21 abr/21

=== Brent Angola (esq.)

jul/21 out/21 jan/22 abr/22 jul/22

e Eurobond (dir.)

Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se
exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posigdo do BFA
nos mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetidos. O BFA e seus
colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



