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Comentario de Mercado
No Comité de Politica Monetaria (CPM) realizado na passada sexta

Previsoes macroeconémicas

N N . : P Indicador 2021%* 2022%* 2023**
feira, o BNA reduziu o coeficiente de Reservas Obrigatdrias em
moeda nacional de 19% para 17%. Trata-se da segunda redugdo deste Variagdo PIB (%) 0,7 5,6 4,9
coeficiente neste ano, em linha com a decisdo no CPM do més de Maio de « -

", < , Infl Média (% 25,8 21,4 7,0
2022, de redugdo gradual do coeficiente de 22% para 17% até IJulho. nflagdo Media (%)
Adicionalmente, o BNA reduziu a taxa de juro da facilidade permanente de Balanga Corrente (% PIB) 10,7 3,1 1,9
cedéncia de liquidez (FCO) de 25% para 23%. O banco central espera que @  *Inflacio, PIB - INE, Balanca Corrente - BNA;
reducdo destes dois instrumentos contribua para a descida dos custos de  **Previsdo BFA
intermediagdo financeira. Por outro lado, o BNA decidiu manter a taxa basica Rati
- ! - ating soberano

de juro (Taxa BNA) em 20% e a taxa de juro da facilidade permanente de 9 .
_absorgéo de liquidez (EAO) em _15%. A nossa expecta~tiva é que estgs dois e Rating Outlook Ultime
instrumentos possam vir sofrer igualmente uma redugao algures no final do 9 alteragédo
ano, com uma inflagdo abaixo de 20% a partir de Agosto ou Setembro. Fitch B- Positivo 15/07/2022
Note-se que, ainda assim, a politica monetaria permanece relativamente \ ,
restritiva: a oferta de moeda, analisada através do agregado M2 em moeda Moody's B3 Estavel 13/09/2021
nacional (soma as notas e moedas em circulagdo com os depdsitos no  Standard & Poor's B- Estavel 04/02/2022
sistema), tem estado a declinar na economia, tendo registado uma quebra M d bial tario®
de 12,6% no 1° semestre de 2022 face ao periodo homologo de 2021. As ercado cambial € monetario —
reservas internacionais terdo fechado o més de Julho em USD 13,9 Variagao
mil milhées (MM), representando um aumento de USD 0,52MM 20/07/2022 7 dias YTD 12 meses
desde o comego de 2022. Face ao final de Junho, as Reservas cairam USD (p.p./ %) (p.p./ %) (p-p./ %)
0,46MM. LUIBOR O/N 16,50% 0,00 -2,18 -0,31
O lucro operacional das empresas publicas ndo financeiras totalizou USD/AOA 433,3 0,29% -21,93% -32,17%
AOA 0,86 bilides em 2021, um aumento de AOA 1,39 bilides face a0  50a/USD 0,00231 -0,29% 28,09% 47,43%
periodo homdlogo. De acordo com o relatério agregado do IGAPE, este
resultado foi fortemente influenciado pelo desempenho positivo da EUR/AOA 440,3 -0,44% -30,00% -41,94%
Sonangol, Sodiam e do Porto de Luanda, que compensaram os efeitos das EUR/USD 1,022 0,07% -10,11% -14,02%
contribuicdes negativas das ENDE, TAAG e ENDIAMA. O resultado liquido em USD/ZAR 16,6 1,21% 4,31% 14,20%

2021 foi de AOA 1,29 bilides, uma melhoria significativa face ao prejuizo de
AOA 2,64 bilides do ano anterior. A Sonangol foi a empresa que registou a
maior contribuigdo para o agregado, tendo lucrado USD 2,1 mil milhdes de
Délares, cerca de AOA 1,2 bilides ao cambio do final de Dezembro de 2021.

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto
a variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OTs/ BTs na semana passada

Este foi o maior resultado em 8 anos, e uma subida de 152% face ao Taxa de

anterior. O volume de negécios foi de cerca de USD 8,9 mil milhdes, um Prazo HeSConto Oferta Procura Colocado
0,

a.ument.o de 4§ /,° face. a 2020. Por outro lado, as. empresas do,sef:tor BT (12 meses) 12,0% 5000 15 803 15 803

financeiro-bancario registaram pelo 4° ano consecutivo resultado liquidos

negativos, apesar do sinal de desagravamento desta tendéncia: o prejuizo OT AOA (4 anos) 17,8% 6 000 5672 5672

foi de AOA 88,8 mil milhdes, face aos AOA -449,6MM em 2020. OT AOA (6 anos) 19,5% 20 000 20 128 20 128

Na passada semana foi descoberto na mina do Lulo um diamante OT AOA (8 anos) 20,0% 15 000 8 300 8 300

rosa puro com 17_0 quilates. De acordo com o c_omunicado dos parceiros ot ysp (3 anos) 3,7% 15,00 4,00 4,00

da Sociedade Mineira do Lulo, trata-se do maior diamante rosa descoberto 0

nos Gltimos 300 anos. O referido diamante serd comercializado via leilso _OT USD (4 anos) 4,2% 4,50 3,50 3,50

internacional, no entanto, sem data ainda definida.

Reservas Internacionais

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Exportacdes de Diamantes

19 000 25 350
17 000 g 2,0 [ 300
£15 000 El - 250 ,§
00 o 1,5 200 =
£13 000 ° =z
= g d D - 150 2
\ AN L = °
=) 5 F1
9 000 205 -;‘ ‘,‘ \';‘I 00
! - 50
TR
0,0 Lo
5000 jun/20  out/20  fev/21  jun/21  out/21  fev/22  jun/22
jul/20 jan/21 jul/21 jan/22 jul/22
mmmm Receitas exportagdo (dir.) = Exportagdo de diamantes (esq.)
Cambio Oficial e Paralelo Preco do petréleo (Brent Angola) e Eurobond 2025
2(5)8 140 120
750 120 110
700
650 = 100 100
600 P
550 5 80 90
500 3 60 80
450
400 40 70
350 20 60
jul/20 out/20 jan/21 abr/21 jul/21 out/21 jan/22 abr/22 jul/22

e USD/AOA e USD/AOA paralelo

jul/20 out/20 jan/21 abr/21

Brent Angola (esq.)

jul/21 out/21 jan/22 abr/22 jul/22

e EUFObONd (dir.)

Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se
exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posigdo do BFA
nos mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetidos. O BFA e seus
colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



