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Uma referéncia de Exceléncia

e Consisténcia

De acordo com a estimativa do FMI,
a economia mundial recuperou em
2021, crescendo cerca de 5,9%,
depois de ter caido 3,1% no ano inicial
da pandemia. O ano de 2021 para

a BFA Gestdo de Activos, foi mais

um ano de afirmagdo como lider

de Mercado, com uma quota de 80%
sobre 0 segmento dos Organismos

de Investimento Colectivo em Valores
Mobiliarios, 0 que repesenta um
crescimento de 20% face o ano

de 2020.



21

Aumento da Carteira de
Activos sob gestao para

106 154

20
EM R

13 + 12 mii  kz196 ~ +559%,

Fundos constituidos Subscritores Mil milhdes
e subscritos sob gestao
na totalidade (track record)

Activos sob gestao (M.AKZ) Aumento do

.. s
Resultado Liquido o
2021 106 154 para — @
[ ]
2020 5 2 8 —
2019 Milhges de AKZ
2018
o, o,
+26% 40%
2017 face a 2020 Return-on-equity
N° Fundos
2021 7 A BFA GA terminou o ano /\/
com uma quota de mercado IIIIIIl
L2y sobre os OICVM de l

2019

80%

Fundos de Investimento
em Valores Mobiliarios

2018

2017




Mensagem do Presidente

da Comissao executiva

A Nossa Estratégia

. Como acrescentamos valor
RELATORIO Evolugdo do Negécio: 2020-2021
I’ I Expectativas para 2022
ENQUADRAM ENTO Economia Internaciona 20
ECONOMICO Economia Angolana 22

B Proposta de Aplicagao de Resultados 45
ANALISE

. FINANCEIRA

De racdes Financeiras 48

~ Not Demonstragoes Fin 50
DEMONSTRACOES Rel do Auditor Independ 70
FINANCEIRAS Relat: Parecer do Conselho Fiscal 74

E NOTAS

10
14
16



B RELATORIO

Mensagem do Presidente da Comissao

Executiva

A Nossa Estratégia

Como acrescentamos valor
Evolucao do Negécio: 2020-2021
Expectativas para 2022

10
14
16
17




MENSAGEM DO PRESIDENTE

DA COMISSAO EXECUTIVA

Caro leitor,

Para noés, o exercicio de 2021 acabou melhor do que
esperavamos no inicio. Foi um ano forte em termos dos
activos sob gestao (ASB), receitas e lucro. O nosso lucro
operacional ajustado aumentou para 528 milhdes de

kwanzas, o que representa um crescimento de 26% (2020:

420 milhdes de kwanzas). O desempenho do investimento
recuperou significativamente com o nosso ASB em

BFA GESTAO DE ACTIVOS
RELATORIO E CONTAS 2021

106.15mil milhdes de Kwanzas (+55% a partir de 2020)
e 0 negdcio funcionou bem enquanto se adaptava as novas
condi¢des de mercado.

Uma visao dos mercados

Do ponto de vista dos mercados globais, vimos uma histéria
interessante se desenrolar ao longo do ano, com um
ambiente de mercado altamente volatil devido ao crescente
risco geopolitico global e esforcos de politicas monetarias.
No espaco da renda fixa, o rendimento dos EUA foi o mais
forte em retornos positivos, no entanto a moeda local
africana superou os mercados desenvolvidos no mesmo
espago. Como exemplo o African Domestic Bond Fund
(ADBF) — um fundo multijurisdicional Africano cotado em
bolsa que investe em renda fixa soberana em moeda local
de 10 Paises da regi@o — desde a sua criagcao em 2018 até
a data, o fundo tem vindo a registrar ganhos superiores
(aprox. 45% em USD) comparativamente aos seus pares
dos mercados emergentes e divida Americana de alto

risco. Isso serve como um testemunho de que a histéria do
crescimento africano ainda colhe todos os seus beneficios.
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Fonte: Blpomberg, desempenho dos maiores ETFs de cada classe de ativos, excepto moeda
forte de Africa, onde nao existe ETF (retornos totais em USD)
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Com a expectativa de que o mercado de titulos em moeda
local em todo o continente cresca em US$ 500 mil
milhdes adicionais, com base apenas nas necessidades
de infra-estrutura e despesas de capital, permanecemos
muito animados e confiantes nesta classe de activos daqui
para frente.

Riscos e oportunidades no horizonte

Investir em mercados publicos e privados em Africa

tem sido uma tarefa dificil para muitos gestores de
investimento, e investidores de private equity (PE) e
capital de risco (VC). Principalmente porque, ao tomar
decisbes de investimento, consideram diferentes
categorias e niveis de risco, incluindo: iliquidez e
volatilidade da moeda; baixa sofisticagé@o nas infra-
estruturas de mercado de capitais; cadeias de valor
desorganizadas (exacerbadas com a pandemia da COVID-
19); geopolitica e opacidade de mercado, s6 para citar
alguns. Com horizontes de investimento alargados e
activos iliquidos, encontrar mecanismos adequados para
proteger essa exposicdo é de interesse critico para os
socios destas sociedades de investimento.

No entanto, ha um apetite crescente por capital privado
em Africa nos tltimos 5 anos (US$ 5,0 mil milhdes

de acordos de PE relatados apenas na regizo da Africa
Austral). Resultante de possiveis deslocamentos de
mercado que se regista em mercados desenvolvidos
levados por um Fed “hawkish” (menos tolerante a inflagado)
e temores de recessdo no Ocidente. Por outro lado, a
constante evolucdo dos habitos de consumo na regiéo,
que leva as empresas e 0s mercados em que habitam

a nao permanecerem estacionarios, tem impulsionado
o0s sistemas de processamento de pagamentos que
facilitam essas transacc¢des comerciais também a

ABFAGA /

DEMONSTRAGOES
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evoluir. Um factor preponderante de como os mercados
regionais e os negocios neles inseridos se comportarao
e, consequentemente incentivardo o crescimento de

investimentos de capital privado no ano que se antevé.

O que nos move

Ao entrarmos no nosso 5° aniversario desde que abrimos
as nossas portas aos clientes, estou grato e honrado

pelo sucesso dos Ultimos anos e olhamos para o futuro
com confianca. Em termos absolutos, a classe de activos
de renda fixa manteve-se estavel, mas em base relativa
superamos a maioria de nossos pares. E embora os
resultados sejam tranquilizadores para nds e 0s n0ssos
accionistas, ndo estamos satisfeitos. Assim, continuamos
a lutar pela busca a exceléncia e criagao de valor de longo
prazo para 0s nossos stakeholders com os mais altos
padrdes.

Como tal, pretendemos continuar fortemente empenhados
em manter a relevancia no mercado, em sermos fiéis

ao nosso modelo de negdcio centrado no talento e
crescimento organico, com um foco claro na sofisticacéo
de produtos com receitas adequadas; e, contribuir para

0 bem-estar financeiro da nossa comunidade desde a
criagao de emprego, geracao de riqueza, e a promocao da
pesquisa e desenvolvimento.

Rui Oliveira
Presidente da Comissao Executiva

RELATORIO
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QL EsTRATEGIA

Os desafios e as prioridades estratégicas da BFA GA mantiveram como principal foco: a capacitagao dos seus colaboradores,
o controlo sustentado dos riscos e a permanente atencéo na satisfagdo das necessidades dos investidores.

Criar diferenciacao através de um maior envolvimento com o investidor,
> OBJECTIVO — pum contexto de constantes e rapidas mudancas do mercado.

)RR COMPROMISSO COM O INVESTIDOR W
Identificagao das Antecipar-se Simplificar Drocessos
melhores oportunidades as necessidades impriticar p '

. Diversificar produtos.
do mercado. dos Investidores.

P PRIORIDADES ESTRATEGICAS

(1] (2] © (4] (5]

Aprofundar Desenvolver Aumentar o Apostar Manter

0 modelo de — competéncias — volume de — no digital. — aqualidade
relacionamento analiticas para negécio por via da oferta.
com os uma melhor da constituicéo

Investidores. compreens3o das de OIC.

necessidades.

FACTORES CRITICOS DE SUCESSO

Rapidez no processo Exceléncia Cultura BFA - exceléncia
de decisao. operacional. e foco no cliente.
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COMO ACRESCENTAMOS VALOR

A proposta de criacao
de valor da BFA GA é MELHOR SGOIC

suportada nos valores PARA OS
INVESTIDORES

e compromissos com MELHOR SGOIC
0S quais 0 grupo BFA . gf;rta de produitos e servicos simples, acgs..sfveis PARA O MERCADO
justados as necessidades de cada perfil;

sempre se empenhou e Utilizagdo de linguagem clara e concisa, na oferte? e Desenvolvimento de parcerias;

desde a sua criacdo. roolugio do probiemasy o s s Rl lenpipbloins
e Rentabilizagdo e seguranca dos investimentos / poupancas; de incentivo 4 literacia finanaceira;

Como principal missao da sua estratégia

de negocio, a BFA GA pretende

ser reconhecida como a melhor SGOIC

em quatro ambitos de relevo, para cada ~

um dos quais definiu os respectivos

pontos-chave de actuagao. Como Acrescentamos Valor |~ S
)

MELHOR SGOIC

MELHOR SGOIC PARA TRABALHAR

I
pARA os Acc IONISTAS ' e Diversidade de géneros e igualdade de oportunidades nas carreiras

\ profissionais;

e Gestao idénea e controlo dos riscos para garantir

e Gestdo de talentos através de capacitagdo, especializagdo e acolhimento;
a sustentabilidade do negocio;

e Constituicao da plataforma electrénica de formagao (e-Learning) e outras

® Segurancga de um balanco sélido; formacoes internas;
¢ Aumento continuo do valor econémico ® Preocupacdo no acolhimento dos estagiarios através de duas sessoes
da Sociedade. de formacgao com foco sobre a histéria do grupo BFA, os produtos,

servicos e principais caracteristicas e as normas e procedimentos de
adesdo e utilizagdo dos produtos oferecidos;

Criacédo de programa de integragao de jovens recém-licenciados
que inclui a componente técnica inerente a entrada no

mercado de trabalho com componentes comportamentais,
suportadas por um programa de mentoring;

Aposta em formacoes sobre os principais temas
em foco como Governanga Corporativa,
Compliance e PBC/CFT.




EVOLUCAO DO NEGOCIO: 2017-2021

Evolugdo do numero de Fundos
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RELATORIO / ENQUADRAMENTO, ABFAGA / ANALISE FINANCEIRA / - DEMONSTRAGOES
RACIOS FINANCEIROS
Réacio de Eficiéncia Return on Equity
76%

100%

Dez. 17 Dez. 18 Dez. 19 Dez. 20 Dez. 21 Dez. 17 Dez. 18 Dez. 19 Dez. 20 Dez. 21

Racio de Solvabilidade
525%

Dez. 17 Dez. 18 Dez. 19 Dez. 20 Dez. 21

EXPECTATIVAS PARA 2022

A BFA GA acredita que 0 ano de 2022 sera marcado essencialmente por trés aspectos:

1. Consolidagdo efectiva do Investimento Estrangeiro — Prevé-se uma maior afluéncia por parte dos investidores
nao residentes cambiais como resultado das vérias politicas que o Executivo tem vindo a implementar com vista
na melhoria do ambiente de negécio, aliado as boas praticas que tém sido verificadas nos mais diversos sectores
da economia nacional.

2. Continuidade na Consolidacao efectiva / materializagdo do Programa de privatizagcdes — Podera ser um dos principais
meios pelo qual se materializara o investimento estrangeiro (referido no ponto acima) e concomitantemente dar arranque
ao mercado de acgoes;

3. Consolidagé@o do Mercado de Titulos Corporativos — A BFA GA acredita que as taxas de remuneragao dos titulos
da divida publica continuardo a descer, podendo dar lugar a mais emissdes de titulos de divida corporativa.

No sentido de responder aos vérios desafios que se vao verificando, a BFA GA continuara a apostar fortemente na formagao
e capacitagdo continua dos seus quadros. O principal objectivo desta aposta é reforgar a qualidade de servico como
promotor do sucesso, mitigar o risco operacional e continuar a criar solu¢des inovadoras de investimento para todos os seus
parceiros, no sentido de estabelecer uma relagcao confiavel e duradoura para a solidificagéo da sua posi¢cdo no Mercado de
Capitais.

RELATORIO
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ECONOMIA INTERNACIONAL

De acordo com a estimativa do FMI, a economia mundial
recuperou em 2021, crescendo cerca de 5,9% em 2021,
depois de ter caido 3,1% no ano inicial da pandemia. O
crescimento econémico foi essencialmente um retorno da
actividade interrompida durante os varios confinamentos

em diversas geografias, apesar da permanéncia de ainda
bastantes medidas ndo-farmacolégicas de combate a Covid-
19, em conjunto com bastantes dificuldades em multiplas
cadeias logisticas. As economias avangadas cresceram
cerca de 5,2%, depois da quebra de 4,5% no ano anterior; a
recuperacao foi mais intensa nos Estados Unidos, em 6,0%
(depois de uma quebra de 3,4%), o que compara com um
crescimento de 5,0% na Zona Euro (depois de uma descida
de 6,3% da actividade). No caso de Espanha, por exemplo,
a contraccdo em 2020 tinha sido de 10,8% e o crescimento
em 2021 foi de 5,7%, nao havendo um retorno de toda a
actividade. No Reino Unido, o impacto foi semelhante — em
2021, a economia cresceu 6,8%, mas tinha caido 9,8% em
2020. Nas economias emergentes e em desenvolvimento, o
crescimento foi globalmente superior em 2021 ao decréscimo
em 2020 - deu-se um aumento do PIB de 6,4%, depois de
uma quebra de 2,1% em 2020. A China teréa crescido 8,0%,
depois de um aumento de apenas 2,3% do PIB em 2020;
por outro lado, a india viu o PIB subir 9,5%, depois de uma
diminuicéo de 7,3% no ano anterior. No geral das economias

2021

Economias Avancadas
e Crescimento econémico de 5,2%
¢ Retoma gradual da actividade econémica

* Campanhas de vacinagdo

Economias Emergentes
e Crescimento de 6,4%
e Africa subsariana devera crescer 3,7%

e China com expansao de 8%

ECONOMIA MUNDIAL: CRESCIMENTO DE 5,9%

Mercados Financeiros

Depois de um ano de 2020 completamente impactado pela
pandemia, 2021 foi pautado por periodos de recuperagao
intercalados por receios relativos a novas variantes e
desigualdade na distribuicdo de vacinas. Porém, o tom geral
¢é de que, mesmo com alguns obstaculos na recuperacao da

BFA GESTAO DE ACTIVOS
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da Africa Subsariana, o crescimento foi lento (+3,7%) em
2021, mas a quebra em 2020 tinha sido também mais leve
(-1,7%). Porém, no caso da Africa do Sul a subida de 5,0%
em 2021 nao foi suficiente para recuperar os 6,4% perdidos
em 2020.

Em 2022, a recuperagao devera continuar, sendo de
esperar que as medidas de combate a pandemia comece

a ser levantadas de maneira mais definitiva. A economia
devera crescer cerca de 4,9%, de acordo com o FMI, com
um crescimento mais elevado nas economias emergentes
(+5,1%) do que nas economias avangadas (+4,5%). No caso
dos Estados Unidos, o crescimento devera abrandar para
5,2%, enquanto a Zona Euro devera expandir 4,3%. Do lado
das economias emergentes, é esperado um crescimento na
ordem de 5,1%, impulsionado pelos paises asiaticos que
deverao registar um aumento homélogo do PIB de 6,3%.
Em particular, é esperado que a India tenha a maior taxa de
crescimento entre os principais paises emergentes (8,5%).
No que toca aos paises emergentes na Europa e na América
latina, estes deverao, expandir a uma taxa inferior a das
economias avancadas (3,6% e 3,0%, respectivamente). Em
relagdo a Africa Subsariana, o Fundo estima um crescimento
a volta de 3,8% com a Nigéria e Africa do Sul a expandir
2,7% e 2,2%, respectivamente.

Economias Avancgadas
e Crescimento econémico de 4,5%
e Retoma a uma certa normalidade

e Risco de novas variantes

Economias Emergentes
e Crescimento de 5,1%;
e Africa subsariana devera crescer 3,8%

e Economias Asiaticas com crescimento de 6,3%

ECONOMIA MUNDIAL: CRESCIMENTO DE 4,9%

situagdo de saude publica, ha um fim a vista e adaptacao

nas abordagens, com grande sucesso na mortalidade e na
actividade econémica, o que redundou em optimismo nos
mercados. Ao mesmo tempo, a questao dos problemas nas
cadeias de logistica parece estar a dar origem a um fenémeno
de inflacdo que teima em persistir, apesar dos inicios iniciais
de que fosse uma situagdo temporaria.
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A politica monetaria manteve-se bastante expansionista em
todos os principais mercados. Porém, a Reserva Federal
sinalizou no final do ano a vontade de comegar a subir as taxas
de juro de referéncia durante o ano de 2022.
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Ao mesmo tempo, as compras de activos (o quantitative easing)
comegou a ser reduzido na sua magnitude em Novembro de
2021, com nova redugdo no més de Dezembro. Ao mesmo
tempo, o mecanismo de empréstimos de empréstimos a baixos
juros para as institui¢des financeiras que lidam no mercado
priméario monetério norte-americano foi terminado no final de
Marco. Nesse sentido, esté a ocorrer um desmame gradual das
politicas aplicadas devido a pandemia, havendo expectativas de
subidas de taxas de juro durante 2022. No caso do Banco de
Inglaterra, ocorreu mesmo a primeira subida das taxas de juro
em 3 anos, no més de Dezembro de 2021, com um aumento
de 0,1% para 0,25%, devido ao s receios relacionados com a
inflacdo. A expectativa actual é de que haja mais subidas de
taxa durante o ano de 2022. No caso do BCE, houve também
alteragdes, mas apenas no ritmo e tipo de compras de activos
feitas pelo sistema de bancos centrais da Zona Euro, ja que a
expectativa deixada aos mercados é de que as taxas deverdo
permanecer no seu nivel no futuro mais préximo. Em particular,
o BCE decidiu, em Dezembro, marcar o término do investimento
liquido positivo no programa de compras de activos publicos
(PEPP) para Margo de 2022 — ou seja, os activos serao ainda
detidos e reinvestidos na maturidade, pelo menos até ao final de
2024. Nesse sentido, as alteragdes do BCE foram muito mais
suaves que outros bancos centrais. As taxas de juro de mercado
comegaram a registar subidas, em particular as taxas referentes
ao Dolar, reflectindo a inflagdo crescente e o impacto futuro na
politica monetaria norte-americana: a Libor a 3 meses a fechou
0 ano em 0,21%, ainda abaixo dos 0,23% no final de 2020,

A BFAGA
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mas a iniciar uma subida face aos minimos perto dos 0,10%
a meio do ano. Ja as taxas Euribor tém mantido a estabilidade
ultimamente habitual: a Euribor a 3 meses terminou 0 ano em
-0,57%, ligeiramente abaixo dos -0,54% no final de 2020.

No final de 2021, os receios da inflagdo mencionados acima
levaram a um inicio de subida das yields de divida obrigacionista
das principais economias. Assim, a divida publica alema a 10
anos terminou o ano com uma yield de -0,18% bastante menos
negativa que os -0,57% no final de 2020. A divida americana
no mesmo prazo negociava por uma taxa de juro de 1,51%,

uma subida face ao minimo de 1,01% em Dezembro de 2020.
No caso das economias emergentes, os riscos de prémio estdo

a comegar a subir, algo costumeiro também num cenario de
maior inflagao e subidas de taxas no geral, em que se torna
menos lucrativa a busca por risco que se tornou norma nos
Gltimos anos. Numa altura em que persistem as incertezas e

as preocupagdes sobre o impacto da nova variante da Covid-19
Omicron nos mercados, com o reforco das medidas de restricdes
em alguns paises, 0 mercado cambial vai-se ressentindo de uma
maior volatilidade. O Rand, a moeda sul-africana apresentou
alguma recuperacao tendo terminado o ano 2021 em ZAR/USD
15,87 face ao maximo de 19,26. No caso do EUR/USD, o ano
2021 terminou com uma perda do Euro no periodo de -6,92%
contra os 1,22 no final de 2020. A Libra perdeu alguma forca
face ao USD, depois de uma ligeira recuperacdo no 1° Semestre,
entretanto, no final de 2021 estava a cotar por GBP/USD 1,14
contra os 1,36 registados no final de 2020; contudo, por agora,
assiste-se a alguma estabilidade.

Taxas de Cambio EUR/USD e GBP/USD
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ECONOMIA ANGOLANA

Actividade Econémica

No 3° Trimestre de 2021, o PIB angolano registou uma
expansao de 0,8% face ao periodo homélogo — um
crescimento apds 9 trimestres consecutivos de queda
homoéloga. Trata-se da 1% expansdo da economia desde o 1°
Trimestre de 2019.

A economia petrolifera, em termos homologos contraiu
11,1%, um abrandamento pouco menor do que a diminuigao
de 12,1% no 2T, e do que a diminui¢ao de 18,7% no 1T
2021. A variacdo esta completamente em linha com a
diminui¢do no volume de producao petrolifera; os barris
exportados diminuiram 14,5% yoy entre Janeiro e Setembro,
a par da diminui¢cao de 14,1% yoy do PIB petrolifero

no mesmo periodo. Os dados recolhidos de maneira
independente pela OPEP apontam para uma produgdao média
nacional de 1,1 milhdes de barris diarios (uma quebra de
14,15% face a 2020). Adicionalmente, verificou-se um
aumento significativo de 55,67% yoy do preco médio do
petréleo nos mercados internacionais em 2021, terminando o
periodo acima dos 80 USD por barril.

Crescimento Econdmico

Variagdo homéloga em %
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A economia nao-petrolifera estéd 0,5% acima do mesmo
periodo em 2019. E uma recuperacdo do que foi perdido
durante a pandemia, com o sector das Pescas a registar

0 maior crescimento homélogo desde o inicio da serie
estatistica, duplicando actividade no mesmo periodo de 2020
(+104% yoy); trata-se do 3° trimestre consecutivo a aumentar

BFA GESTAO DE ACTIVOS
RELATORIO E CONTAS 2021

a actividade. Este forte crescimento levou a uma contribuigao
de 1,8pp para a taxa de crescimento do trimestre.

A actividade deste sector esta agora 23,1% superior ao
mesmo periodo de 2019. Segundo o BNA, as exportacdes

de pescado aumentaram 20,5% yoy nos primeiros 9 meses
de 2021, mas apenas 4,1% face a 2019. Os outros dois
sectores bastante acima da actividade registada em 2019 sao
o Comércio (+18,1%), e a Agricultura (+10,4%).

ExportacGes petroliferas e pregco mensal do petroleo
(MilhGes de barris diarios; USD)
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O sector do Comércio (2° maior componente do PIB angolano
depois do petroleo) registou um crescimento homélogo a

2 digitos pela 3% vez em 4 trimestres, subindo 18,4% yoy.

Ao mesmo tempo, o sector da Construcéo (usualmente o 3°
sector de actividade com maior peso no PIB) cresceu 7,5%, o
primeiro trimestre de crescimento homélogo desde o 1T 2020,
depois de uma quebra acumulada de quase 50%.

O sector agricola, registou uma expansao pelo 10° trimestre
consecutivo, crescendo 8,5% yoy (o maior crescimento desde o
2T2015). Durante o periodo, a agricultura contribuiu em +0,4
pp para a taxa de crescimento e representa cerca de 5,6% do
PIB angolano (o maior peso desde o inicio da série estatistica).

Em sentido contrario, ha vérios sectores que, apesar da
recuperacao, estdo ainda significativamente abaixo do nivel
de actividade registado em 2019. Em particular, o sector dos
Transportes esta ainda 40,0% abaixo do desempenho em
2019, sendo o sector mais afectado pela pandemia, o que
se torna 6bvio perante as restricdes a mobilidade que foram
aplicadas. O sector da Construcdo esté ainda 31,1% abaixo,
seguindo-se o sector petrolifero (-18,4%), a Intermediacao
Financeira e de Seguros (-17,5%), e o sector mineiro
(-11,2%). Para a totalidade do ano 2021, o Banco Mundial,
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segundo os dados constante no Relatério de Perspectivas
Econémicas Globais, espera que Angola tera saido da
recessdao em 2021 com uma taxa de crescimento 0,4%, e
prevé que cres¢a 3,1% este ano e que abrande ligeiramente
o crescimento para 2,8% em 2023. Para 2022, o FMI
prevé uma recuperagdo da actividade econémica angolana,
antecipando um crescimento de 2,4%. No sector petrolifero,
€ esperada uma estagnagao, enquanto para o sector nao
petrolifero, o FMI estima para este ano tera um crescimento
de 3,4%.

Sector externo

No sector externo, para 2021 o FMI espera que o saldo da
balanca corrente apresente um superavite de 10,8% do PIB,
muito acima do registado no ano anterior (1,5% do PIB em
2020). Este aumento significativo na balangca de pagamentos
tera sido resultado de dois factores predominantes. De um
lado, segundo os dados do BNA, as importagdes de bens nos
primeiros 9 meses do ano registaram face a 2019 (periodo
pré pandémico) uma quebra de USD 2,39 mil milhdes,
enquanto as importagdes de servicos também tiveram uma
quebra face a 2019 (na ordem dos USD 1,14 mil milhdes).
Por outro lado, entre Janeiro e Novembro, as receitas de
exportacao registaram um forte crescimento face a 2020

e estdo ligeiramente abaixo do que foi registado durante o
mesmo periodo de 2019 (USD 23,5 mil milhdes vs USD 26,1
mil milhdes). Deste modo, a conta corrente angolana teve
durante este periodo um superavite de USD 5,7 mil milhdes
(valor mais alto para o periodo desde 2018).

Saldo da Balanga Corrente

Percentagem do PIB
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A divida externa angolana tera apresentado um ligeiro
agravamento em 2021: segundo os dados relativos ao

3° trimestre de 2021, o stock da divida externa total era

de USD 67 mil milhdes, 3,6% superior ao registado no

final de 2020 (USD 64,6 mil milhdes). Quando medido

em percentagem do PIB, a divida externa tera tido uma
melhoria situando-se em 88,6% do PIB (vs 108,9% do PIB
no final de 2020). Esta melhoria é resultado apreciagao

do Kwanza em 2021 (+17,1%), que tera originado num
aumento do PIB angolano quando medido em Délares. Em
relagao ao pagamento da divida externa, Angola negociou

o0 alargamento da suspensao do servi¢o da Iniciativa de
Suspensao do Servigo da divida do G20 e Clube de Paris
para incluir o 2° semestre de 2021. Adicionalmente, o
governo negociou com os principais credores do pais termos
favoraveis para o servico da divida remanescente, tendo-se
logrado um adiamento do pagamento de parte do servico da
divida até 2023. Segundo os dados do FMI, a divida publica
angolana no final de 2021 esta estimada em 95,9% do PIB,
39,2 pontos percentuais abaixo do estimado para 2020.
Para 2022, o fundo estima que o saldo da conta corrente se
mantenha em terreno positivo (9,5% do PIB).

Em 2021, as reservas internacionais liquidas registaram

um aumento de USD 1,18 mil milhdes face a Dezembro de
2020, tendo ficado em USD 9,94 mil milhdes (+13,4% yoy).
Isto representa o maior aumento homélogo desde o inicio da
série estatistica em 2012.

Reservas Internacionais de Cambio
(Mil milhdes USD; USD/AOA)
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Do lado do sector cambial, 2021 foi marcado por um periodo
de estabilizacdo da moeda até Setembro, tendo nos dltimos

4 meses apreciado significativamente face ao Délar e Euro.
Em 2021, o Kwanza apreciou cerca de 17,1% face ao Délar

e 26,7% face ao Euro; o cambio fechou o ano em USD/AOCA
555 e EUR/AOA 629. Esta forte apreciacdo da moeda deve-se
em grande parte ao aumento de receitas petroliferas que terao
contribuido para um aumento na oferta de divisas por parte
do Governo, por intermédio do Ministério das Financas (via
impostos petroliferos), e das operadoras petroliferas.

Contas Publicas, Inflagdo e Taxas de Juro

De acordo com os dados preliminares do Ministério das
Financas, a execucgdo orcamental para 2021 tera tido um
desempenho mais favoravel do que inicialmente estimado. O
Orcamento Geral do Estado de 2021 foi elaborado com base
num preco do petréleo muito conservador (USD 39), tendo a
commodity registado em 2021 um preco médio a rondar os
USD 67. Do lado da receita, ela tera ficado em torno de AOA
10,4 bilides, acima da expectativa do Governo (AOA +2,55
bilides); em relacdo as despesas, os dados preliminares
apontam para um desembolso ligeiramente superior ao
inicialmente estimado (AOA +131 mil milhdes), fixando-se em
AOA 8,99 bilides. Deste modo, as contas do Estado terao tido
um saldo orgamental positivo na ordem dos AOA 1,48 bilides,
muito superior ao défice de AOA 0,94 bilides esperados no
Orcamento Geral do Estado de 2021. Em percentagem do
PIB, as receitas representaram cerca de 21,2% enquanto as
despesas contabilizaram cerca de 21,2%.

Inflacdo Nacional
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Para os primeiros 11 meses de 2021, o crédito total a
economia registou um aumento de 15% face ao final de
2020. Contabilizando apenas o crédito ao sector privado,
verificou-se um aumento de 22,8% comparado ao
crescimento de 8% verificados no ano anterior. No que toca
aos depositos, registou-se de Janeiro a Novembro do ano
passado um aumento de 9,8% (-9,8 p.p. do que em 2020).
No que toca ao crédito malparado, o réacio face ao crédito
total fixou-se em 20% no més de Novembro de 2021, um
aumento de 1,5p.p. face ao final de 2020.

Em relagdo a inflacdo, em 2021 a média anual fixou-se em
25,7%, 3,5 pontos percentuais acima da média registada em
2020 (22,2%) e 8,6 pontos percentuais acima do registado
em 2019 (17,1%). Em termos homoélogos, a inflagao registou
um periodo de ligeira quebra entre Fevereiro e Marco tendo
desde entao registado um caminho ascendente para o

resto do ano. Em termos mensais, em 2021 a variagéo de
precos teve uma média de 2,02% com destaque para o0 més
de Setembro que registou o valor mais alto (2,18%). Este
aumento da inflagdo homéloga ao longo do ano é resultado
do forte aumento dos precos dos bens alimentares e bebidas
nao alcodlicas, que contribui em mais de 60% no indice

de precos no consumidor nacional: em 2021, esta rabrica
registou um aumento médio mensal de 2,5% com destaque
para o més de Marco onde a variagdo foi de 2,75%.

Taxa de Juro de Referéncia do BNA
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De modo a poder combater o forte aumento de precos, o
Comité de Politica Monetéria (CPM) do BNA realizou em
2021 seis reunides onde alguns instrumentos da politica
monetaria sofreram ajustes. Na reunido realizada em Marco,
o CPM aumentou a taxa de Juro da facilidade permanente
de absorcéo de liquidez com maturidade de 7 dias, de 7%
para 12%. Em Maio, o CPM decidiu aumentar o coeficiente
de reservas obrigatérias em moeda estrangeira de 17% para
22% e definiu que os bancos deveriam manter em reservas
100% dos saldos governamentais em moeda nacional, face
aos 22% que ocorriam anteriormente. No CPM realizado em
Julho, o BNA decidiu aumentar a Taxa BNA de 15,5% para
20%, aumentar a taxa de juro da Facilidade Permanente

de Cedéncia de Liquidez de 19,88% para 25% e aumentar
a taxa de Juro da facilidade Permanente de Absorcéo de
Liquidez de 7 dias de 12% para 15%. Nos Comités realizados
em Setembro e Novembro, o regulador decidiu ndao mexer
nos instrumentos da politica monetaria e previa um cenario
de inflexdo na trajectéria da inflagao a partir de 2022. Deste
modo, é esperado que caso essas medidas nao resultem
numa desaceleragao da inflagéo no inicio de 2022, o BNA
devera implementar uma politica monetaria ainda mais
restritiva.
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A NOSSA HISTORIA

Op 2016 C

Registo da BFA GA na Comissao
do Mercado de Capitais e inicio
da actividade a 27 de Dezembro.

Op 2017

Constituicdo do 1° Fundo da BFA
GA denominado de BFA
Oportunidades, com um valor
totalmente subscrito de 10 mil
milhdes de Kwanzas.

Op 2018

Agosto

Liquidagdo do 1° Fundo da BFA
GA denominado de BFA
Oportunidades, tendo o mesmo
alcacado uma rentabilidade
liguida de 18,06%.

Agosto

Constituicdo do 2° Fundo da BFA
GA denominado de BFA
Oportunidades Il, com um valor
totalmente subscrito de 18 mil
milhdes de Kwanzas.

BANCO DE FOMENTO ANGOLA
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Agosto.

Liquidagdo do 2° Fundo da BFA
GA denominado de BFA
Oportunidades I, tendo o0 mesmo
alcagcado uma rentabilidade
liquida de 14,55%.

Setembro

Constituicdo do 3° Fundo da BFA
GA denominado de BFA
Protec¢do (Fundo de proteccéo
cambial), com um valor totalmen-
te subscrito de 8,5 mil milhdes
de Kwanzas.

Setembro

Constituicdo do 4° Fundo da BFA
GA denominado de BFA
Oportunidades I1l, com um valor
totalmente subscrito de 20 mil
milhdes de Kwanzas.

Admissdo de ambos os Fundos no
Mercado de Registo de Operagdes
sobre Valores Mobiliarios
“MROV”.

Maio

Constituigdo do 5° Fundo da BFA
GA denominado de BFA Private
(Fundo dedicado aos clientes do
segmento Private do BFA), com
um valor totalmente subscrito de
4,5 mil milhdes de Kwanzas.

Julho

Constituigdo do 6° Fundo da BFA
GA denominado de BFA
Oportunidades IV, com um valor
totalmente subscrito de 10 mil
milhdes de Kwanzas.

Agosto

Constituigdo do 7° Fundo da BFA
GA denominado de BFA
Oportunidades V, com um valor
totalmente subscrito de 10 mil
milhdes de Kwanzas.

Dezembro

Liquidagdo do 3° Fundo da BFA
GA denominado de BFA
Protecgao (Fundo de protecgao
cambial), tendo o mesmo
alcagado uma rentabilidade
liquida de 81,36%.

Dezembro

Constituigdo do 8° Fundo da BFA
GA denominado de BFA
Oportunidades VI, com um valor
totalmente subscrito de 20 mil
milhdes de Kwanzas.

Op 2021

Constituicdo de 5 Fundos de
Investimento, perfazendo um total
de cerca de Kz 66 mil milhdes
captado s6 em 2021.
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GOVERNACAO E SISTEMA DE CONTROLO INTERNO

ORGANIZACAO INTERNA
Organizacao Interna - Controlo Interno e Gestao de Riscos

O Sistema de Controlo Interno da BFA GA consiste no

plano de organizagao de todos os métodos e procedimentos
adoptados pela Administragao para a consecucéo do objectivo
de gestao de assegurar, tanto quanto for praticavel, a
metodica e eficiente conduta das suas actividades. Inclui-se
como objectivos, a adesao as politicas da administragao, a
salvaguarda dos activos, a prevencdo e detecgao de fraudes

e erros, a precisao e plenitude dos registos contabilisticos e a
atempada preparacado de informagao financeira fidedigna.

Em virtude da BFA GA se encontrar em inicio de actividade,

e havendo necessidade de cumprir ndo s6 com os requisitos
legais e regulatérios, mas também com as best practices, o
Banco de Fomento Angola, S.A. (“BFA”), no @mbito da relagado
de grupo e da posicéo de controlo sobre a BFA GA, além do
know - how relativo as matérias de controlo interno e gestao
de risco, partilha parte do seu Sistema de Controlo Interno e
Gestao de Risco.

O actual Sistema de Controlo Interno da BFA GA é constituido
por 4 componentes, com objectivos e instrumentos especificos,
que suportam o adequado e integrado Sistema de Controlo
Interno da BFA GA:

1. Ambiente de Controlo: diz respeito as atitudes dos érgaos
da administrac@o e colaboradores da BFA GA, considerando
os niveis de conhecimento e experiéncia a adequados as
fungdes, bem como os elevados principios éticos e de
integridade com que actuam.

2. Sistema de Gestao de Risco: visa estabelecer um conjunto
de politicas e processos integrados que assegurem a
correcta identificacdo, avaliagdo, monitoriza¢éo, controlo
e reporte dos riscos. Deve considerar todos os riscos
relevantes e garantir a sua gestao eficaz, consistente e
tempestiva.

3. Informac&o e Comunicacao: Os sistemas de informagao
e comunicacao da BFA GA devem assegurar informacéo
completa, fiavel, consistente, compreensivel e alinhada aos
objectivos e medidas definidos, bem como procedimentos
de recolha, tratamento e divulgagdo da mesma, em
conformidade com as melhores préticas.

4. Monitorizag&o: a monitorizagéo do sistema de controlo
interno diz respeito a continua e eficaz detecgao tempestiva
das deficiéncias ao nivel da estratégia, politicas, processos
e todas as categorias de risco, bem como principios éticos e
profissionais.

Sistema de Gestao de Risco

O Sistema de Gestao do Risco permite obter uma visao e
gestao integradas dos riscos a que as instituicdes se encontram
expostas, de forma a mitigar as potenciais perdas associadas

a ocorréncia de eventos de risco. Na BFA GA, o Sistema de
Gestao do Risco compreende como fungdes essenciais:

e Definicdo da Estratégia

Identificac@o e avaliagc@o da exposi¢ao aos riscos
e Monitorizagao e controlo

e Reporte e avaliagcdo de desempenho

A gestao de riscos na BFA GA assenta, assim, na constante
identificagdo e andlise da exposicao aos diferentes tipos de
risco, bem como na execucdo de estratégias de optimizagao
de resultados face aos mesmos. Destaca-se, ainda, o integral
respeito pelas restricdes e limites pré-estabelecidos e
devidamente supervisionados.

Ainda neste ambito, a BFA GA tem em desenvolvimento

um extenso plano de criagao e melhoria de procedimentos,
processos e normativos internos, no sentido de identificar e
corrigir eventuais falhas e melhorar a respectiva abrangéncia e
objectividade.

A monitoriza¢&o do sistema de controlo interno, é
essencialmente conduzida pela Direc¢ao de Auditoria e
Inspeccao (“DAI”) do BFA, que procura avaliar a efectividade,
eficacia e a adequacao do sistema, através da monitorizagdo
do cumprimento dos processos e procedimentos estipulados.

A DAl é responsavel por garantir analises periédicas as
actividades da BFA GA, por forma a salvaguardar a integridade
e seguranca de activos da BFA GA, bem como o cumprimento
da regulamentac@o e normativo interno aplicaveis e o controlo
dos riscos. Adicionalmente, a DAI é responséavel por verificar a
adequacao dos diversos processos de controlo face aos novos
riscos identificados e a sua adequagao a legislagao vigente
relativa a cada processo.

A BFA GA
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O modelo de gestao de risco Compliance da BFA GA,
conduzido pela Direcgdo de Compliance do BFA, é
essencialmente composto por quatro fases:

Identificacdo Avaliagao
Reporte l Monitorizacéo
e Controlo

Identificacao

Identifica os riscos actuais e potenciais a que a BFA GA
esta sujeita, através do recurso a informacao actualizada,
tempestiva e fiavel das diversas areas. Esta fase tem como
principais actividades:

e Reunir informacéo fidvel e tempestiva das diversas areas;
e Definir a estratégia para identificagcdo de riscos;

e |dentificar riscos existentes ou novos;

e Definir e rever indicadores e limites de risco; e

e Incorporar recomendacdes dos relatérios de risco.

Avaliacao

Avalia toda a informacéo recolhida das diversas areas, para
posterior submissao a mecanismos de avaliagéo qualitativos
ou quantitativos consistentes e auditaveis. Esta fase tem como
principais actividades:

e Reunir dados fidveis e tempestivos das diversas areas;

e Definir pressupostos e modelos de mensuracéo do risco;

e Desenvolver modelos de mensuragao do risco;

e Calcular e analisar o impacto dos riscos identificados;

e Validar e garantir a actualizagao e adequabilidade dos
modelos de mensuracdo de risco; e

e Sujeitar os modelos de mensuracéo a auditorias periddicas
e implementar as respectivas recomendagdes de melhoria,
caso existam.

BANCO DE FOMENTO ANGOLA
RELATORIO E CONTAS 2021

Monitorizacao e Controlo

A gestao do risco é sujeita a um processo de monitorizagao
continuo. Para isso sao definidos limites e mecanismos de
controlo. Esta fase tem como principais actividades:

e Monitorizar indicadores de risco;

e Monitorizar os limites definidos no plano de contingéncia
de risco;

e Garantir a actualizagao e adequabilidade dos indicadores e
limites aos diferentes ciclos econémicos;

e Desenvolver mecanismos de controlo e alertas de risco;

e Efectuar stress testing com base na defini¢ao de cenarios
de risco; e

e Monitorizar a adequagao do Sistema de Gestao de Riscos.

Reporte

O reporte dos resultados e mecanismos utilizados, deve ser
comunicado sempre que exista necessidade ou mediante
uma periodicidade definida estabelecida pelas entidades
reguladoras ou internamente. Esta fase tem como principais
actividades:

e Elaborar relatérios com base na informacao disponibilizada;

e Elaborar recomendagdes para mitigagcdo do risco;

e Submeter os relatérios para analise do Conselho de
Administracdo e da Comissdo Executiva do Conselho de
Administragao;

e Elaborar plano de acgao e responsabilidades para

mitigagao do risco;

Promover a divulgagao dos relatérios de forma estruturada

as areas da BFA GA; e

Monitorizar a implementagado das actividades definidas no

plano de acgao.

Politica De Distribuicdo De Resultados

A politica de distribuicdo de resultados esté estabelecida nos
Estatutos, que define a seguinte prioridade de utilizagao dos
lucros:

Cobertura de prejuizos transitados de exercicios anteriores;
e Formacéo ou reconstituicao de reserva legal;

e Formacéo ou reconstitui¢ao de reservas especiais impostas
por lei;

Pagamento do dividendo prioritario que for devido as

accdes privilegiadas, nomeadamente preferenciais sem
voto, que a BFA GA porventura haja emitido;
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e 40% da parte restante para distribui¢ao a todos os
accionistas, salvo se a Assembleia Geral deliberar por uma
maioria correspondente a dois tergos do capital social, a
sua afectacao, no todo ou em parte, a constituigao e/ou
refor¢o de quaisquer reservas, ou a realizagao de quaisquer
outras aplicac¢des especificas de interesse da Sociedade;

e A parte remanescente, a aplicacédo que for deliberada pela
Assembleia Geral por maioria simples.

e Actualmente, a distribuicao de resultados é alocada para
formagao da reserva legal.

Principios Eticos e Conflitos de Interesse

A conduta ética de todos os colaboradores da BFA GA é um
dos factores criticos para o desenvolvimento e sucesso de
uma organizagao, uma vez que comporta beneficios, ndo sé ao
nivel reputacional, mas também no que respeita a eficiéncia
operacional, gestdo prudencial dos riscos e satisfagdo dos
préprios colaboradores.

Neste sentido, o Cédigo de Conduta, o Regulamento do
Conselho de Administracao e o Regulamento da Comissao
Executiva contemplam os mais altos padrdes de actuagao, em
conformidade com principios éticos e deontolégicos, e definem
regras, principios e procedimentos no sentido de permitir

a identificacd@o, monitorizagdo e mitigagdo de conflitos de
interesse.

A BFA GA promove a transparéncia nas relacdes, envolvendo
6rgaos sociais e colaboradores, inibindo a participagao em
actividades ilegais bem como a tomada excessiva de risco, o que
contribui para a transparéncia das relagdes contratuais entre o
Banco e as suas contrapartes. A BFA GA, estipula, ainda, que,
quer os membros dos érgdos sociais quer os colaboradores, nao
podem receber ofertas de valor ndo simbélico que comprometam
0 exercicio das suas fun¢des com total independéncia.

A actividade profissional dos membros dos 6rgaos sociais e dos
colaboradores pertencentes a BFA GA rege-se pelos principios

éticos definidos no Cédigo de Conduta da BFA GA, aprovado no
Conselho de Administracao, cujas linhas principais se resumem:

1. Assegurar que para além de cumprir as regras e deveres que
decorrem das disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis,
a actividade da BFA GA, dos membros dos érgaos sociais e
dos colaboradores seré prosseguida de acordo com o rigoroso
cumprimento dos principios éticos e deontolégicos e com
exemplar comportamento civico;

DEMONSTRAGOES

ANALISE FINANCEIRA / FINANCEIRAS E NOTAS /

2. Garantir diligéncia e competéncia profissionais,

designadamente no desempenho das fungdes profissionais,
em observancia aos ditames da boa-fé e actuar de acordo
com elevados padrdes de diligéncia, lealdade e transparéncia.
Garantir aos Clientes e as autoridades competentes, o dever
de segredo profissional e uma resposta rigorosa, oportuna e
completa as solicitagdes apresentadas;

. Gerir o Conflito de Interesses: (i) nas situacdes em que haja

conflito entre os interesses de dois ou mais clientes deverdo
ser resolvidas com ponderagao e equidade, de modo a
assegurar um tratamento imparcial as partes envolvidas;

(ii) os conflitos entre interesses de clientes, por um lado, e

os da BFA GA ou dos seus colaboradores e membros dos
6rgaos sociais, por outro, suscitados no ambito da actividade
corrente, devem ser resolvidos através da satisfacéo dos
interesses dos clientes, salvo nos casos em que exista alguma
razao de natureza legal ou contratual para proceder de forma
diferente;

. Proibir beneficios ilegitimos e abuso de posi¢ao: ndo

é permitido aos membros dos 6rgaos sociais ou aos
colaboradores solicitar, aceitar ou receber, para si ou para
terceiro, qualquer vantagem, patrimonial ou ndo patrimonial,
OU a sua promessa, relacionada ou que represente a
contrapartida de qualquer acto ou omissao praticado no
desempenho das suas fungdes ao servico do Banco (quer esse
acto constitua ou nao violagao dos seus deveres funcionais);

. Relacdes com as Autoridades: nas relagdes com as

autoridades de supervisdo — CMC -, bem como com a
Administracao Fiscal e as autoridades judiciais, os membros
dos 6rgaos sociais e os colaboradores devem proceder com
diligéncia, solicitando aos respectivos superiores hierarquicos
o esclarecimento das dividas que, eventualmente lhes surjam;

. Nos contactos com os clientes e com o mercado, os 6rgaos

sociais e colaboradores da BFA GA devem pautar a sua
conduta pela méaxima discrigao e devem guardar sigilo
profissional acerca dos servi¢os prestados aos seus clientes e
sobre os factos ou informacdes relacionadas com os mesmos
ou com terceiros, cujo conhecimento lhes advenha do
desenvolvimento das respectivas actividades.

Entendendo a importancia da definigdo de um claro e
objectivo manual de referéncia de comportamentos que
constitua uma ferramenta de orientacao ética na tomada de
decisbes em contexto empresarial, a BFA GA disponibiliza o
Codigo de Conduta da instituicdo a todos os colaboradores.
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ESTRUTURA SOCIETARIA E MODELO DE GOVERNO

A Constituicdo da BFA Gestao de Activos foi autorizada

pela Comissao do Mercado de Capitais “CMC” aos 27 de
Dezembro de 2016, tendo sido atribuido o nimero 001/SGOIC/
CMC/12-2016, podendo exercer as actividades previstas no n°
1 do artigo 53 do Deceto Legislativo Presidencial n° 7/13 de

11 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos Organismos de
Investimento Colectivo e nas demais legislagdes aplicéveis.

ESTRUTURA SOCIETARIA E PARTICIPACOES NO
CAPITAL

O capital social da BFA Gestdo de Activos estava, em 31 de
Dezembro de 2020, repartido pelos seguintes Accionistas:

Estrutura Accionista
0,01%

=

99,99%

M BFA, S.A. M Investidores Privados

O BFA é o maior Accionista privado da BFA GA (Sociedade
Gestora de Organismos de Investimento Colectivo) , com
99,99% do capital e o principal prestador de servigos
como Depositario e Comercializador dos Fundos até agora
constituidos pela BFA GA.

Ao longo da sua existéncia, o BFA tem sido um apoio e
incentivo para as iniciativas, sendo habitual o BFA ser dos
primeiros bancos do sistema a procurar e implementar
solugdes inovadoras de investimento para os seus clientes.

BANCO DE FOMENTO ANGOLA
RELATORIO E CONTAS 2021
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MODELO DE GOVERNO

0 modelo de funcionamento da BFA Gestédo de Activos obedece aos requisitos da Lei das institui¢des Financeiras (Lei n. °12/2015,

de 17 de Junho) bem como aos requisitos definidos no Decreto 7/13 da CMC sobre o Regime Juridico dos Organismos Colectivo e
esta estabelecido nos seus estatutos o seguinte Modelo Organizacional:

ORGAOS SOCIAIS

ASSEMBLEIA GERAL CONSELHO DE ADMINISTRAGAO CONSELHO FISCAL

Sao Orgaos Estatuarios os Orgdos Sociais, designadamente: Todos os membros dos 6rgéos de governacdo da BFA GA tém

: competeéncia técnica, experiéncia profissional e idoneidade
1. Assembleia Geral P ! P B P
moral para o exercicio da Funcao.

2. Conselho de Administragdo o )
Estes quadros sao vinculados a rigorososdeveres de

3. Conselho Fiscal confidencialidade e sujeitos a um conjunto de regras tendentes
a previnir a existéncia de conflitos de interesse ou situagoes
de abuso de informac&o privilegiada, respeitando os melhores
principios da boa e principios da boa e prudente gestao.

Assembleia Geral

Competéncias e Alteracao dos estatutos da sociedade, incluindo a relativa a aumentos ou redugdes do capital social

e Fusao, cisdo, transformagao ou dissolugao da sociedade

e Emissao de quaisquer valores mobilidrios que possam vir a dar lugar a subscricdo ou conversao em
acgoes

e Introducéao de limitagdes ou supressdo do direito de preferéncia dos Accionistas em aumentos de
capital

e Aquisicdo e alienagao de accdes ou de obrigagdes proprias

e Distribuicdo de lucros do exercicio, nos termos previstos nos Estatutos

e Qutras distribuicdes de bens a Accionistas e adiantamentos por conta de lucros

e Cessacao ou suspensao de actividades que a sociedade venha exercendo

e Aprovacdo e alteracdo de quaisquer esquemas de prémios, de participagao nos resultados, stock-
options ou de pensdes que tenha por universo membros dos érgéos sociais, salvo se tais matérias
hajam sido delegadas numa comissdo de remuneracdes;

e Nomeacao e destituicdo do auditor externo;

® Qualquer matéria de gestéo da sociedade que o Conselho de Administracdo submeta a sua

apreciacao.

A BFA GA
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Conselho de Administracao

Competéncias

Periodicidade

e Aprovacao dos planos de negécio e estratégico dos orcamentos e quaisquer alteracdes aos
mesmos, nas condi¢des definidas nos Estatutos

e Decisoes de impacto patrimonial significativo (ou seja, com valor superior a 7,5% dos capitais
préprios) ou estratégico que ndo estejam previstas no plano de negécio ou no orcamento,
nomeadamente, despesas e/ou investimentos que despoletem a necessidade de aumento dos
capitais préprios e acordos de parceria, joint-venture ou similares

e Qualquer mudanca significativa na érea geografica de actuacao da sociedade, salvo se prevista no
plano estratégico ou no plano de negécio;

e Aprovacdo da proposta a submeter a Assembleia Geral em matéria de distribui¢ao de lucros,
reservas ou outros bens aos accionistas, quanto em percentagem diferente a que decorre do
previsto nos estatutos;

e Operagdes com partes relacionadas que excedam USD 2.500.000 (dois milhdes e quinhentos mil
délares americanos), salvo se se tratar de operagdes realizadas em condi¢des de mercado e dentro
dos limites para o efeito fixados pelo Conselho de Administracao;

e Emissao de divida subordinada, salvo se prevista no orgamento;

e Alteracao dos regulamentos do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva e a aprovacéo
e alteracdo de quaisquer outros em matéria de risco;

e O adiantamento por conta de lucros, salvo se previstos no orcamento ou no plano de negécio;

e A constituicdo de qualquer subsidiaria (ou seja, sociedade cujo capital seja controlado em mais
de 50% pela sociedade), ou a tomada de participacédo que altere a formagao de uma subsidiaria,
bem como a perda de controlo de subsidiérias ou a alienacdo de unidades de negécio, salvo, em
qualquer caso, as operacdes previstas no plano de negécio;

e O relatério do Conselho de Administragdo em sede de oferta publica de aquisicado, tendo por
objecto valores mobiliarios emitidos pela sociedade;

e A destituicdo ou rescisao do respectivo contrato relativo aos auditores externos, se tal competéncia
couber ao Conselho de Administracao.

As deliberagdes do Conselho de Administragao sao registadas em acta, lavrada em livro préprio e
assinada por todos os presentes.

Para regular o seu funcionamento interno, o Conselho de Administracdo delegou a gestao corrente da
BF GA numa Comissao Executiva, composta por 3 a 7 membros, com os limites que foram fixados
na deliberagé@o que procedeu a essa delegacao e no regulamento de funcionamento da Comissao
Executiva do Conselho de Administragéo.

As reunides do Conselho de Administracdo sdo realizadas no minimo mensalmente e sempre que
convocadas pelo Presidente do Conselho de Administracao.

BANCO DE FOMENTO ANGOLA
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Comissao Executiva do Conselho de Administragao

Competéncias

Periodicidade

0 Conselho Fiscal

No ambito do seu regulamento, aprovado pelo Conselho de Administragcao e subordinado aos planos
de accdo e ao orgamento anual, bem como a outras medidas e orientacdes aprovadas pelo mesmo, a
CECA dispoe de amplos poderes de gestdo corrente da sociedade necessarios ou convenientes para
o exercicio da actividade gestéo, nos termos e com a extens@o com que a mesma é configurada na
lei, nomeadamente, poderes para decidir e representar a sociedade.

O seu exercicio é objecto de permanente acompanhamento pelo Conselho de Administracao, pelo
Conselho Fiscal e pelo Auditor Externo.

A Comissao Executiva do Conselho de Administragao reline, por convocagdo do seu Presidente,
habitualmente uma vez por semana, e, no minimo, uma vez por mes.

Competéncias

Periodicidade

e Fiscalizar a administragao da Sociedade

e Zelar pela observancia da lei e do contrato de sociedade;

e Verificar a regularidade dos livros, registos contabilisticos e documentos que lhes servem de
suporte;

e Verificar a exactidao do balango e da demonstracéo de resultados;

e Verificar se os critérios valorimétricos adoptados pela sociedade conduzem a uma correcta
avaliacdo do patriménio e dos resultados;

Elaborar anualmente um relatdrio sobre a sua acg¢ao fiscalizadora e dar parecer sobre o Relatério,
Contas e propostas apresentadas pela Administragao;

Convocar a Assembleia Geral, quando o Presidente da respectiva Mesa o nao faga;
e Cumprir as demais atribuicdes constantes da lei, contrato de sociedade e directrizes da CMC.

0 Conselho Fiscal reine pelo menos uma vez por trimestre.

Auditor Externo

Competéncias

Periodicidade

e Auditar as Demostragcdes Financeiras da Sociedade com referéncia a 30 de Junho e 31 de
Dezembro de cada ano;

e Emitir parecer quanto a veracidade e adequacao do Relatério Anual sobre a Governagao
Corporativa e o Sistema de Controlo Interno.

O Auditor Externo efectua anualmente revisdes de procedimentos a Direcgdes e/ou processos
seleccionados para o efeito durante um periodo de 4 anos conforme previsto na Lei das Instituicdes

Financeiras.
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Comissao de Auditoria e Controlo Interno

Competéncias °

Assegurar a formalizacdo e operacionalizacao de um sistema de prestacao de informacéo eficaz e
devidamente documentado, incluindo o processo de preparacao e divulgagdo das demonstracoes
financeiras;

Supervisionar a formalizacé@o e operacionalizacdo das politicas e praticas contabilisticas da
instituicao;

Rever todas as informagdes de cariz financeiro para publicagdo ou divulgagao interna,
designadamente as contas anuais da administracéo;

Fiscalizar a independéncia e a eficacia da auditoria interna, aprovar e rever o ambito e a frequéncia
das suas acgdes e supervisionar a implementacédo das medidas correctivas propostas;
Supervisionar a actuacao da fungao de Compliance;

Supervisionar a actividade e a independéncia dos auditores externos, estabelecendo um canal de
comunicagao com o objectivo de conhecer as conclusdes dos exames efectuados e os relatérios
emitidos.

COMISSAO DO MERCADO DE CAPITAIS

Endereco: Rua do MAT, Complexo Classicos de Talatona, Bloco A5, 1° e 2° Luanda, Angola
Contactos: (+244) 992 518 292 | 949 546 473 - Fax: (+244) 222 704 609
institucional@cmc.gv.ao

BANCO DE FOMENTO ANGOLA
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COMPOSICAO DOS ORGAOS SOCIAIS

MESA DA ASSEMBLEIA-GERAL

Anténio José Simdes Matias

Presidente
Vice-Presidente

Secretério

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Presidente

Vice-Presidente

Vogais

ORGANOGRAMA

Roséario Manuel Alberto Dala

Lucas Borges Guimaraes

Luis Roberto Gongalves

Vera Cristina Tangue Escoércio

Rui Oliveira
Manuel André
Carla de Jesus

DEMONSTRAGOES

ANALISE FINANCEIRA , FINANCEIRAS E NOTAS /

A BFA GA/

COMISSAO EXECUTIVA

Presidente Rui Oliveira

Vogais Manuel André

Carla de Jesus

CONSELHO FISCAL

Presidente Henriques Camdes Serra
Vogais Catarino Eduardo César

Eliana Maria Fortes dos Santos
Suplentes Ana Marisa Domingos

Katiavala Carvalho da Silva

AUDITOR EXTERNO

KPMG Angola — Audit, Tax, Advisory, S.A

Edificio Moncada Prestige, Rua do Assalto ao Quartel
de Moncada n.152°

Luanda, Angola

O organigrama da BFA Gest&o de Activos assenta numa estrutura funcional, permitindo uma diviséo das areas e fun¢des de cada
Direc¢ao, sob a alcada de cada um dos Administradores Executivos.

COMISSAO EXECUTIVA DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

s R
Manuel André
ADM Executivo
N\ | J
e N\

Contabilidade, Instalagao
e Patriménio

Operagdes e Sistemas
de Informacgao

Capital Humano

Carla de Jesus
ADM Executiva

Rui Oliveira
Presidente da CECA

Compliance

Risco e Juridico Gestéao de Activos

Desenvolvimento

Atditoria de Negécio e Produtos

Investor Relactions
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ESTRUTURA ORGANICA

ASSEMBLEIA GERAL

COMISSAO
DE REMUNERACOES

CONSELHO FISCAL

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

COMISSAO EXECUTIVA

GABINETE DE
INVESTOR RELATIONS

FUNCAO FUNCAO
DE GESTAO DE AUDITORIA
DE RISCOS! INTERNA!

COMITE DE s
INVESTIMENTOS COMITE DE RISCO

AREAS DE SUPORTE
E CONTROLO

| | | | | |

SECRETARIO(A) FUNCAO DE
DA SOCIEDADE COMPLIANCE*

AREAS DE NEGOCIO

DIRECCAO DIRECCAO DE DIRECCAO DIRECCAO DE DIRECGAOQ i

DE GESTAO DESENVOLVIMENTO OF CAPITAL CONTABILIDADE, DE OPERAGOES DIRECGAO

DE ACITVOS DE NEGOCIOS HUMANG? INSTALACOES E SISTEMAS DE JURIDICO
E PRODUTOS E PATRIMONIO® DE INFORMACAQ?

Il Orséos de Supervisdo
Il Orgéos de Gestao
I Orgaos Colegiais
I Orgdo de Estrutura

1 Funcgdes a subcontratar ao BFA

2 Fungdes a subcontratar parcialmente ao BFA

BANCO DE FOMENTO ANGOLA
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COMISSAO EXECUTIVA
RUI OLIVEIRA

Presidente
Data de Nascimento
07 Agosto 1988

Rui Oliveira é Presidente da Comissdo Executiva da BFA Gestado de Activos desde 2017. possui mais de 10 anos de experiéncia no Mercado Financeiro,
especializado em produtos estruturados, renda fixa, anélise técnica e modelagem financeira. Anteriormente, esteve envolvido na implementagdo de projectos
chave na regido Sub-Sariana, aonde originou e executou transac¢des com instituicdes financeiras de desenvolvimento, fundos soberanos e credores corporativos
internacionais. Projectos incluem: o langamento da BODIVA e sua integragdo no CoSSE; a angariagdo de investimentos para a Eurobond Angolana de $3 mil
milhdes de délares; estruturagao do Portal de Investidor do Ministério das Finangas; e mais recentemente, o Fundo de Desenvolvimento Agricola da SADC como
assessor da Organizacdo das Nacdes Unidas para Agricultura e Alimentacdo (FAO). Comegou a sua carreira em gestdo de patriménios no Morgan Stanley e
Citigroup, onde ajudou a servir uma base de clientes de 450 familias com $400 milhdes de délares em Activos Sob Gestdo. Esta hoje, igualmente envolvido
em projectos sem fins lucrativos, como Fundador da Academia Santa Catarina (iniciativa que visa incentivar e fornecer educacéo vocacional em engenharia
financeira e sustentabilidade) e Membro do Conselho de Administragdo da Berkeley College Foundation em Nova lorque. Como escritor e blogger de opinido
em economia da inovagdo e mercados financeiros, ele é destacado regularmente na Universidade de Oxford, Imperial College London, AFSIC e CNBC Africa.

Actualmente estuda Gestéo de Investimentos e Machine Learning na EDHEC Business School; possui um PGDip em Estratégia e Inovagao pela Universidade
de Oxford; Certificagdo em Investimentos em Valores Mobiligrios (Nivel 3) do Chartered Institute For Securities & Investment (CISI); Mestrado em Financas na
Imperial College London; Licenciatura em Gestao pela Berkeley College; e, programas de treinamento profissional em operagdes de titulos, e investimentos em
valores mobiliarios no ICMA, e LSEG Academy.

CARLA DE JESUS
Administradora

MANUEL ANDRE
Administrador

Data de Nascimento
21 Junho 1971

Manuel André, com 25 anos de experiéncia no sector Bancério, é
administrador executivo da BFA Gestdo de Activos desde Janeiro de 2021.
Antes, desempenhou inimeras funcdes de relevo no Banco de Fomento
Angola (BFA), instituicdo aonde iniciou o seu percurso profissional desde
1996. Tendo ascendido para a fungéo de Gerente em 2002, em 2006 para
Director de Area, em 2010 para Director regional e Director da Banca de
Empresas em 2014, funcdo que permaneceu até 2021. Licenciado em
Gestéo de Empresas pela Universidade Lusiada de Angola. Frequéncia do
Mestrado em Gestdo de Empresas na Universidade Europeia. Fez ainda
formagdes complementares, incluindo sobre PCBCFT, Risco e Compliance,
Lideranca e Gestdo Organizacional, Mercado de Capitais, Corporate
Governace, e Estratégia Inovagao e Lideranga.

Data de Nascimento
20 Outubro 1976

Carla Yessénia Lousada Lourenco Evangelista de Jesus, com 24 anos de
experiéncia no sector Financeiro, € administradora executiva da BFA Gestao
de Activos desde Marco de 2021. Antes, foi consultora do Conselho de
Administracdo do Banco de Fomento Angola (BFA) desde Novembro de
2020 apo6s ter saido do Banco Crédito do Sul (BCS) onde integrava a comissao
executiva como administradora. Passou pelo Banco Postal (BP) entre
Setembro de 2016 a Fevereiro de 2019, igualmente como administradora
executiva. De Fevereiro de 2015 a Setembro de2016, foi directora comercial
no Banco de Fomento Angola, antes directora da Direcgao de Particulares
e Negocios ho mesmo banco (BFA), isto é, entre 2007 -2010, apds dirigir
a Direcgdo Comercial do Banco VTB-Africa (2006-2007). O seu percurso
profissional teve o seu inicio no Banco de Comércio e Industria (BCI) em
1997 até 2006, onde desempenhou de igual modo Fungdes de relevo.
Licenciada em gestdo de Empresas pela Universidade Gregério Semedo,
Pés-graduada em Gestdo Intelectus / Universidade do Minho, Portugal,
possui um Mini MBA em Financas, Portugal. Fez ainda formacoes
complementares, incluindo sobre Prevengao e Combate ao Branqueamento
de Capitais e Financiamento ao Terrorismo, Anélise e Gestdo de Risco de
Crédito, Lideranga e Gestdo de Equipas, Mercados Monetario e Cambial,
Corporate Governance, e Estratégia Inovacéo e Liderancga.
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PROPOSTA DE APLICACAO
DOS RESULTADOS
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REL/-\TOR\O’,:' FINANCEIRAS E NOTAS

ABFAGA / ANALISE FINANCEIRA/

EABFA

GESTAO DE ACTIVOS

Considerando que no exercicio de 2021, a BFA Gestado de Activos — Sociedade Gestora

de Organismos de Investimento Colectivo, S.A, obteve Resultados Liquidos no valor de

KZ 528.315.674.00 (Quinhentos e vinte e oito milhdes, trezentos e quinze mil, Seiscentos
e setenta e quatro kwanzas);

0 Conselho de Administracdo propde que os Resultados Liquidos do Exercicio de
KZ 528.315.674.00 (Quinhentos e vinte e oito milhdes, trezentos e quinze mil, Seiscentos
e setenta e quatro kwanzas), sejam aplicados da seguinte maneira:

e Reservas Legais: KZ 158.505.502,14 correspondente a 30% do resultado liquido do exercicio;
® Reservas Livres: KZ 369.846.171,65 correspondente a 70% do resultado liquido do exercicio.

O Conselho de Administracao

BFA GESTAO DE ACTIVOS- SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO, S.A
Sede: Rua Amilcar Cabral n° 58 Distrito da Maianga

Escritério: Bairro Coqueiros, Travessa Martinho Samba, 5° andar edificio do BFA — Ingombota / Luanda
Contribuinte 5417405345 | Capital Social AOA 50.000.000,00 S.G.U.E 1.491-16/160329

ANALISE FINANCEIRA 45
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

BALANCOS EM 31 DE DEZEMDRO DE 2021 E 2020

(Montantes expressos em Kwanzas — Kz, excepto quando expressamente indicado)

(Valores em AOA)
Provisoes
ACTIVO Valor Bruto A':;;’i::‘;:: (31-12-2021) (31-12-2020)
Depreciacoes
Disponibilidades 4 278187 173 - 278 187 173 206 469 299
Titulos e valores mobiliarios 5 957 406 448 - 957 406 448 618 230 109
Créditos 6 369 073 147 - 369 073 147 78 918 284
Activos imobiliarios 7 63 809 527 (49 953 949) 13 855 579 22 015 830
Activos Fixos Tangiveis 37 249 266 (23 393 687) 13 855 579 22 015 830
Activos Fixos Intangiveis 26 560 262 (26 560 262) -
ToTALDOACTMO 1668476296 (49953 949) 1618522348 925633522

(Valores em AOA)

PASSIVO + CAPITAL PROPRIO Notas (31-12-2021) (31-12-2020)
Outras Obrigagdes 8 310 205 299 145 668 147
TOTAL DO PASSIVO 310 205 299 145 668 147
Capital 9 50 000 000 50 000 000
Reservas 729 965 375 309 723 179
Reserva Legal 61 944 636 61 944 636
Outras Reservas 668 020 739 247 778 544
Resultado Liquido do Exercicio 528 351 674 420 242 195
6HTAL DE FUND6$ PROPRIOS 1308 317 048 77§ 965 375
* TOTAL DO PASSIVO E DOS FUNDOS PROPRIOS 1618 522 348 925 633 522

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020

(Montantes expressos em Kwanzas — AKZ, excepto quando expressamente indicado)

(Valores em AOA)

RUBRICAS Notas 31.12-2021 31-12-2020
JUROS E OUTROS RENDIMENTOS 10 1 290 790 149 757 245 430
""""""""""" 1 290 790 149 757 245 430
7 546 305 71760 240
7 546 305 71 760 240
116 918 481 ” -
116 918 481 .

...................... e
...................... ol :
""""""""""" 1 416 286 309 829 005 670
JUROS E OUTRAS DESPESAS 13 31 349 680 21137 728
PERDAS DE CAMBIO 11 10 318 932 10 345 973
AJUSTES NEGATIVOS VALOR MERCADO 12 30 357 861 -
IMPOSTOS E PENALIDADES 14 249 012 618 127 371 606
CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS 566 895 544 249 908 168
Prestagdo de Servigos 15 558 735 293 241 272 035
Amortizacdes e Depreuagoes 7 8 160 251 8 636 133
 TOTAL DAS DESPESAS S 887 934 635 408 763 474
© APURAMENTO DO RESULTADO 528 351 674 420 242 195
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DEMONSTRACOES DE MUTAGCOES DOS FUNDOS PROPRIOS PARA O EXERCICIO DE 31 DE DEZEMBRO DE
2021 E 2020

(Montantes expressos em Kwanzas — AKZ, excepto quando expressamente indicado)
(Valores em AOA)

Reservas

Total da Capital
Situacao Liquida social

Resultado
Reserva Legal Outras Reservas liquido

Saldo em 31 de Dezembro de 2019 359 723 180 50 000 000 30 741 223 122 964 892 101 711 836
Recebimentos por aL'J‘Fﬁ‘ento de capital - - - - -
Incorporagao de lucros ou prejuizos acumulados - - -

Efeito da subscri¢do da unidade de participagao - - - - -
Aplicacdo do resultado liquido de 2019 420 242 195 - - - 420 242 195
Constituicdo de reservas - - 61 944 636 247 778 544

Compensacao de prejuizos - - - - (523 084)
Saldos em 31 de Dezembro 2020 779 965 375 50 000 000 61944 636 247778544 420242 194

(Valores em AOA)

Reservas

Total da Capital Resultado

liquido

Situagao Liquida social

Reserva Legal Outras Reservas
Saldos em 31 de Dezembro de 2020 779 965 375 50 000 000 61 944 636 247 778 544 420 242 194

Recebimentos por aumento de capital - - - - R

Incorporagéo de lucros ou prejuizos acumulados - - - - R
Efeito da subscricdo da unidade de participacéo - - - - R
Apropriagao do resultado liquido do exercicio 528 351 674 - 528 351 674

61 944 636

61 944 636

668 020 739
668 020 739

Constituigdo de reservas

Saldos em 31 de Dezembro 2021

1308 317 049 50 000 000 528 351 674

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA O EXERCICIO DE 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020

(Montantes expressos em Kwanzas — AKZ, excepto quando expressamente indicado)

(Valores em AOA)

RUBRICAS Notas (31-12-2021) (31-12-2020)

3337 973 488

xo de Caixa de Juros e outros Rendimento 1633 768 298

cebimentos 8296 641 801 312
Recebimento de Proveitos Inerentes Outros Activos em Carteira 2 089 726 758 957 665 600
Recebimentos de Proveitos Inerentes a Carteira de Titulos 380 573 497 53742 775

cebimentos de Proveitos Inerentes a Caix'g‘de Comissdes 859 376 592 621" 558 611

XO DE CAIXA DOS RECEBIMENTOS

Fluxo de Caixa de Juros e Outras Despesas :
Pagamento de Custos Inerentes a Outros Activos em Carteira

gamentos de Custos Inerentes a Carteira de Titulos

3337 973 488

1633 768 298

o de Caixa com Ajustes ao Valor de Mercado

(2728 411 895)
(2 221 015 094)
(507 396 800)

(1125 410 776)
(955 544 776)

Pagamento de Custos de Titulos para Negomagao

(169 866 000)
(9 412 034)

Fquo de Caixa de Impostos

(9 412 034)

(120 017 091)

(61 763 635)

0 de Caixa de Comlssoes

mento de Custos Inerentes aos Impostos Pagos em Angola

(120 017 091)

Pagamento de Custos de Outras Com|ssoes

(2 979 059)

(61 763 635)
(2 188 270)

Fquo de Caixa de Custos e Perdas Operacmnals

(2 979 059)

(2188 270)

(450 337 753)

(22 535 558)

mento de Custos Inerentes a Presta(_;ao de Servigos
o de Caixa de Outros Custos e Perdas

(450 337 753)

(22 535 558)

Pagamento de Outros Custos e Perdas

(98 174 060)

(255 277 489)

FLUXO DE CAIXA DOS PAGAMENTO

(98 174 060)

(255 277 489)

DOS DOS FLUXOS MONETARIOS DO PERIODO

lo em Dlsponlbllldade no Inicio do Penodo

Saldo em Disponibilidade no Fim do Perlodo

(3 399 919 858) (1 476 587 761)
(61 946 371) 157 180 537
206 469 299 49 288 762
144 522 928 206 469 299
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NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

1. NOTA INTRODUTORIA

A BFA Gestao de Activos SGOIC, S.A. (adiante igualmente
designado por “BFA — Gestao de Activos” ou “Sociedade”), foi
constituida por Escritura Publica de 16 de Dezembro de 2015,
tendo iniciado a sua actividade em Janeiro de 2017, ap6s
efectuar o registo junto da Comissao de Mercado de Capitais
(CMC), em 30 de Dezembro de 2016.

A BFA — Gestao de Activos é uma Sociedade Gestora

de Organismos de Investimento Colectivo (Fundos de
Investimento) e esté autorizada a prestar todos os servigos
descritos no Cédigo de Valores Mobiliarios combinado com o
Decreto Legislativo Presidencial n°7/13 de 11 de Outubro sobre
0 Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo e
demais regulamentacéo.

Conforme indicado na Nota 9, em 31 de Dezembro de 2021 e
31 de Dezembro de 2020, a BFA — Gestao de Activos é detida
maioritariamente pelo Banco de Fomento Angola, S.A.

2. BASES DE APRESENTACAO E RESUMO DAS
PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1 Bases de apresentacao

As demonstragdes financeiras da BFA — Gest&do de Activos
foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operacgdes e de acordo com o Plano de Contas dos Organismo
de Investimento Colectivo e das Sociedades Gestoras, nos
termos do Regulamento da Comissé@o do mercado de Capitais
n.° 9/16 de 6 de Julho.

As demonstragdes financeiras da BFA — Gestao de Activos
encontram-se expressas em Kwanzas, tendo os activos e
passivos denominados em outras divisas sido convertidos
para moeda nacional, com base no cambio médio indicativo
publicado pelo Banco Nacional de Angola em cada data de
referéncia. As demonstragdes financeiras foram preparadas
de acordo com o principio do custo histérico, modificado
pela aplicagdo do justo valor para os instrumentos financeiros
derivados e activos financeiros e passivos financeiros
reconhecidos ao justo valor através dos resultados, excepto
aqueles para os quais o0 justo valor ndo estéa disponivel.

As demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31
de Dezembro de 2021 foram aprovadas pelo Conselho de

BANCO DE FOMENTO ANGOLA
RELATORIO E CONTAS 2021

Administracado da BFA — Gestao de Activos em 18 de Abril
de 2022, e serao submetidas para aprovacéo da Assembleia
Geral que tem o poder de as alterar. No entanto, é convicgao
do Conselho de Administragao que as mesmas venham ser
aprovadas sem alteracdes significativas.

2.2 Transac¢des em moeda estrangeira

As operacdes em moeda estrangeira séo registadas de acordo
com os principios do sistema "multi-currency", sendo cada
operacdo registada em fungao das respectivas moedas de
denominacdo. Os activos e passivos expressos em moeda
estrangeira sao convertidos para Kwanzas a taxa de cambio
média publicada pelo Banco Nacional de Angola a data do
balango. Os custos e proveitos relativos a diferencas cambiais,
realizadas ou potenciais, séo registados na demonstragcdo dos
resultados do exercicio em que ocorrem.

Em 31 de Dezembro de 2021 e 31 de Dezembro de 2020, os
cambios do Kwanza (AOA) face ao Délar dos Estados Unidos
(USD) e ao Euro (EUR) eram os seguintes:

31/12/2021 31/12/2020

1 USD 554,981 649,604
1 EUR 629,015 798,429
2.3 Créditos

Esta categoria respeita aos valores a receber das comissoes
nao liquidadas pelos Fundos geridos. No reconhecimento
inicial, estes activos sao registados pelo seu justo valor.
Subsequentemente, estes activos sdo registados pelo seu custo
amortizado.

2.4 Titulos e valores mobiliarios

Durante o exercicio de 2021 a Sociedade alterou 0 modelo de
valorizagao dos seus titulos e valores mobiliarios. Estes titulos
e valores mobilidrios encontram-se classificados ao justo-valor
através de resultados devido a natureza do modelo de negécio
adoptado pela Sociedade.

Estes titulos e valores mobiliarios, apés o reconhecimento
inicial pelo seu justo-valor, estes sao reavaliados mensalmente,
sendo o respectivo proveito ou custo proveniente da
revalorizagdo reconhecido em resultados do periodo, na rubrica
“Ajustes positivos/ negativos valor de mercado”.
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Na data do desreconhecimento o ganho ou perda apurado na
mais(menos) valia realizada é reconhecida em resultados na
rubrica “Ajustes positivos/ negativos valor de mercado”.

A Sociedade procedeu a classificagao dos instrumentos
financeiros registados em balanco ao justo valor de acordo com
a hierarquia prevista na norma IFRS 13.

Instrumentos com cotagdo em mercado activo (nivel 1)

Nesta categoria sdo incluidos os instrumentos financeiros

com cotacdes disponiveis em mercados oficiais e aqueles em
que existem entidades que divulgam habitualmente precos de
transaccdes para estes instrumentos negociados em mercados
liquidos.

A prioridade nos pregos utilizados é dada aos observados nos
mercados oficiais, nos casos em que exista mais do que um
mercado oficial a op¢do recai sobre o mercado principal onde
estes instrumentos financeiros sao transaccionados.

Nesta categoria, incluem-se, entre outros, os seguintes
instrumentos financeiros: (i) derivados negociados em mercado
organizado e (ii) ac¢des cotadas em bolsa.

Métodos de valorizagao com parametros/ precos observaveis no
mercado (nivel 2)

Nesta categoria sdo considerados os instrumentos financeiros
valorizados com recurso a modelos internos, designadamente
modelos de fluxos de caixa descontados, que requerem
julgamentos que variam conforme a complexidade dos produtos
objecto de valorizagdo e utilizam pressupostos semelhantes aos
que uma parte ndo relacionada usaria na estimativa do justo
valor do mesmo instrumento financeiro. A Sociedade utiliza
como inputs nos seus modelos variaveis disponibilizadas pelo
mercado, tais como as curvas de taxas de juro. Inclui ainda
instrumentos cuja valorizagdo é obtida através de cotacoes
divulgadas por entidades independentes mas cujos mercados
tém liquidez mais reduzida.

Nesta categoria, incluem-se, entre outros, os seguintes
instrumentos financeiros: (i) obrigacdes sem cotagdo em bolsa;
e (ii) Derivados (OTC) mercado de balcao.
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Métodos de valorizagao com parametros nao observaveis no
mercado (nivel 3)

Neste nivel incluem-se as valorizagdes determinadas com
recurso a utilizacéo de modelos internos de valorizagdo

ou cotacdes fornecidas por terceiras entidades mas cujos
parametros utilizados nao sao observaveis no mercado. As
bases e pressupostos de célculo do justo valor estdo em
conformidade com os principios do IFRS 13.

Nesta categoria, incluem-se, entre outros, os seguintes
instrumentos financeiros: (i) titulos de divida valorizados com
recurso a inputs nao observaveis no mercado; (i) ac¢des nao
cotadas; (iii) derivados (OTC) mercado de balcdo com cotacdes
fornecidas por terceiras entidades.

O justo valor dos instrumentos financeiros deve ser estimado,
sempre que possivel, recorrendo a cotacdes em mercado
activo. Um mercado é considerado activo, e, portanto, liquido,
quando é acedido por contrapartes igualmente conhecedoras e
onde se efectuam transaccdes de forma regular.

Na existéncia de mercado suficientemente liquido para
obtencdo de pregos directamente do Mercado, as Obrigacdes
do Tesouro em moeda nacional néo reajustaveis emitidos pelo
Estado Angolano e detidas pela Sociedade sao reavaliadas
com base num modelo do valor actual dos fluxos futuros
(discounted cash-flows). A curva de desconto usada pode ser
observada directamente no relatério diario da BODIVA, que a
Sociedade considera como sendo o mercado referéncia para
transaccdo destes titulos.

2.5 Activos intangiveis e outros activos tangiveis
Os activos fixos tangiveis sdo registados ao custo de aquisicao.
A depreciacdo é calculada pelo método das quotas constantes,

de acordo com a vida expectavel de cada um dos activos, que
corresponde aos seguintes anos de vida Gtil estimada:

Anos de vida atil

Mobilidrio e Material 10
Equipamento Informético 3
Material Transporte 3
Outros Equipamentos 6

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E NOTAS 51



Os activos intangiveis, que correspondem principalmente a
software informatico, sao registados ao custo de aquisicéo e
amortizados linearmente ao longo de um periodo de trés anos.

2.6 Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracéo dos fluxos de caixa, a caixa e
seus equivalentes englobam os valores registados no balango
com maturidade inferior a trés meses a contar da data de
balanco, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em
outras instituicdes de crédito.

2.7 Comissoes

Os rendimentos resultantes de servigos e comissdes sao
reconhecidos de acordo com os seguintes critérios:

e quando sdo obtidos a medida que 0s servigos sdo
prestados, o seu reconhecimento em resultados é
efectuado no periodo a que respeitam; ou

e quando resultam de uma prestacado de servicos, o seu
reconhecimento é efectuado quando o referido servigo
esté concluido.

2.8 Imposto sobre os lucros

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados
engloba os impostos correntes e os impostos diferidos.

Imposto corrente

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel
do periodo, o qual difere do resultado contabilistico devido a
ajustamentos a matéria colectavel resultantes de custos ou
proveitos nao relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas
serao considerados noutros periodos contabilisticos.

Imposto Industrial

A BFA — Gestdo de Activos encontra-se sujeita a tributagao
em sede do Imposto Industrial, nos termos do Regime Geral
de Tributagao. A tributacado dos seus rendimentos é efectuada
nos termos do novo Cédigo do Imposto Industrial (i.e., Lei

n.° 26/20, de 20 de Julho, a qual introduziu alteragdes
significativas ao Cédigo do Imposto Industrial, aprovado

pela Lei n.° 19/14, de 22 de Outubro). Neste contexto, a

BFA — Gestdo de Activos encontra-se sujeita a taxa aplicavel
de 25%, de acordo com o n.° 1 do artigo 64.° do Cédigo do
Imposto Industrial.
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Os proveitos dos titulos da divida publica, resultantes de
Obrigacdes do Tesouro e de Bilhetes do Tesouro emitidos pelo
Estado Angolano, cuja emissao se encontra regulamentada
pela Lei-Quadro da Divida Publica Directa (Lei n.° 16/02, de
5 de Dezembro) e pelos Decretos Regulamentares niimeros
51/03 e 52/03, de 8 de Julho, bem assim como os restantes
rendimentos obtidos pela BFA — Gestao de Activos sujeitos

a tributagdo em sede de IAC, gozam de isen¢do ou néo
sujeicao em sede do Imposto Industrial, de acordo com o
previsto na alinea b) do n.° 1 do artigo 47.° do Cédigo do
Imposto Industrial, onde é referido expressamente que para

a determinagdo da matéria tributével deduzir-se-do do lucro
liquido apurado nos termos dos artigos anteriores os proveitos
ou ganhos sujeitos a IAC.

Os rendimentos de Obrigagdes do Tesouro e de Bilhetes do
Tesouro, emitidos pelo Estado Angolano ap6s 1 de Janeiro de
2013 encontram-se sujeitos ao IAC, a taxa de 10% (5% no
caso de titulos de divida admitidos a negociagao em mercado
regulamentado e que apresentem uma maturidade igual ou
superior a trés anos) e, bem assim, a Imposto Industrial, no
caso das mais ou menos-valias obtidas (incluindo eventuais
reavaliagdes cambiais sobre a componente do capital).

Ademais, a referida Lei, consagrou, entre outras alteragdes,
a elegibilidade das variagbes cambiais realizadas favoraveis
e desfavoraveis como proveitos e custos fiscalmente aceites,
respectivamente, nao relevando fiscalmente aquelas que nao
sejam realizadas.

As declaragdes fiscais estao sujeitas a revisao e correcgao por
parte das autoridades fiscais durante um periodo de 5 anos,
das quais poderao resultar eventuais correc¢bes ao lucro
tributével dos exercicios de 2017 a 2021.

Adicionalmente, o Imposto Industrial é objecto de liquidagéo
proviséria numa Unica prestacao a ser efectuada até ao final
do més de Agosto, apurada através da aplicacao de uma
taxa de 2% sobre o resultado derivado das operagdes de
intermediacgao financeira, apurados nos primeiros seis meses
do exercicio fiscal anterior, excluidos os proveitos sujeitos a
imposto sobre aplicagao de capitais.

Sem prejuizo do que antecede, os contribuintes que apurem
prejuizo no exercicio imediatamente anterior encontram-se
dispensados de efectuar a entrega da liquidacao provisoria.
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Os prejuizos fiscais apurados em determinado exercicio podem
ser deduzidos aos lucros tributaveis de um ou mais, dos cinco
anos posteriores.

O registo dos impactos fiscais das transacg¢des realizadas pela
BFA — Gestao de Activos corresponde ao entendimento da
gestdo sobre o tratamento fiscal aplicavel a luz da legislagdo
emitida. Nas situagdes em que haja lugar a interpretacéo e
tal venha a ser questionado pela AGT, a gestao procede a

sua reanalise, avaliando a probabilidade (superior ou inferior
ao 50%) de o tratamento fiscal adoptado ser aceite e,
consequentemente, determina qual o valor mais provavel ou o
valor esperado de activos ou passivos por imposto, a registar.

Imposto sobre a Aplicacao de Capitais (IAC)

O IAC incide, genericamente, sobre os rendimentos provenientes
das aplica¢des financeiras da BFA — Gestao de Activos. A taxa
varia entre 5% (no caso de juros, prémios de amortizagao ou
reembolso e outras formas de remuneracéo de titulos de divida
publica, obrigacdes, titulos de participagdo ou outros titulos
analogos emitidos por qualquer sociedade, que se encontrem
admitidos a negociagcao em mercado regulamentado e a sua
emissao apresente uma maturidade igual ou superior a trés
anos) e 15%.

Sem prejuizo do exposto, no que diz respeito aos rendimentos
de titulos de divida publica, segundo o Gltimo entendimento das
Autoridades Fiscais dirigido a ABANC (carta com a referéncia
196/DGC/AGT/2016, de 17 de Maio de 2016), apenas os que
decorrerem de titulos emitidos em data igual ou posterior a 1 de
Janeiro de 2013 se encontram sujeitos a este imposto.

Ademais, cumpre ainda referir que, segundo a posi¢do das
Autoridades Fiscais, as reavaliagcdes cambiais de titulos de divida
publica emitidos em moeda nacional, mas indexados a moeda
estrangeira, emitidos desde 1 de Janeiro de 2013, deverao

ser sujeitas a Imposto Industrial até que o Banco Nacional de
Angola se encontre em condi¢des de efectuar a devida retengao
na fonte em sede de IAC.

Imposto sobre o valor acrescentado (IVA)

A Lei n.° 7/19, de 24 de Abril (alterada pela Lei n.° 17/19, de 12
de Agosto), aprovou o Cédigo do IVA tendo este imposto entrado
em vigor em 1 de Outubro de 2019. Adicionalmente, através de
legislacdo avulsa, foram aprovadas novas alteracdes ao regime
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de IVA, mas que nao constam directamente vertidas no Cédigo
deste imposto.

A Sociedade encontrava-se no regime transitério de tributagdo
do IVA (aplicavel, entre 1 de Outubro de 2019 a 30 de
Dezembro de 2020, a sujeitos passivos (com excepcao dos
cadastrados na Reparticdo Fiscal dos Grandes Contribuintes
ou que voluntariamente optem pela sujei¢ao ao regime geral de
tributacé@o) que, nos exercicios fiscais de 2019 e 2020, desde
que tenham atingido no exercicio anterior um volume anual de
negécios ou operacdes de importacéo superior em Kwanzas
equivalente ao montante previsto para as Micro-Empresas,
conforme a alinea a) do n.° 2 do artigo 5.° da Lei n.° 30/11,

de 13 de Setembro) até ao final do ano de 2020, sujeito a
tributacéo simplificada, isto é, (i) liquidacéo de IVA a taxa de
3% sobre o volume de negbcios respeitante aos trés meses
anteriores (periodicidade trimestral), (ii) a liquidacéo de IVA a
taxa de 14% sobre o valor das importacoes realizadas e (iii) a
autoliquidagao de IVA a taxa de 3% sobre o valor efectivamente
pago relativo a aquisicdo de servigos a prestadores nao
residentes em Angola.

Com a Lei de Orcamento Geral do Estado para o ano 2021
(Lei n.° 42/20, de 31 de Dezembro), além do regime geral de
tributacdo de IVA consagrado no Cédigo do IVA (e legislagao
avulsa aplicavel), foram introduzidos os seguintes regimes
especiais de IVA:

i. O regime simplificado de IVA (que vem substituir o anterior
regime transitério acima referido), aplicavel a sujeitos
passivos que nos 12 meses anteriores tenham tido um
volume de negdcios ou operagdes de importagao igual
ou inferior a KZ 350.000.000,00 (excepto se o sujeito
passivo estiver cadastrado na Reparticao Fiscal dos Grandes
Contribuintes ou que voluntariamente opte pela sujeicdo ao
regime geral de tributagdo);

ii. O regime de nao sujeicao de IVA, aplicavel a pessoas
singulares ou colectivas cujo volume de negécios
ou operacdes de importacao seja igual ou inferior
a KZ 10.000.000,00.

Considerando o volume anual de negdcios do BFA — Gestao de
Activos no exercicio fiscal de 2020, a partir de 1 de Janeiro
de 2021, a Sociedade encontra-se abrangida no regime geral
de tributac@o em IVA (em resultado de ndo lhe ser aplicavel

0s regimes especiais acima referidos), nao obstante de nao ter
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concretizado ainda a formalizagao da alteracéo da actividade,
para efeitos de IVA, para este regime geral.

Nos termos do regime geral de tributac@o estabelecido no
Cadigo do IVA, estao sujeitas a este imposto: (i) as transmissoes
de bens e prestacdes de servigos efectuadas no territério
nacional, a titulo oneroso por um sujeito passivo, agindo nessa
qualidade; e (ii) as importacdes de bens.

Importa assinalar que a taxa normal de IVA vigente no territério
Angolano, aplicavel as operagbes sujeitas a IVA e dele ndo
isentas é de 14%.

Nao obstante, o Cédigo do IVA prevé isencdes para
determinadas operagdes, incluindo a isen¢do aplicada as
operacdes de intermediacao financeira descritas no Anexo |1l

a este Codigo, excepto as que dao lugar ao pagamento de uma
taxa, ou contraprestacgao, especifica e predeterminada, pela sua
realizacdo. Esta isencéo nédo confere direito a dedugdo do IVA
incorrido pelo sujeito passivo nas aquisi¢oes de bens e servicos
conexas com operacoes isentas.

Nos termos do Anexo Ill ao Cédigo do IVA, sdo, nomeadamente,
consideradas como operacdes de intermediacéo financeira
susceptiveis de ser isentas deste imposto, as operacdes de
“gestao de fundos comuns de investimento”.

Deste modo, o BFA Gestéo de Activos efectua operacdes de
gestao de organismos de investimento colectivo que beneficiam
de tal isencéo, nao podendo deduzir o IVA incorrido em
aquisicdes de bens e servigos.

Ademais, o Cédigo do IVA, nos termos do n.° 1 do artigo 10.°,
estabelece que, para efeitos deste imposto, e em regra geral, a
prestacdo de servigos ocorre no territério nacional quando nele
o adquirente possui domicilio, sede ou estabelecimento estavel
para o qual os servigos sdo adquiridos. Neste contexto, o n.° 2
do artigo 29.° do Cédigo do IVA, conjugado com a alinea d) do
n.° 1 do artigo 2.° deste mesmo compéndio tributario, prevé

0 mecanismo de inversao do sujeito passivo, através do qual
“sempre que o adquirente seja um sujeito passivo, o imposto é
devido por esse mesmo adquirente, relativamente a prestacoes
de servicos localizadas no territdrio nacional, nos termos do
artigo 10.°, quando o prestador de servicos seja um sujeito
passivo nao residente e nao disponha de um estabelecimento
estével em territério nacional” — i.e. 0 adquirente, sujeito passivo
de IVA em Angola, devera (auto)liquidar o IVA angolano devido
nas prestacdes de servigos localizadas em Angola, quando as
mesmas sejam prestadas por fornecedores nao residentes.

BANCO DE FOMENTO ANGOLA
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Outros impostos

A BFA — Gestao de Activos esta igualmente sujeita a impostos
indirectos, designadamente, impostos aduaneiros, Imposto do
Selo, Imposto sobre os Rendimentos do Trabalho, bem como
outras taxas.

2.9 Provisoes e passivos contingentes

Uma provisao é constituida quando existe uma obrigacao
presente (legal ou ndo formalizada) resultante de eventos
passados relativamente a qual seja provavel o futuro dispéndio
de recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. O
montante da provisao corresponde a melhor estimativa do valor
a desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do
balanco.

Caso nao seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se
de um passivo contingente, procedendo-se a respectiva
divulgacao.

2.10 Principais estimativas contabilisticas

As contas da Sociedade integram estimativas realizadas

em condicdes de incerteza, que requerem que o Conselho

de Administragao utilize o julgamento de forma a apurar a
estimativa adequada. Desta forma, em algumas situagdes

as estimativas apuradas pelo Conselho de Administragao da
Sociedade, poderiam ser diferentes caso um julgamento distinto
fosse efectuado. O Conselho de Administragdo considera que
os critérios adoptados sdo apropriados e que as demonstragdes
financeiras apresentam de forma adequada a posi¢ao financeira
da Sociedade e das suas operacdes em todos os aspectos
materialmente relevantes.

Justo-valor dos Titulos e valores mobiliarios

O justo valor é baseado em cotacdes de mercado, quando
disponiveis, sendo, na sua auséncia, determinado com base

na utilizacé@o de precgos de transacgdes recentes, semelhantes

e realizadas em condi¢des de mercado ou com base em
metodologias de avaliagdo, baseadas em técnicas de fluxos

de caixa futuros descontados considerando as condi¢des de
mercado, o efeito do tempo, a curva de rendibilidade e factores
de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizacao
de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor (ver
nota 2.4).



DEMONSTRACOES

ENQUADRAMENTO,
FINANCEIRAS E NOTAS

REL/-\TOR\O/,/ ECONOMICO  /

ABFAGA / ANALISE FINANCEIRA /

3. INFORMAGAO DETALHADA DA CARTEIRA DE OIC GERIDA

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2021, a BFA — Gestéo de Activos efectua a gestdo de um total de 7 Fundos de Investimento,
nomeadamente, Fundos BFA Oportunidades IV, BFA Oportunidades VI, BFA Oportunidades VII, BFA Oportunidades VIII, BFA
Oportunidades IX, BFA Oportunidades X e BFA Private I, Fundos Especiais de Investimento em Valores Mobilidrios Fechados (FEIVMF).

Em 31 de Dezembro de 2021, a carteira do fundo de investimento gerido pela BFA — Gestao de Activos apresenta a seguinte
composi¢do:

BFA Oportunidades IV

Reporte Legal OIC Valores Mobiliarios - Regulamento CMC n° 4/14
Sociedade Gestora : BFA GESTAO DE ACTIVOS

Carteira : 06.FIM6, BFA OPORTUNIDADES IV - FEIVMF

Data: 2021-12-31

A - COMPOSICAO DISCRIMINADA DA CARTEIRA DOS OIC

Designacao QuaMn;:::::e/ Preco Moeda Preco AOA Juros AOA Valor AOA
1 - Instr. Fin. Negociados M. Regulamentado 390 631 760 12 045 173 650
I o Mer;ados regm;,;]entados n;donais 390631760 .......... 12045173550
I L I,ﬁstrumento;de - p,dblica ............................................................................................................................... 390631760 .......... 12045173650
OTNR16,25%25/04/2022 104 300 98580  AOA 98 580 316 625 000 10 598 468 637
OTNR16,25%25/04/2022 5982 99642  AOA 99 642 33283003 629 341 333
OTNR16,25%25/04/2022 7 800 99569  AOA 99 569 40723 757 817 363 679
........ 5 - Liquidez” .
....... 51-A visuta
....... 5.1.2 - ISepésitos é;rdem H 138 646 721
Depésito a Ordem AOA 138 646 721
...... 5.2 -A prazH H 16 284 949 832 237 945
- o bepésnos c(')“rﬁ préEaViso,‘e e 16284949 ................ 832237945
DP 7d 3,5 03/01/22 AOA 52 015 108 539 835
DP 7d 3,5 03/01/22 AOA 16 232 934 723 698 110

D.1. Categoria A 10 000 000
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BFA Oportunidades VI

Reporte Legal OIC Valores Mobiliarios - Regulamento CMC n° 4/14
Sociedade Gestora : BFA GESTAO DE ACTIVOS

Carteira : 08.FIM8, BFA OPORTUNIDADES VI - FEIVMF

Data: 2021-12-31

A - COMPOSICAO DISCRIMINADA DA CARTEIRA DOS 0OIC

Quantidade/

Designacao Montante Preco Moeda Preco AOA Juros AOA Valor AOA

1 - Instr. Fin. Negociados M. Regulamentado 1 600 551 293 22 726 194 768
I . Mer;ados regmar,ﬁentados n;Cionais .............................................................................................................................. 1600551293 .......... 22726194768
I S I,‘nstrumentos,‘de o pab”ca 1600551293 .......... 2 2726194768

OTNR15.75%09/01/2022 212 483 99423  AOA 99 423 1600 551 293 22726 194 768
I 5 - Liquidez” . SO0 1 6294697 ............. 1308126748
I o Vis,‘ta . 0000000 O OSSOSO 163970390
I S IsepéSitOS é c;‘rdem 0000000 O OSSOSO 163970390

Depésito a Ordem AOA 163 970 390

....... 5.2 -A prazuo H H 16 294 697 1 144 156 358
I L bepésitos Co;n pré_aViso,é o 16294697 ............. 1 144156358

DP 7d 3,5 03/01/22 AOA 74 663 155 799 630

DP 90d 10,5 03/02/22 AOA 16 220 034 988 356 728

B VALOR LiéUIDO GLOI;AL DO OICH ......... 24 034 321 516

D.1. Categoria A 20 000 000
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BFA Oportunidades VII

Reporte Legal OIC Valores Mobiliarios - Regulamento CMC n° 4/14
Sociedade Gestora : BFA GESTAO DE ACTIVOS

Carteira : 09.FIM9, BFA OPORTUNIDADE VII - FEIVMF

Data: 2021-12-31

A - COMPOSICAO DISCRIMINADA DA CARTEIRA DOS 0OIC

Designacao Qu:nnotri::::teé Preco Moeda Preco AOA Juros AOA Valor AOA

1 - Instr. Fin. Negociados M. Regulamentado 959 343 130 16 949 364 363
I . Mer;ados regmar,ﬁentados n;Cionais ................................................................................................................................. 959343130 .......... 16949364363
I S I,‘nstrumentos,‘de o pab”ca ................................................................................................................................. 959343130 .......... 16949364363

OTNR15.75%17/08/2022 154 000 97 782  AOA 97 782 902 971 467 15961 451 833

OTNR12,00%04/07/2022 9 551 97 533  AOA 97 533 56 371 663 987 912 530

5 - Liquidez

5.1 - A vista

........ 5.1.2 - Depésitos a ourdem H 629
Depésito a Ordem AOA 629
e 5.2 . praz,‘ . 000000000000 44680 ................... 89584021
- . E)epésnos co,rﬁ preawso; o 44680 ................... 89584021
DP 7d 3,5 03/01/22 AOA 42 363 88398718
DP 30d 3,5 20/01/22 AOA 2317 1185 303
B- VALOR LiélUIDO GLOBHAL DO OICH ......... 17 038 949 013

D.1. Categoria A 15 000 000
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BFA Oportunidades VIII

Reporte Legal OIC Valores Mobiliarios - Regulamento CMC n° 4/14
Sociedade Gestora : BFA GESTAO DE ACTIVOS

Carteira : 10.FIM10, BFA OPORTUNIDADES VIII - FEIVMF

Data: 2021-12-31

A - COMPOSICAO DISCRIMINADA DA CARTEIRA DOS 0OIC

Quantidade/

Designacao Montante Preco Moeda Preco AOA Juros AOA Valor AOA

1 - Instr. Fin. Negociados M. Regulamentado 594 826 442 15 359 703 449
I . Mer;ados regmar,ﬁentados n;Cionais ................................................................................................................................. 594826442 .......... 15359703449
I S I,‘nstrumentos,‘de o pab”ca ................................................................................................................................. 594826442 .......... 15359703449

OTNR15.75%01/04/2022 149 425 98 811 AOA 98 811 594 826 442 15 359 703 449
I 5 - Liquidez” . 00O OSSOSO OSSOSO 24934525 ............. 1180945219
I o Vis,‘ta . . 166790
I o IsepéSitOS é c;‘rdem . 166790

Depésito a Ordem AOA 166 790

....... 5.2 -A prazuo H H 24 934 525 1180 778 429
I L bepésitos Co;n pré_aViso,é e 24934525 ............. 1 180778429

DP 180d12,5 11/04/22 AOA 24 583 693 921 888 496

DP 30d 6,5 20/01/22 AOA 324 044 165 745 173

DP 7d 3,5 05/01/22 AOA 26 787 93 144 760

B VALOR Li;?tUIDO GLOI;AL DO OIC' ......... 16 540 648 668

D.1. Categoria A 15 000 000
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BFA Oportunidades IX

Reporte Legal OIC Valores Mobiliarios - Regulamento CMC n° 4/14
Sociedade Gestora : BFA GESTAO DE ACTIVOS

Carteira : 11.FIM11, BFA OPORTUNIDADES IX - FEIVMF

Data: 2021-12-31

A - COMPOSICAO DISCRIMINADA DA CARTEIRA DOS 0OIC

Quantidade/

Designacao Montante Preco Moeda Preco AOA Juros AOA Valor AOA

1 - Instr. Fin. Negociados M. Regulamentado 920 270 360 14 715 129 608
e . Mer;ados S n;Cionais 920270360 .......... 14715129608
e S I,astrumentos o pab”ca ................................................................................................................................. 920270360 .......... 14715129608

OTNR15,75%05/02/2023 144 310 95592  AOA 95 592 920 270 360 14 715 129 608
e . LiqUideZﬂ . 0 ................... 97930335
e o Vi;ta 00O OO0 97930335
e o IsepéSitos o 00O OO0 97930335

Depésito a Ordem AOA 97 930 335

B - VALOR LI'EIUIDO GLOBAL DO OICH .......... 14 813 059 943

D.1. Categoria A 14 000 000
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BFA Oportunidades X

Reporte Legal OIC Valores Mobiliarios - Regulamento CMC n° 4/14
Sociedade Gestora : BFA GESTAO DE ACTIVOS

Carteira : 05.FIM5, BFA PRIVATE - FEIVMF

Data: 2020-12-31

A - COMPOSICAO DISCRIMINADA DA CARTEIRA DOS 0OIC

Quantidade/

Designacao Montante Preco Moeda Preco AOA Juros AOA Valor AOA

1 - Instr. Fin. Negociados M. Regulamentado 491 160 714 12 134 439 330
I . Mer;ados regmar,ﬁentados n;Cionais .................................................................................................................................. 491160714 .......... 12134439330
I S I,‘nstrumentos,‘de o pab”ca .................................................................................................................................. 491160714 .......... 12134439330

OTNR16,25%05/04/2024 90 000 85258  AOA 85258 353 571 429 8 026 788 956

OTNR16,25%26/04/2024 46 000 86306  AOA 86 306 137 589 286 4107 650 374

5 - Liquidez

5.1 - A vista

........ 5.1.2 - Depdsitos a ourdem H 230 080
Depésito a Ordem AOA 230080
e 5.2 . praz,‘ . 40388978610455
- . E)epésnos co,rﬁ pns:awso; e 40388978610455
DP 30d 6,5% 02/01/22 AOA 403 889 78 610 455
B- VALOR LiéUIDO GLOBHAL DO OICH ......... 12 213 279 865

D.1. Categoria A 12 000 000
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BFA PRIVATE Il

Reporte Legal OIC Valores Mobiliarios - Regulamento CMC n° 4/14
Sociedade Gestora : BFA GESTAO DE ACTIVOS

Carteira : 12.FIM12, BFA PRIVATE Il - FEIVMF

Data: 2021-12-31

A - COMPOSICAO DISCRIMINADA DA CARTEIRA DOS 0OIC

Quantidade/

Designacao Montante Preco Moeda Preco AOA Juros AOA Valor AOA
1 - Instr. Fin. Negociados M. Regulamentado 423 426 508 10 577 945 793
I . Mer;ados regmar,ﬁentados n;Cionais ................................................................................................................................. 423426508 .......... 10577945793
I S I,‘nstrumentos,‘de o pab”ca ................................................................................................................................. 423426508 .......... 10577945793
OTNR16%05/04/2023 87 842 94868  AOA 94 868 339784 440 8673194 933
OTNR16%15/03/2023 13932 95 051 AOA 95 051 66 504 133 1390 754 542
OTNR16,00%24/12/2022 935 94917  AOA 94 917 328 791 89 075 798
OTNR15.75%04/04/2023 4 050 91914  AOA 91914 15 596 394 387 847 649
OTNR15.75%16/10/2022 364 98 517  AOA 98 517 1212 750 37 072 872

5 - Liquidez

5.1 - A vista

5.1.2 - Depésitos a ordem 66 724 848
Depésito a Ordem AOA 66 724 848
e 5.2 . praz,‘ . 000000000000 44037 ................. 1 23685438
- . Sepésnos CO;n preawso,é o 44037123685438
DP 30d 6,5 22/01/22 aon 44 037 ........ 123 685 438
B- VALOR LI{!UIDO GLOBHAL DO OICH ......... 10 768 356 079

D.1. Categoria A 10 000 000
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4. DISPONIBILIDADES e e
Disponibilidades em Instituicoes 31-12-2021 31-12-2020

Financeiras
Em 31 de Dezembro de 2021 e 31 de Dezembro de 2020, a Depdsitos a vista 144 522928 206 469 299
rubrica de Disponibilidades tem a seguinte composicao: Depdsitos a prazo 133 664 245 -

278187 173 206 469 299

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em 31 de Dezembro de 2021 e 31 de Dezembro de 2020, a rubrica Titulos e valores mobiliarios é apresentada como segue:

31-12-2021
Data de Custo Valia

Titulo Moeda Quantidade . s P /D Corrido . Justo Valor Juro Corrido Valor Balanco
Vencimento Aquisicao Potencial

AOTNOI602G18  AOA 376 02-08-2024 28 248 879 4587 342 4 895 474 33 144 353 1863 652 35008 005
AOTNOR619A18  AOA 429 19-04-2024 29558 100 7755063 8 724 697 38 282797 1046 571 39 329 368
AOTNOR719A18  AOA 1382 19-04-2025 91 474580 22 978 422 26 944 191 118 418 771 3371473 121 790 243
AOUGDOHN18G7  AOA 1100 30-12-2023 90816 000 11 749 053 14155016 104 971 016 1531 492 106 502 507
AOUGDOFM20CO  AOA 850 31-03-2022 79050000 4979 891 5702 857 84 752 857 3 474 725 88 227 582
AOUGDOFL20A6  AOA 421 08-07-2022 39624 520 1620 150 2165927 41 790 447 3239870 45030 317
AOUGDOHF19A6  AOA 222 28-02-2023 20004 420 1005138 1910 544 21 914 964 1254179 23169 143
AOUGDOGM20C8 AOA 487 31-03-2023 43528060 2277 435 4 355 189 47 883 249 2021920 49 905 168
AOUGDOFA21E9  AOA 1365 21-04-2023 118 971 953 6098 800 14 715406 133 687 359 4 320 000 138 007 359
AOUGDOFUZ21C1  AOA 3134 06-06-2023 274 264 629 10 447 154 32177 136 306 441 766 3994 989 310 436 755

Total 815541 141 73498 447 115746436 931 287 579 26 118 872 957 406 449

31-12-2020
Titulo Moeda Quantidade Ve?12::1::to :quusits:gdéi Desczg::)i/d:rémio Juro corrido Valor de balanco
AOTNOI602G18 AOA 376 02-08-2024 28 248 880 2 747 364 1770470 32766 714
AOTNOR619A18 AOA 429 19-04-2024 29 553 110 5327 449 994 243 35874 801
AOTNOR719A18 AOA 1382 19-04-2025 91 469 000 15 785 349 3202 899 110 457 247
AOTNOIO71216 AOA 253 30-12-2023 173 884 704 16 841 231 53 815 190 779 750
AOTNX0726017 AOA 72 26-10-2024 59 640 161 -388 469 820877 60 072 568
AOUGDOHN18G7 AOA 1100 20-11-2022 90 816 000 3373263 4 252 743 98 442 006
AOUGDOFM20C0O AOA 850 31-03-2022 79 050 000 1 045 562 9 741 460 89 837 022
Tota S 552661855 30484533 6618605 618230109

BANCO DE FOMENTO ANGOLA
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6. CREDITOS

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2021 e 31 de Dezembro
de 2020, a rubrica apresenta o valor em divida das comissodes
de gestao dos fundos geridos pela BFA Gestao de Activos:

CREDITOS 31-12-2021 31-12-2020

BFAPrivate - 7 278 156
BFAOportunidadeslI| - 17 493 575
BFAOportunidades|V 48 371 610 30 510 901
BFAOportunidadesV - 14 616 313
BFAOportunidadesVI 87 233 386 9019 339
BFAOportunidadesVII 61 741 280 -
BFAOportunidadesVIlI 60 281 530 -
BFAOportunidades IX 55464 712 -
BFAOportunidades X 15 878 497 -
BFA Private I 40 102 132 -

369 073 147 78 918 284

Sendo as comissdes de gestao dos fundos facturadas
trimestralmente, os montantes acima referenciados dizem
respeito ao quarto trimestre de 2021, isto é Outubro,
Novembro e Dezembro de 2021.
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7. ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS E ACTIVOS INTANGIVEIS

Durante o periodo de 2021 e 2020, as rubricas de Outros Activos Tangiveis e Activos Intangiveis apresentam o seguinte movimento:

Activos Fixos Tangiveis

Activo Bruto

31-12-2020

Amortizacoes
EI L TELET

31-12-2021

Abates Amortizacoes
alienacodes

Do exercicio Abates e outros
e outros

Activo Liquido Aumentos

31-12-2021

Activo Bruto

Amortizacao
I TELE]

Activo Liquido

Moveis, utensilios, instalagdes e equipamentos 37 249 266 (15 233 436) 22 015 830 - - (4 080 126) - 37 249 266 (23 393 687) 13 855 579
37 249 266 (15 233 436) 22 015 830 - - (4 080 126) - 37 249 266 (23 393 687) 13855 579
Activos Intangiveis
Sistemas de tratamento automatico de dados 26 560 262 (26 560 262) B . . . . 26 560 262 (26 560 262) B
(Software)
26 560 262 (26 560 262) - - - - - 26 560 262 (26 560 262) -
63 809 528 (41 793 698) 22 015 830 - - (4 080 126) - 63 809 528 (49 953 949) 13 855 579

Activos Fixos Tangiveis

Activo Bruto

31-12-2019

Amortizacoes
EWIITEGEN

31-12-2020

Abates Amortizacoes
alienacoes

Do exercicio Abates e outros
e outros

Activo Liquido Aumentos

31-12-2020

Activo Bruto

Amortizacao
acumulada

Activo Liquido

Méveis, utensilios, instalacdes e equipamentos 15 470 737 (6 599 959) 8870778 21 778 529 - (8633477) - 37249266 (15233 436) 22015 830
15 470 737 (6 599 959) 8870778 21 778 529 - (8633477) - 37249266 (15233 436) 22015 830

Activos Intangiveis

(Ss'itf?@"aafefe tratamento automatico de dados  5¢ 560 06p (26 557 606) 2656 : - (2 656) - 26560262 (26560 262) .
26560262 (26 557 606) 2656 - - (2 656) - 26560262 (26 560 262) -
42030999 (33157 565) 8873434 21 778 529 . (8636133) - 63809528 (41793 698) 22 015 830

0 aumento do valor registado sobre os Activos Tangiveis, diz respeito a entrada do imobilizado (viatura) que a BFA GA efectou a sua esfera, por via do trespasse efectuado entre a BFA GA e o BFA

no ambito do contracto de redébito (clausula 1.°, aonde esté prevista a aquisicdo pelo BFA de activos tangiveis em nome da GA e consequente redébito destas despesas (clausula 3.°).

BANCO DE FOMENTO ANGOLA
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8. OUTRAS OBRIGACOES

Em 31 de Dezembro de 2021 e 31 de Dezembro de 2020,

a rubrica Outras Obrigagdes corresponde maioritariamente

a estimativa de imposto industrial de 2021 e aos montantes
devidos pela BFA — Gestao de Activos ao accionista BFA, no
ambito do contrato existente entre as partes, relacionados com
instalacéo, pessoal e gestdo, conforme segue:

Outras Obrigagoes 31-12-2021 31-12-2020
Imposto Industrial 185990 855 104 956 449
Credores diversos a pagar 119 972 937 40 711 698
Acréscimo de custo 7 807 243 -
S 313771035 145668 147

9. FUNDOS PROPRIOS

A Sociedade foi constituida em 16 de Dezembro de 2015 com
um capital social de 50.000.000 AOA.

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2021 e 31 de Dezembro
de 2020, o capital social da BFA — Gestao de Activos é detido
em 99,9% pelo Banco de Fomento Angola S.A., possuindo assim
uma relacéo de grupo e este Ultimo uma posi¢cdo de dominio na
referida sociedade, e 0,1% detido por Investidores Privados.

Por deliberagdo unanime da Assembleia Geral, de 21 de Maio de
2020, foi decidido aplicar o montante de AOA 31 203 413 do
Resultado liquido de 2019 em Reservas Legais.

Por deliberagao unanime da Assembleia Geral, de 31 de Margo
de 2021, foi decidido aplicar o resultado obtido do exercicio de
2020, no montante AOA 420.242.195 em Outras Reservas.

De acordo com o artigo 88° do Regulamento 4/14 emitido pela
CMC em 30 de Outubro de 2014, sobre o Regime Juridico dos
Organismos de Investimento Colectivo, as Sociedades Gestoras
de Organismos de Investimento Colectivo devem ter um Capital
Social minimo de AOA 30 milhdes.

Adicionalmente, o artigo 89° do mesmo regulamento prevé que,
quando o valor liquido global das carteiras sob gestao exceda
0s AOA 30 mil milhdes, a Sociedade tenha de constituir um
montante suplementar de fundos préprios que represente no
minimo de 0,02% desse excedente.

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2021, e 2020 a Sociedade
cumpre com estes requisitos.
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10. JUROS E OUTROS RENDIMENTOS
A 31 de Dezembro de 2021 e 31 de Dezembro de 2020,

a rabrica Juros e Outros Rendimentos apresenta a seguinte
composi¢ao:

31-12-2021 31-12-2020

Comissoes
Comissédo de Gestéo 1149 531 455 672 642 072
Carteira de Titulos
Titulos da Divida Publica 138 618 796 82 482 534
Outros Juros e Proveitos Equiparados
Deposito a Prazo 2 639 898 2120 824
Juros e Outros rendimentos 1290790 149 757 245 430

O valor registado na ribrica de Comissao de Gestao corresponde
a totalidade do valor cobrado aos Fundos pela prestacao de
servico de constituicdo e gestao dos mesmos. O crescimento

de cerca de 71% face o ano anterior deve-se pelo aumento do
numero de Fundos sob gestdo e consequentemente o aumento
do valor global dos activos sob gestao.

A variagao do montante registado em Juros e Outros
Rendimentos — Titulos de Divida Publica advém da aquisi¢ao de
quatro lotes de obrigagdes com taxas mais altas do que os que
foram vendidos no mesmo periodo.

11. JUROS E OUTROS RENDIMENTOS
A 31 de Dezembro de 2021 e 31 de Dezembro de 2020,

a rubrica Rendimentos de Cambio apresenta a seguinte
composi¢do:

31-12-2021 31-12-2020

Rendimentos de cambio 7 546 305 71 760 240
Perdas de cambio (10318 932) (10 345973)
Rendimentos e Perdas de cambio (2772 627) 61 414 267

A rubrica acima refere-se aos resultados cambiais relacionados
com a reavaliagao cambial de titulos em Kwanzas indexados

a Dolares Norte Americanos. Os mesmos foram alienados em
Junho de 2021 e, até a data da venda, as variagdes cambiais
foram pouco significativas, o que explica o reduzido resultado
cambial em 2021.
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12. AJUSTES POSITIVOS E NEGATIVOS VALOR
MERCADO

A 31 de Dezembro de 2021 e 31 de Dezembro de 2020,

a rubrica ajustes positivos ao valor do mercado apresenta a
seguinte composi¢ao:

31-12-2021 31-12-2020

Ajuste Positivo Valor de Mercado 116 918 481 -
Ajuste Negativo Valor de Mercado (30 357 861) -
Rendimentos e Perdas de cambio 86 560 620 -

Nesta rubrica encontra-se incluido o montante de 37 756

415 AOA relacionados com ganhos na alienagao de titulos e
valores mobiliarios. O restante montante é respeitante as valias
potenciais dos titulos detidos em carteira.

13. JUROS E OUTRAS DESPESAS
A 31 de Dezembro de 2021 e 31 de Dezembro de 2020,

a rubrica Juros e Outras despesas apresenta a seguinte
composi¢ao:

31-12-2021 31-12-2020

Outras Comissdes

Comissao Bancéria (4 038 417) (1 668 520)

Outras Comissoes (19 262 672) (18 568 358)
Qutros custos e perdas

Formagao (8 048 592) (900 850)

(21 137 728)

Juros e Outras despesas (31 349 680)

Em outras comissoes estao registadas despesas relacionadas
com o contrato celebrado entre BFA Gestao de Activos e o seu
accionista a titulo de management fee, servigos de consultoria,
informatica, contabilidade, compliance e auditoria.

BANCO DE FOMENTO ANGOLA
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14. IMPOSTOS E PENALIDADES

A 31 de Dezembro de 2021 e 31 de Dezembro de 2020, a
rubrica de Impostos apresenta a seguinte composi¢ao:

31-12-2021 31-12-2020

Imposto Industrial (185990 855) (107 901 312)

Imposto de Aplicagao de Capitais (9 310 187) (2 875 571)
Imposto Selo - (8 140)
Imposto de Consumo - -
I.V.A (31 115783) (12 877 436)
Contribuigédo Especial (9 326 507) (3 709 399)

Multas (13 269 286) -

(249 012 618) (127 371 858)

Impostos

15. PRESTACAO DE SERVICOS

A 31 de Dezembro de 2021 e 31 de Dezembro de 2020,
a rubrica Prestacao de Servicos apresenta a seguinte
composic¢ao:

31-12-2020 31-12-2019

Subcontratos - Pessoal (282 992 573) (146 679 213)
(150 729 468) (30 580 429)
(20 000 000) (17 391 125)
(105 013 252) (46 621 268)

(558 735 293) (241 272 035)

Consultoria
Rendas

Outros despesas

Prestacao de servigos

A rubrica de prestacao de servigos inclui despesas
relacionadas com os contratos celebrados entre BFA

Gestao de Activos e o seu accionista a titulo de servigos de
consultoria, informatica, contabilidade, compliance, auditoria.

A variagao da rubrica deve-se essencialmente a contratagao
de uma consultora para apoio a elaboragédo de um plano
estratégico 2021-2023 e, consequentemente ao crescimento
da Sociedade, a subcontratag@o de mais colaboradores junto
do BFA, no ambito do contrato de redébito.
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16. PARTES RELACIONADAS

Sao consideradas entidades relacionadas com a BFA — Gestéo
de Activos:

e as entidades que exercem, directa ou indirectamente, uma
influéncia significativa ou controlo sobre a gestao e politica
financeira da Sociedade — Accionistas;

e subsidiarias, joint-ventures ou associadas do accionista com
controlo sobre a Sociedade;

e pessoal-chave do accionista com controlo sobre a Sociedade
(membros do Conselho de Administracdo executivos e nao
executivos);

e entidades controladas ou conjuntamente controladas
pelo pessoal-chave do accionista com controlo sobre a
Sociedade;

e membros intimos da familia de pessoal-chave do accionista
com controlo sobre a Sociedade;

e entidades controladas ou conjuntamente controladas pelos
membros intimos da familia de pessoal-chave do accionista;

e aquelas em que o Sociedade exerce, directa ou
indirectamente, uma influéncia significativa sobre a sua
gestao e politica financeira — Empresas associadas e de
controlo conjunto e Fundos de Investimento;

e pessoal-chave da geréncia da Sociedade, considerando-se
para este efeito os Membros do Conselho de Administragao
executivos e ndo executivos e as entidades controladas ou
conjuntamente controladas pelos membros do Conselho de
Administracao; e

e membros intimos da familia de pessoal-chave da geréncia
da Sociedade; e

e entidades controladas ou conjuntamente controladas pelos
membros intimos da familia de pessoal-chave da geréncia
da Sociedade.
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Com referéncia a 31 de Dezembro de 2021 e 31 de Dezembro de 2020, os principais saldos e transac¢des mantidos pela Sociedade com entidades relacionadas sdo os seguintes:

31-12-2021

Accionistas da
BF/I\ . IGestéo Sociedades onde os  BFA Oportunidades ~ BFA Oportunidades ~ BFA Oportunidades  BFA Oportunidades ~ BFA Oportunidades BFA Private Il - BFA Oportunidades BFA Private - BFA Oportunidades

de Activos membros do Conselho IV - Fundo Especial V- Fundo Especial VI - Fundo Especial VIl - Fundo Especial VIl - Fundo Especial ~ Fundo Especial de  IX - Fundo Especial ~ BFAOportunidades  Fynd Especial de Il - Fundo Especial

e A ; " q o . q - X - Fundo Especial d o .
de Administracdo  de Investimento em  de Investimento em  de Investimento em  de Investimentoem  de Investimentoem Investimentoem  de Investimento em |nVeSt;l:le:tosep:lc\II:| OIZS Investimentoem  de Investimento em

tém influéncia Valores Mobilidrios ~ Valores Mobilidrios  Valores Mobilidrios ~ Valores Mobilidrios  Valores Mobilidrios  Valores Mobilidrios  Valores Mobilidrios  mobilidrios Fechado  Valores Mobilidrios  Valores Mobiliarios

BFA significativa Fechado Fechado Fechado Fechado Fechado Fechado Fechado Fechado Fechado
Outros activos 48 371 610 - 87 233 394 61 741 280 60 281 530 40102 132 55464 712 15 878 490
Outros passivos (127 780 180)
Proveitos equiparados 179 133 806 146 679 096 323 743 086 172 022 254 133 106 806 57 170 828 64 110 963 15 878 497 45906 407 11779712
Custos equiparados (321 492 883)

31-12-2020
Accionistas da FFA - Gestdo Sociedades onde os BFA Private - BFA Oportunidades ~ BFA Protecgdo-  BFA Oportunidades  BFA Oportunidades

de Activos membros do Conselho  Fundo Especial de Il - Fundo Especial ~ Fundo Especial de IV - Fundo Especial V- Fundo Especial ~BFA Oportunidades
de Administracdo Investimentoem  de Investimentoem  Investimentoem  de Investimento em  de Investimento em Ix\:es;l:::tim:: ;::s

Outros tém influéncia Valores Mobilidrios ~ Valores Mobilidrios  Valores Mobilidrios  Valores Mobilidrios ~ Valores Mobiliarios Mobilidrios Fechado

significativa Fechado Fechado Fechado Fechado Fechado
Outros activos - - - 7 278 157 17 493 576 30510902 14 616 313 9019 339
Outros passivos (40 711 698) - - - - - - -
Proveitos equiparados - - 42 874 225 302 572 361 195 185 157 69 484 214 53 507 607 9018 509
Custos equiparados (182 078 137) - - - -

BANCO DE FOMENTO ANGOLA
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17. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em resposta ao actual conflito na Ucrania, varios paises
anunciaram sancgdes econémicas sobre a Russia e nalguns
casos, Bielorrussia. Eventuais novas san¢des poderao vir a ser
implementadas no curto espaco de tempo e poderao abranger
outros individuos, outras entidades e uma maior abrangéncia
de bens e servigos.

Os impactos econémicos resultantes do conflito podem
revestirem-se de varias naturezas, tais como: 1) Disrupcéo
significativa de operagdes na Ucrénia, Russia e Bielorrussia;
2) Desafios de liquidez resultantes das sanc¢des econémicas
aplicadas; 3) Efeitos especificos nos sectores da Banca,
servigos financeiros, energia, entre outros resultantes das
sangdes aplicadas; e 5) Aumento da incerteza na economia
global. Estes eventos e as condi¢des de mercado actuais
podem ter implicacdes significativas nas demonstracdes
financeiras das entidades. Consequentemente, é critico o
entendimento por parte do Conselho de Administragdo sobre
os impactos potenciais e respectiva resposta aos mesmos.

O Conselho de Administragao da BFA Gestao de Activos

tem implementado um conjunto de controlos internos
relacionados com a prevencdo do branqueamento de capitais
e financiamento ao terrorismo, bem como face a sancdes e
embargos internacionais, que incluem a analise e verificagao
de clientes e contrapartes contra as listas de sanc¢des
internacionais comummente aceites e mandatérias, ao longo
de seu processo de aceitacdo de clientes e monitorizagdo
de transacg¢des. Como consequéncia do acima mencionado
em linha com o regularmente ja desenvolvido, a Sociedade
encontra-se a realizar procedimentos de confirmacéo de
existéncia de sancdes das suas contrapartes, tendo por

base as actualizagdes mais recentes das listas de sanc¢des
internacionais verificadas.

Até a data nao foram identificadas entidades constantes das
referidas listas e a Sociedade nao estima ter qualquer impacto
financeiro decorrente desta situacao.
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RELATORIO DE AUDITORIA

KPMG

KPMG Angola — Audit, Tax, Advisory, S.A.

Edificio Moncada Prestige — Rua Assalto ao Quartel de Moncada 15 2°
Luanda — Angola

+244 227 28 01 01 — www.kpmg.co.ao

RELATORIO DO AUDITOR EXTERNO

Aos Accionistas da

BFA Gestéao de Activos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo ,

S.A

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

l. Introdugao

1.

Para efeitos do disposto na alinea ¢) do n.° 1 do artigo 8.° do Cédigo dos Valores
Mobiliarios, aprovado pela Lei n.? 22/15, de 31 de Agosto (doravante designado por
CodVM) e no Regulamento n.° 2/15, de 15 de Maio, sobre os Auditores Externos,
auditamos as demonstra¢des financeiras anexas da BFA Gestao de Activos -
Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A. (“Sociedade
Gestora de Organismos de Investimento Colectivo” ou “SGOIC"), as quais
compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2021, que evidencia um total de
1618 522 milhares de kwanzas e um total de capital préoprio de 1 308 317 milhares de
kwanzas, incluindo um resultado liquido 528 352 milhares de kwanzas, as
Demonstracdes dos Resultados e dos Fluxos de Caixa do exercicio findo naquela
data e os correspondentes Anexos.

Responsabilidade Orgao de Gestédo e do Orgéo de Fiscalizagéo pelas
Demonstragoes Financeiras

O Conselho de Administra¢éo é responsavel pela:

(i) Preparagdo e apresentacao das demonstragdes financeiras, que apresentem, de
modo apropriado, a posi¢céo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de
caixa da entidade, de acordo com o Plano de Contas dos Organismos de
Investimento Colectivo e das Sociedades Gestoras aprovado pelo Regulamento
da CMC n.° 9/16 de 16 de Julho;

(i)  Criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para
permitir a preparagdo de demonstragdes financeiras isentas de distorgéo

material, devido & fraude ou a erro;
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(i)  Elaboragéo do Relatério de Gestéo, nos termos legais e regulamentares;

(iv) Adopcéo de politicas e critérios contabilisticos adequados, tendo em conta as
circunstancias; e,

(v) Avaliagéo da capacidade da entidade de se manter em continuidade,
divulgando, quando aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas
significativas sobre a continuidade das actividades.

3. O ¢drgéo de fiscalizacao é responsavel pela supervisdo do processo de preparacéo e
divulgacdo da informagao financeira da entidade.

lll. Responsabilidade do Auditor pela Auditoria das Demonstragdes
Financeiras

4. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido independente sobre
estas demonstragdes financeiras com base na nossa auditoria a qual foi efectuada de
acordo com a Instrugdo n.° 08-CMC-06-21 sobre os Modelos de Relatérios a Elaborar
por Auditor Externo Registado na Comiss&o do Mercado de Capitais (CMC) e as
Normas Técnicas da Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola
(OCPCA), as quais exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo
de obter um grau de seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras
estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes.

5. Uma auditoria envolve executar procedimentos para obter prova de auditoria acerca
das quantias e divulgagdes constantes das demonstragdes financeiras. Os
procedimentos seleccionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliagéo dos riscos de distorgdo material das demonstragdes financeiras devido a
fraude ou a erro. Ao fazer essa avaliagdo dos riscos, o auditor considera o controlo
interno relevante para a preparagéo e apresentagdo das demonstragdes financeiras
pela entidade a fim de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados
nas circunstancias, mas ndo com a finalidade de expressar uma opinido sobre a
eficacia do controlo interno da entidade. Uma auditoria inclui também avaliar a
razoabilidade das estimativas contabilisticas feitas pelo Conselho de Administracéo e
a apresentacdo global das demonstragdes financeiras.

6. Para tanto, o exame a que procedemos incluiu:

(i) A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
divulgagdes constantes das demonstrag¢ées financeiras e a avaliag&o das
estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de
Administragao, utilizadas na sua preparagéo;

(i) A apreciacdo se as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgacédo sao
adequadas, tendo em conta as circunstancias;

(i) A verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

(iv) A apreciagdo, em termos globais, se a apresentagdo das demonstragdes
financeiras é adequada.
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7. 0O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informagéo
financeira constante do Relatério de Gestdo com os restantes documentos de
prestagdo de contas;

8. Declaramos ao ¢rgéo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes
relativos a independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias
que possam ser percepcionadas como ameagas a hossa independéncia e, quando
aplicavel, as respectivas salvaguardas.

9. Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinido de auditoria.

IV. Opiniao

10. Em nossa opinido, as demonstragées financeiras referidas no paragrafo 1
apresentam, de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente
relevantes, a posigéo financeira da BFA Gestao de Activos — Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Colectivo, S.A. em 31 de Dezembro de 2021, o seu
desempenho financeiro e os fluxos de caixa relativos ao exercicio findo naquela data,
em conformidade com o Plano de Contas dos Organismos de Investimento Colectivo e

das Sociedades Gestoras aprovado pelo Regulamento da CMC n.° 9/16 de 16 de
Julho.

V. Outras Matérias

11. As demonstragdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de
2020, apresentadas para fins comparativos, foram auditadas por outro Perito
Contabilista, que sobre elas emitiu um Relatorio do Auditor Externo sem reservas e
sem énfases, datado de 31 de Maio de 2021. A nossa contratagdo como Peritos
Contabilistas ocorreu a 1 Julho de 2021 para efectuarmos a auditoria as contas do
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2021.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

VI. Quanto ao Relatério de Gestao

12. Em nossa opinido, o Relatério de Gestao foi preparado de acordo com os requisitos
legais e regulamentares aplicaveis, a informacg&o nele constante é concordante com
as demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e
apreciagdo sobre a entidade, no identificamos incorrecgdes materiais.

Luanda, 21 de Abril de 2022

Y \o |

KPMG Angola — Audit, Tax,\Advisory, S.A.

(Auditor Externo registado na CMC com o numero 001/SPC/DSEA/CMC/08-2015)
Representada por

Maria Inés Rebelo Filipe

(Perito Contabilista com cédula n.® 20140081)
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RELATORIO DO CONSELHO FISCAL

RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Senhores Accionistas da

BFA Gestdo de Activos - SGOIC, S.A.

1. Nos termos da Lei e do mandato que nos foi conferido, em conformidade com o Artigo 212
n2l1 dos Estatutos, apresentamos o relatério sobre a actividade fiscalizadora por nds
desenvolvida, bem como o parecer sobre os documentos de prestacdo de contas
apresentados pelo Conselho de Administragdo da BFA Gestdo de Activos - SGOIC, S.A.
relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2021.

2. Nodecurso do exercicio acompanhamos, com a periodicidade e extensdo que consideramos
adequada, a evolugdo da actividade da Sociedade Gestora, a regularidade dos registos
contabilisticos e o cumprimento das normas legais e estatutdrias aplicaveis. Obtivemos
também do Conselho de Administracdo e dos diversos servigos da Sociedade Gestora as
informacdes e os esclarecimentos solicitados.

3. Analisdmos e concordamos com o contetido do Relatdrio do Auditor Intependente emitido
pela sociedade KPMG Angola - Audit, Tax, Advisory, S.A., o qual damos como integralmente
reproduzido.

4. No ambito das nossas fun¢des, examindmos o Balango em 31 de Dezembro de 2021, as
Demonstragdes de Resultados, a Demonstragdo de Alteragdes de Mutagdo de Fundos
Préprios e a Demonstragdo de Fluxos de Caixa, para o exercicio findo naquela data, bem
como os respectivos anexos, incluindo as politicas contabilisticas e os critérios
valorimétricos adoptados.

5. Adicionalmente, procedemos a andlise do Relatério de Gestdo do exercicio de 2021
preparado pelo Conselho de Administragio e da proposta de aplicagéo de resultados, nele
incluida.
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6. Face ao exposto, e tendo em consideragdo o trabalho realizado, somos do parecer que a
Assembleia Geral:
a. Aprove o Relatério de Gestdo relativo ao exercicio findo em 31 de Dezembro de
2021;
Aprove as Contas relativas a esse exercicio, e;
c. Aprove a Proposta de Aplicagdo de Resultados.

7. Desejamos finalmente expressar o nosso reconhecimento ao Conselho de Administracdo e
aos servicos da Sociedade Gestora pela colaboragdo que nos foi prestada.

Luanda, 21 de Abril de 2022

0 Conselho Fiscal

Henrique Manuel Camdes Serra

Presidente

Al

Eliana Maria Fortes dos Santos

Vogal

a—————,

i, /
Q.__ o AT 6‘:&2-«.

Catarino Eduardo César

Vogal
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