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Comentario de Mercado

Previsoes macroeconémicas

A inflagdo mensal acelerou para 0,9% emNDe;embrg, depoi_s de 6 Indicador 2022% 2023%* 2024%*
meses em torno dos 0,8%. Esta aceleragao ligeira ficou abaixo da —
nossa expectativa: esperdvamos uma inflacio mensal de 1,1%, devido  Variagdo PIB (%) 3,6 1,3 4,6
aos efeitos de sazonalidade habituais em Dezembro. Em termos iInflacio Média (%) 21,8 13,5 16,9
homoélogos, a inflagdo voltou a descer, para 13,9%, o valor mais baixo o
desde 2015. O principal componente da inflagdo, o subindice de Balanga Corrente (% PIB) 114 3,0 2.3

q ~ a ~ am - *Inflagdo - 3 , Bal Ci - isd ;
Alimentagdo & Bebidas n&o Alcodlicas, subiu 0,8%, a par do que a0 NE PIB, Balanca Corrente - Previsio BFA
ocorreu nos 6 meses anteriores. Os maiores aumentos foram em .
Vestudrio & Calcado (2,0%), Saude (1,9%) e Bens & Servicos Diversos  Rating soberano
(1,5%). Pensamos que ndo houve ainda impacto da depreciagdo do ) Oltima

. ~ Zo A Rating Outlook =

Kwanza na inflagdo, e esperamos que venha a acontecer nos proximos  Agéncia alteracédo
meses, elevando a inflagdo mensal para os 1,1% no 1T2023. O impacto  gjch B- Positivo 15-07-2022
desta aceleragdo sé sera sentido também na inflagdo homdloga apenas v o
a partir de Abril - no 1T, a inflagio homéloga caminhara gradualmente ~ '1°°dY's B3 Positivo 20-10-2022
para um valor entre os 11-12%. Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
O Banco Mundial (BM) reviu em baixa a previsdo para o Mercado cambial e monetario*
crescimento econémico em Angola neste ano, para 2,8%, face a Variagao
previsdo anterior de 3,3%. A instituigdo estima que a economia 13-01-2023 7 dias YTD 12 meses
angolana tenha crescido 3,1% em 2022. A nossa perspectiva para 2023 (p.p./ %) (p.p-/ %) (p.p-/ %)
é mais pessimista: esperamos um crescimento entre 1,0-1,5%, devido LUIBOR O/N 10,00% -0,50% -0,50% -9,18%
a uma quebra significativa do PIB Petrolifero, entre 6,1-6,6%. O PIB o o o
N&o Petrolifero devera crescer entre 3,7-4,2%. Em 2022, estimamos USD/AOA 5038 0,02% 9:23% 4/95%
que a economia tenha crescido entre 3,3-3,8% este ano, acima dos  AOA/USD 0,00199 0,02% 10,17% 5,21%
calculos do BM. EUR/AOA 544,9 2,99% -13,38% -10,32%
A agéncia de ratings Fitch manteve a notagédo da divida angolana EUR/USD 1,083 1,75% -4,75% -5,46%
em B-, tal como o outlook positivo. As expectativas para o USD/ZAR 16,8 -1,63% 5,59% 9,24%

crescimento econdmico sdo similares as do BM, ja que a agéncia espera
um crescimento de 2,7% em 2023. Por outro lado, espera uma descida
da inflagdo média homologa para 14% em 2023 e 11% em 2024, um
pouco mais optimista que a nossa propria previsdo, nomeadamente

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto
a variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Reservas Internacionais

para 2024. 19.000
Foram revertidas as privatizacées de 6 activos, avaliadas em  17.000
AOA 7,8 mil milhdes (MM), por incumprimento dos planos de :© 15.000
pagamentos por parte das empresas compradoras. No total, de = 13.000
acordo com o IGAPE, foram privatizados mais 29 activos em 2022, para @ 11.000
um total de 96 desde o inicio do PROPRIV. As vendas totais avaliam-se ’
em AOA 961,2MM, dos quais foram recebidos ja AOA 568,6MM - AOA 9.000
396,4MM numa troca de activos e AOA 172,2MM em dinheiro. 7.000
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