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Comentario de Mercado

O Banco Nacional de Angola decidiu reduzir as taxas de politica
monetaria, dando um sinal para um ambiente favoravel a
descida das taxas de juro na economia. No Comité de Politica
Monetdria da passada sexta-feira, o BNA reduziu a taxa de juro da
Facilidade Permanente de Cedéncia de Liquidez de 21% para 18%, tal
como a Taxa Basica de Juro, de 19,5% para 18%, e a taxa de juro da
Facilidade Permanente de Absorcao de Liquidez de 15% para 14%. No
actual contexto em que a gestdo de liquidez do sistema bancario é
levada a cabo através de Operacdes de Mercado Aberto, em que os
bancos tém podido p6r a render a sua liquidez em excesso a taxas a
rondar os 8% entre a 6 meses e 1 ano, as taxas de juro interbancarias
estao entre os 9,1% no prazo overnight e 16,6% a 12 meses, pelo que
€ natural que esta decisdo ndo tenha um impacto directo nos custos de
financiamento dos bancos; porém, é claramente um sinal de que o BNA
entende que a taxa de inflacdo ird continuar a descer, podendo por essa
via dar confianca aos bancos de que poderao contar com juros mais
baixos no futuro. Nesta segunda-feira, o BNA estad ja a oferecer menos
0,5% para os 2 prazos nas OMAs: 7,5% a 6 meses, e 8,0% a 12
meses. Nesse sentido, ndo havendo um impacto directo e imediato
pelas decisdoes de sexta-feira, o banco central estd a criar um ambiente
que deve levar a descida das taxas de juro interbancarias e, por
arrasto, as taxas de juro cobradas pelos bancos no crédito a clientes. A
proxima reuniao do CPM decorre a 21 de Margo. A nossa
expectativa é de que haja alguma aceleracdo da inflagdo mensal nos
proximos 2 meses, para valores a rondar 1,1%, o que devera fazer
pausar o movimento de flexibilizacdo monetaria do BNA; porém, se a
inflacdo permanecer abaixo de 1%, é possivel que o BNA volte a
flexibilizar a sua politica.

Em 2022, as exportacoes de petroleo aumentaram 1,9% face a
2021, registando uma média de 1,14 milhoes de barris diarios
(mbd). No 49 trimestre, as exportacoes desceram 1,5% yoy, o
primeiro trimestre de descida este ano, o que devera levar a um
abrandamento do crescimento no PIB Petrolifero entre Outubro e
Dezembro. O preco médio de exportagao foi de USD 100,5 na totalidade
do ano, USD 91,0 no 4T 2022. Em valor, contabilizaram-se USD 42,0
mil milhdes (MM) de exportacdes, +52,9% yoy, € o maximo desde 2014
(USD 60,2MM). De modo similar, as receitas fiscais somaram USD
19,3MM, +103,7% yoy, as mais altas desde 2014 (USD 29,0MM). O
Bloco 18 (+0,03 mbd face a 2021) e o Bloco 17 (+0,02 mbd)
foram os que mais contribuiram para o crescimento das
exportagoes. Em sentido oposto, a maior quebra foi no Bloco 15 (-

Previsdoes macroeconomicas

Indicador 2022%* 2023** 2024**
Variacao PIB (%) 3,6 1,3 4,6
Inflagdo Média (%) 21,8 13,2 16,9
Balanga Corrente (% PIB) 11,4 3,0 2,3
*Inflagdo - INE; PIB, Balanga Corrente - Previsdo BFA;
**Previsdo BFA
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook allt’;t:;';go
Fitch B- Positivo 15-07-2022
Moody's B3 Positivo 20-10-2022
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variacao
20-01-2023 7 dias YTD 12 meses
(p.p-/%)  (p.p-/%)  (p-p-/%)

LUIBOR O/N 9,05% -0,45% -0,95% -9,63%
USD/AOQA 503,6 -0,04% -9,27% -5,51%
AOA/USD 0,00199 0,04% 10,21% 5,83%
EUR/AOA 545,4 0,09% -13,30% -9,75%
EUR/USD 1,086 0,24% -4,52% -4,03%
USD/ZAR 17,1 1,79% 7,49% 12,57%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciacdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto
a variagdo do AOA/USD avalia a apreciagcdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD
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Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagbes destinam-se
exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicdo do BFA
nos mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetidos. O BFA e seus
colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reproducgdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



