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Comentario de Mercado

O campo petrolifero Dalia, no Bloco 17, devera entrar em
manutencao por cerca de 35 dias a 20 de Fevereiro, retirando da
producdo cerca de 0,11 milhdes de barris diarios (mbd) em
Margo. Segundo um portal noticioso da industria, o Energy Capital
Power, o periodo de manutencao no Bloco operado pela TotalEnergies
incluird inspecdes de equipamento, nos cabos submarinos, entre outros.
A expectativa é de que ndo haja nenhuma carga de Dalia no més de
Marco, sendo que, nos ultimos 12 meses, as exportacdes deste tipo de
Crude rondaram os 0,11mbd, segundo a Bloomberg. O Bloco 17, o
principal bloco em operagdao em Angola, exportou uma média de
0,39mbd em 2022, um aumento de 6,7% face a 2021, que se justificou
pela nova producao em projectos como o Zinia Fase 2, CLOV Fase 2 e
Dalia Fase 3. Além do crude de tipo Dalia, ha igualmente exportagoes
de crude Pazflor e CLOV. A esta altura, o principal novo investimento no
Bloco sera o projecto CLOV Fase 3, que devera adicionar cerca de
0,03mbd a producdo a partir de 2024. Até I3, o ano de 2023 devera
observar uma descida relevante das exportagdes do Bloco 17,
possivelmente a rondar os 6-8%. Como um todo, esperamos um
decréscimo da producgao petrolifera este ano, numa magnitude similar a
do Bloco 17; devera haver nova producdo apenas no Bloco 0 e no Bloco
15/06 (neste ultimo caso apenas no final do ano), o que ndo devera
compensar a quebra natural de produgao nos restantes blocos.

O Estado iniciou as emissoes de divida publica na semana
passada, emitindo AOA 10,7MM a pouco mais de 2 anos, com
uma yield de 14,5%, uma descida face a ultima emissdao a 2
anos, a 15%, ocorrida no ano passado. O Tesouro comegou assim o
ano com nova descida de taxas; na nossa perspectiva, 2023 devera
levar a novas descidas de taxas nas emissdes em mercado primario,
embora de modo mais suave do que em 2022. O Tesouro ofereceu
igualmente titulos em moeda estrangeira, de varios prazos, mas nao
houve procura. Por outro lado, o BNA anunciou que concluiu o
periodo de venda das OT-ME em sua posse, tendo vendido na
BODIVA cerca de USD 202 milhdes, 40% dos USD 500 milhoes
oferecidos. Em Kwanzas, o montate corresponde a 101 mil milhdes.

As taxas LUIBOR voltaram a cair nas ultimas duas semanas, com
destaque para a taxa mais longa a 12 meses, que esta perto dos
13%, em minimos desde Janeiro de 2016. A taxa overnight
negociou na Ultima sexta-feira a 9,0%, minimos desde Abril de 2021,
quando a taxa chegou a negociar abaixo dos 6% por cerca de 3 meses.
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Previsdoes macroeconomicas

Indicador 2022% 2023** 2024%**
Variacao PIB (%) 3,6 1,3 4,6
Inflagdo Média (%) 21,8 13,2 16,9
Balanga Corrente (% PIB) 11,4 3,0 2,3
*Inflagdo - INE; PIB, Balanga Corrente - Previsdo BFA;
**Previsdo BFA
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook allt’::t:::;;o
Fitch B- Positivo 15-07-2022
Moody's B3 Positivo 20-10-2022
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variacao
28-01-2023 7 dias YTD 12 meses
(p.p./%) (P.p./%) (P.p./%)

LUIBOR O/N 9,00% -0,05% -1,00% -9,68%
USD/AOQA 504,3 0,14% -9,14% -4,70%
AOA/USD 0,00198 -0,14% 10,06% 4,93%
EUR/AOA 548,4 0,57% -12,81% -7,13%
EUR/USD 1,087 0,11% -4,42% -2,49%
USD/ZAR 17,2 0,33% 7,85% 11,16%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciacdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto
a variagdo do AOA/USD avalia a apreciagcdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/ BTs

Prazo U (s Oferta Procura Colocado
desconto

OT AOA (2 anos) 14,5% 5.000 9.000 5.500

OT AOA (2 anos) 14,5% 10.000 5.220 5.220

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em

milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Exportacoes petroliferas Bloco 17
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Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagbes destinam-se
exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicdo do BFA
nos mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetidos. O BFA e seus
colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reproducgdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



