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Comentario de Mercado

No 1° trimestre de 2023, as exportagoes petroliferas rondaram os
1,07 milhdes de barris diarios, uma quebra de 6,6% face ao mesmo
periodo de 2022, em parte devido a paragem de produgdao do campo
Dalia, no Bloco 17, em Margo. O preco médio de exportagdo foi de USD
79,4, uma descida de 7,7% face ao 1T 2022. Assim, as receitas de
exportagdo terdo descido 13,8% para um total de USD 7,6 mil milhdes
(MM). Em termos fiscais, a diminuigédo tera sido de 20,1%, para um total
de USD 2,7MM. Olhando para estes dados, em conjunto com a informgdo
recolhida pela OPEP, esperamos uma quebra do PIB petrolifero no 1T na
ordem dos 6-8%. No 2° e 3° trimestre, esperamos quebras do PIB
petrolifero da mesma magnitude, devendo registar-se uma descida mais
branda no Ultimo trimestre do ano, com o comego de nova produgdo no
Bloco 15/06, com o impacto do Plano de Desenvolvimento do campo
Agogo. O preco do Brent desceu durante a semana passada, estando
agora a negociar pouco acima dos USD 81, abaixo dos USD 85 onde
rondava no final da semana anterior.

As exportacoes de diamantes subiram 47,4% no 1T 2023, quando
comparadas ao mesmo periodo de 2022 - no total, foram
exportados 2,7 milhdes de quilates. O prego das exportagdes registou
uma descida de 40,7%, para uma média de USD 167 por quilate, o que
resultou numa diminuigdo das receitas de exportagdo em 12,6% yoy, para
USD 453 milhdes. A receita fiscal totalizou USD 33,9 milhdes, uma descida
de 10,9% yoy. Os dados apontam assim para uma subida significativa do
PIB no sector diamantifero no 1T, depois do aumento ténue de 0,8% yoy
no Ultimo trimestre de 2022.

Angola obterda um empréstimo do Crédit Agricole Corporate and
Investment Bank, de EUR 103 milhdes. Destina-se a construgdo do
sistema de transporte de energia entre Lomaum e o Huambo, garantindo
energia para os maiores centros de consumo, em Benguela e no Huambo.

Os dados de transacgoes do sector privado da EMIS apontam para
uma continuacdo do crescimento homélogo do consumo privado no
1T 2023. O conjunto das transaccdes consideradas subiu 1,0% yoy em
termos reais, o 3° trimestre consecutivo de subida; porém, o crescimento é
mais lento do que o aumento de 3,3% yoy registado no 4T 2022. Por outro
lado, os depdsitos do sector privado em moeda nacional subiram também
pelo 3° trimestre consecutivo, em termos reais. Igualmente, a subida de
0,5% vyoy foi inferior a subida de 3,8% yoy no 4T 2022, o que também
indica moderagdo no aumento do consumo. Por outro lado, apesar de uma
quebra real homoéloga no crédito ao sector privado em moeda nacional,
excluindo os efeitos do write-off de crédito ocorrido em Dezembro de 2022,
este cresceria em termos reais, pela primeira vez desde o 1T 2020. Nao
houve nenhum trimestre anterior com crescimento homdlogo real
coincidente destas 3 variaveis, pelo menos desde 2016; para o periodo
anterior, ndo temos todos os dados para verificar esta tendéncia.

Exportacdes petroliferas e receitas fiscais
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Previsoes macroecondémicas

Indicador 2022% 2023 %% 2024 **
Variagdo PIB (%) 3,0 1,2 5,9
Inflagdo Média (%) 21,7 11,2 0,0
Balanga Corrente (% PIB) 12,5 3,7 4,3
*Inflacdo - INE; PIB, Balanca Corrente - Previsdo BFA;
**Previsdo BFA
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all;J:f:;;o
Fitch B- Positivo 15-07-2022
Moody's B3 Positivo 20-10-2022
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variagao
21-04-2023 7 dias YTD 12 meses
(p.p./%)  (p.p./%)  (p.p./%)

LUIBOR O/N 8,70% 0,00% -1,30% -7,00%
USD/AOA 506,2 0,06% 0,50% 24,17%
AOA/USD 0,00198 -0,06% -0,50% -19,46%
EUR/AOA 556,0 -0,32% 3,46% 25,50%
EUR/USD 1,099 -0,05% 2,62% 1,40%
USD/ZAR 18,1 0,12% 6,28% 17,73%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a

variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildoes semanais de OTs/ BTs
Taxa de

Prazo e Oferta Procura Colocado

OT AOA (10 anos) 17,0% 6.000 10.500 10.500
OT AOA (6 anos) 16,3% 6.000 500 500
OT AOA (4 anos) 15,0% 6.000 300 300
OT USD (8 anos) 4,5% 1 3 3
OT USD (5 anos) 5,1% 10 9 9
OT USD (3 anos) 4,5% 4 3 3

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em

milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Exportacoes de Diamantes
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Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se
exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo n&o coincidir com a posigdo do BFA
nos mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contelidos. O BFA e seus
colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



