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Indicador 2022* 2023** 2024**

Variação PIB (%) 3,0 1,2 5,9

Inflação Média (%) 21,7 10,7 14,1

Balança Corrente (% PIB) 12,5 3,7 4,3

Agência Rating Outlook
Última 

alteração

Fitch B- Estável 26-06-2023

Moody's B3 Positivo 20-10-2022

Standard & Poor's B- Estável 04-02-2022

11-08-2023 7 dias 

(p.p./%)

YTD 

(p.p./%)

12 meses 

(p.p./%)

LUIBOR O/N 15,80% -0,57% 5,80% -0,70%

USD/AOA 825,0 0,01% 63,79% 92,43%

AOA/USD 0,00121 -0,01% -38,95% -48,03%

EUR/AOA 904,7 -0,30% 68,33% 103,73%

EUR/USD 1,095 -0,52% 2,28% 6,09%

USD/ZAR 19,0 2,67% 11,23% 16,73%

Leilões semanais de OTs/ BTs

Prazo
Taxa de 

desconto
Oferta Procura Colocado

BT (182 dias) 11,2% 70.000 77.674 77.174

BT (182 dias) 11,2% 70.000 76.325 73.790

BT (182 dias) 11,2% 50.000 57.478 54.310

BT (364 dias) 12,2% 5.000 1.000 1.000

OT AOA (4 anos) 15,0% 15.000 13.194 13.194

*Variação do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciação/depreciação do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a 

variação do AOA/USD avalia a apreciação/depreciação do Kwanza face ao USD

Mercado cambial e monetário*
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Variação

Comentário de Mercado

*Inflação - INE; PIB, Balança Corrente - Previsão BFA; 

**Previsão BFA

Nota: os valores (com excepção da taxa de desconto) apresentam-se em milhões de AOA; valores das OT USD em 

milhões de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Em 2022, o Estado emitiu AOA 1,80 biliões em títulos de dívida

doméstica junto da banca. Somando os títulos emitidos directamente a

investidores (cerca de AOA 0,02 biliões até Setembro), estimamos que as

emissões totais de títulos em mercado tenham sido de AOA 1,83 biliões,

perto de 82% do previsto no Plano Anual de Endividamento. Com as

receitas de impostos petrolíferos maiores do que o esperado, o Tesouro

emitiu menos de metade do que esperava em títulos de curto prazo, e

menos de 1/3 em títulos em Dólares, tendo aproveitado para reduzir taxas

e emitir mais 32% do que o esperado em títulos entre os 2-10 anos de

maturidade. As emissões de 2023 deverão começar já em Janeiro –

foi aprovado na semana passada um decreto presidencial a permitir

emissões até ao limite de AOA 2,61 biliões. O Decreto permite ao

Tesouro iniciar o financiamento deste ano antes de aprovação do OGE

2023, que irá a discussão na Assembleia Nacional durante este mês.

O crédito total à economia aumentou 7,6% nos 12 meses até

Novembro de 2022 – retirando o impacto da inflação, o crédito

diminuiu 7,7% em termos reais. A queda deve-se sobretudo ao crédito

em moeda estrangeira, que caiu 26,8% yoy. O crédito em moeda nacional

ao sector privado caiu 3,0% yoy em termos reais; ainda assim, trata-se da

descida mais branda desde Julho de 2021; no sector público, o aumento foi

de 24,3% yoy em termos reais, mas está a desacelerar face ao aumento

médio de 37,0% nos últimos 5 meses. Em termos mensais, o crédito

total aumentou 2,1%, uma desaceleração face ao aumento de 4,6%

em Outubro. Em moeda nacional, o aumento foi de 1,0%, desacelerando

face aos 2,3% no mês anterior. Em termos sectoriais, destaque-se o

aumento ao crédito das “Actividades Administrativas e dos Serviços de

Apoio”, que quase triplicou, embora represente apenas 2,2% do crédito.

Entre os sectores mais relevantes, note-se os aumentos de 29,5% yoy e

27,3% yoy, do sector Agrícola e da Indústria Transformadora,

respectivamente. Os depósitos caíram 2,8% yoy no mesmo período,

devido à descida de 23,6% yoy nos depósitos em moeda

estrangeira; em moeda nacional, estes subiram 19,5% yoy, o que

se traduz numa subida de 4,3% em termos reais.

O preço do barril de petróleo Brent, que serve de referência para as

exportações angolanas, negociou misto na semana passada,

encerrando em baixa nos USD 78,6 (face aos USD 85,9 da semana

anterior).
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Reservas Internacionais

Na semana transacta, a Sonangol anunciou o lançamento da sua

primeira Oferta Pública de Subscrição de Obrigações que se

realizará entre 28 de Agosto e 12 de Setembro. Trata-se de uma

emissão de 7,5 milhões de obrigações no valor nominal global de AOA 75

Mil Milhões (MM), equivalentes a USD 90 milhões considerando o câmbio

actual (AOA/USD 825). As obrigações, denominadas por “Obrigações

Sonangol 2023-2028”, destinam-se a pessoas singulares ou colectivas que

residam ou tenham estabelecimento em Angola. A taxa de cupão, situada

nos 17,5% ao ano, compara com os 15% das últimas Obrigações do

Tesouro a 5 anos, emitidas recentemente: está assim implícito um prémio

de risco de 250 pontos base face risco do Estado angolano. É importante

frisar que cada ordem de subscrição deve ter pelo menos dez obrigações,

que perfazem um investimento mínimo de AOA 100 Mil. A Sonangol é a

segunda empresa de direito angolano que verá as suas obrigações cotadas

no mercado de bolsa de obrigações privadas, cuja operação iniciou com a

negociação dos títulos do Standard Bank em 2018.

Angola acordou um financiamento no montante de EUR 99 milhões

com o Deutsche Bank, dinheiro que será alocado à electrificação em

Samba Lucala e zonas vizinhas. O acordo, que permitirá o acesso à

energia no centro de produção agro-industrial da área, terá cobertura da

Agência de Crédito à Exportação Espanhola e um prémio de seguro

suportado pela Euler Hermes.

O Ministério da Economia e Planeamento (MEP) reviu em baixa as

suas expectativas para o crescimento do Produto Interno Bruto do

exercício económico de 2023 para 1,1% contra os 3,6% previstos

no início do ano. Estas perspectivas foram divulgadas no âmbito da

revisão da programação macroeconómica executiva de 2023, no briefing do

MEP. Em relação à Balança de Pagamentos, as autoridades angolanas

esperam um défice no valor de USD 0,3 MM, antecipando um nível de

Reservas Internacionais de USD 13,9 MM – bastante perto dos valores

actuais, que rondam os USD 13,8 MM. Note-se que, em reacção à mudança

de contexto macroeconómico recente, o Ministério das Finanças anunciou

uma cativação da generalidade das despesas, com excepção para os gastos

com pessoal, reformas, subsídios aos antigos combatentes, saúde,

educação, entre outras excepções, incluindo o serviço da dívida.

Segundo dados da OPEP, a produção petrolífera em Julho fixou-se

em 1,17 milhões de barris dia (mbd) , evidenciando um crescimento

de 9,7% face ao mesmo mês de 2022. Trata-se do maior volume

mensal produzido desde Agosto de 2022. Ainda assim, considerando a

média do período Janeiro-Julho, houve uma queda homóloga na ordem dos

5,7%: a quebra foi mais significativa no 1T 2023 (-8,1% yoy), mas

também muito relevante no 2T 2023 (-5,3% yoy). Apesar do aumento

homólogo em Julho, a nossa expectativa para o 3º trimestre como um todo

é de quebra, possivelmente em linha com o que aconteceu entre Abril e

Junho.
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