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Comentario de Mercado

O indicador de clima econémico caiu em termos trimestrais, em 2
pontos, para 12 pontos. Em termos homdlogos, o indicador ainda
cresceu, embora se trate da subida menos acentuada desde o 4T 2020,
altura em que estava em queda homadloga. Os dados estdo em linha com os
numeros do PIB, em particular face a economia ndo-petrolifera, sendo
consistentes com uma desaceleragdo progressiva que tem ocorrido nos
ultimos trimestres. O sector com a maior quebra homodloga € a industria
transformadora, com o seu indicador de confianga a cair 6 pontos face ao
2T 2022. Também os sectores dos Transportes e da Industria Extractiva
registaram contragdes. Em sentido contrario, a maior subida homdloga
registou-se no sector da Construgdo (+18 pontos), seguido do sector da
Comunicagdo (+16 pontos).

O Kwanza tem mostrado sinais de depreciacao mais acentuada no
mercado paralelo nas ultimas semanas, tendo caido cerca de 18%
durante o més de Outubro, segundo nossos calculos. A este nivel, a
diferenga entre o mercado paralelo e o cambio oficial do BNA ronda os
35%, tratando-se do intervalo mais alargado desde Agosto de 2020. Nesta
altura, apesar de um trajecto de diminuicdo das importacdes face ao pico
recente, a pressdo na procura de divisas ainda supera a oferta de divisas
ao mercado: por um lado, as petroliferas estdo a fornecer menos divisas do
que em 2022; por outro lado, o cenario de diminuigdo da divida publica
externa, com o Estado a amortizar mais divida do que o novo
financiamento a ocorrer, fez com que o Tesouro deixasse de vender divisas
ao mercado.

A agéncia de ratings Moody's manteve a notacdo B3 para Angola,
com outlook positivo. A agéncia de notagdo refere os "esforgos do
Governo para restaurar a robustez das contas publicas", reconhecendo a
manutengdo de algum equilibrio orgamental em face da diminuigdo de
receitas petroliferas. Ainda assim, a instituicdo refere que iré acompanhar a
situagdo nos proximos 12 a 18 meses, percebendo "se o Governo consegue
inverter a deterioragdo do peso da divida testemunhada em 2023 e se o
risco cambial diminuiu de forma sustentada". Por outro lado, considera que
irdo existir "significativos investimentos em projetos de &guas
ultraprofundas" até 2030, permitindo estabilizar a produgéo petrolifera em
cerca de 1,1 milhdes de barris didrios no periodo.

O Banco Central Europeu decidiu manter as taxas de juros de
referéncia inalteradas, depois de 10 aumentos seguidos, numa
altura em que a inflacdo abranda e a economia europeia pode ja
estar perto da recessao. A taxa de depdsitos permanece assim em 4%, o
nivel mais elevado desde a criagdo da moeda europeia, e a expectativa é
que as taxas permanegam elevadas durante algum tempo.
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Previsbes macroeconémicas

Indicador 2022%* 2023** 2024**

Variagdo PIB (%) 3,0 -1,4 4,3
Inflagdo Média (%) 21,7 15,6 21,7
Balanga Corrente (% PIB) 12,0 -1,7 2,8

*Inflagdo - INE; PIB, Balanga Corrente - Previsdo BFA;
**Previsdo BFA

Rating soberano

Agéncia Rating Outlook all:(latri::;;o
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Positivo 20-10-2022
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variagao
27-10-2023 7 dias YTD 12 meses
(p.p./ %) (p-p./%) (p.p-/%)
LUIBOR O/N 5,93% -0,45% -4,07% -4,07%
USD/AOA 827,5 0,19% 64,28% 72,08%
AOA/USD 0,00121 -0,19% -39,13% -41,89%
EUR/AOA 871,9 -0,19% 62,24% 81,34%
EUR/USD 1,057 -0,27% -1,31% 6,03%
USD/ZAR 18,8 -0,90% 10,58% 4,79%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciacdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/BTs

Prazo dLas)c(:)::o Oferta Procura Colocado

BT (182 dias) 11,2% 5.000 1.014 1.014
BT (364 dias) 12,2% 5.000 600 600
OT AOA (2 anos) 13,8% 20.000 18.972 18.972
OT AOA (6 anos) 16,3% 5.000 6.000 6.000
OT AOA (7 anos) 16,3% 1.816 1.810 1.810
OT USD (4 anos) 4,8% 25 25 25

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***
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A informagdo contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagbes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo n&o coincidir com a posigdo do BFA nos
mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicacdo ou seus conteldos.
O BFA e seus colaboradores poderdo deter posiges em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



