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Comentario de Mercado

No quarto trimestre de 2023, a taxa de desemprego subiu 2,3
pontos percentuais (pp) em comparacdo com mesmo trimestre de
2022, fixando-se nos 31,9%, a maior desde o 4T 2021. Este aumento
representa um retrocesso face ao ritmo de desaceleragdo que a taxa de
desemprego vinha tendo desde o 1T 2022, o que por sinal estaréa em linha
com o desempenho da actividade econémica, sobretudo, a ndo petrolifera.
A taxa de emprego fixou-se nos 60,7%, o valor mais baixo desde o 3T
2021, cerca de 2,5pp a menos do que no 4T 2022. A taxa de desemprego
em Angola permanece de forma persistente na casa dos 30%, sendo por
isso uma das mais elevadas do mundo, com apenas poucos paises com
taxas mais altas, como a Namibia e a Africa do Sul, 34% e 32,4%,
respectivamente, de acordo aos dados actualizados da Bloomberg. Entre a
SADC, embora os dados variem com as fontes consultadas, os dados da
Organizagdo Internacional do Trabalho mostram outras economias com
taxas de desemprego acima dos 20%, com destaque para Republica
Democratica do Congo e o Botswana. A desaceleracdo da actividade
econémica ndo petrolifera tera contribuido para aceleragdo da taxa de
desemprego e para redugdo da taxa de emprego: a taxa de desemprego
comegou a desacelerar no 1T 2022 em linha com a expansdo da actividade
econémica ndo petrolifera, porém subiu no 4T 2023, por sinal, altura em
que a economia ndo petrolifera ja registava um desempenho bastante
inferior se comparado a 2022. De acordo com nosso calculo, 0 aumento em
2,3pp na taxa de desemprego representa um crescimento absoluto de
cerca de 543 mil pessoas da populagdo economicamente activa sem
ocupacdo laboral. Relativamente aos nimeros do emprego, a tendéncia
vem no mesmo sentido que a actividade econémica. Os nossos calculos
apontam que foram criados cerca de 10 mil postos de trabalho entre o 4T
2022 e 4T 2023. A taxa de emprego, ao contrair cerca de 2,5pp para
60,7%, levou o mercado a ndo absorver e manter um numero total de 327
mil pessoas no desemprego.

De acordo com dados da ANPG, a producdo petrolifera em Janeiro
fixou-se em 1,14 milhdes de barris diarios (mbd), 2,9% acima do
mesmo més em 2023, e também acima da quota que seria aplicada
pela OPEP a Angola, de 1,11 mbd. Trata-se do 5° més consecutivo de
subida homodloga na produgdo petrolifera; na nossa perspectiva, 2024
devera ser um ano de ligeiro aumento da produgdo petrolifera, com alguns
focos de nova produgdo em alguns blocos, reflectindo-se no crescimento
ligeiro do PIB petrolifero, possivelmente ja no 1° trimestre do ano.

Os depoésitos do sector privado cairam 0,7% em Janeiro, tendo os
depoésitos do sector em moeda nacional subido 1,0% face a
Dezembro. Em termos homologos, os depodsitos estdo a subir 41,1% em
termos nominais; ainda assim, retirando o efeito da inflagdo, estes dados
apontam para um crescimento homologo real de 19,1%; nos depodsitos em
moeda nacional do sector privado, o crescimento homodlogo real é de
16,0%, o maior dos ultimos anos, a indicar possivelmente alguma
recuperagao economica.
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Previs6es macroeconémicas

Indicador 2023* 2024% 2025%
Variagdo PIB (%) 0,8 2,1 3,2
Inflagdo Média (%) 13,7 21,7 15,7
Balanga Corrente (% PIB) 0,1 7,9 8,1
*Previsdo BFA
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all:tletri::;;o
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Positivo 20-10-2022
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variagao
23-02-2024 7 dias YTD (%) 12 meses
(%) (%)
LUIBOR O/N 8,60% 1,35% 4,06% -0,30%
USD/AOA 828,5 0,03% -0,03% 64,44%
AOA/USD 0,00121 -0,03% 0,03% -39,19%
EUR/AOA 897,5 0,65% -2,02% 68,07%
EUR/USD 1,082 0,41% -1,97% 2,12%
USD/ZAR 19,31 2,28% 5,19% 6,00%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciacdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/BTs

Taxa de

Prazo desconto Oferta Procura Colocado

OT AOA (3 anos) 17,3% 2.000 3.830 3.830
OT AOA (7 anos) 21,0% 2.000 1.911 1.911
OT AOA (7 anos) 21,0% 2.000 10.000 10.000
OT AOA (10 anos) 23,0% 5.000 11.869 11.869
OT AOA (10 anos) 23,0% 5.000 13.000 13.000

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***
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A informagdo contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo nao pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo n&o coincidir com a posigdo do BFA nos
mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicacdo ou seus conteldos.
O BFA e seus colaboradores poderdo deter posiges em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



