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Comentario de Mercado Previsbes macroeconémicas

A balanga corrente registou um superavite de USD 1,3 Mil Milhdes : o * *
(MM) no 4T 2023, um aumento homélogo de USD 914 milhdes. Se Indicador 2023 2024 2025
comparado ao 3T 2023, houve uma redugdo do saldo da conta corrente na  variacso PIB (%) 0,8 2,1 3,2
ordem dos USD 1,1 MM. Apés ter registado quebras consecutivas no 4T L

2022 e no 1T 2023, o saldo da conta de bens registou o terceiro aumento  Inflagdo Média (%) 13,7 21,7 15,7

trimestral, tendo encerrando o ano perto dos USD 21,8 MM, menos USD
10MM se comparado a 2022. As exportagdes de petréleo continuam tendo
um papel bastante crucial, representando perto de 94% do total das
exportagbes da economia de Angola. Pelo que se consegue notar nas
estatisticas externas do Banco Nacional de Angola (BNA), as exportacdes Rating soberano
petroliferas voltaram a expandir pelo segundo trimestre consecutivo,

Balanga Corrente (% PIB) 0,1 7,9 8,1

*Previsdo BFA

tratando-se de uma nova tendéncia apds quebras consecutivas no 4T . Ratin Outlook Oltima
2022, 1T 2023 e 2T 2023. Agéncia ating utioo alteragio
O crédito ao sector privado em Janeiro fixou-se perto dos AOA 3,1 Fitch B- Estavel 26-06-2023
bilides, tendo registado um aumento nominal na ordem dos 13%  Moody's B3 Positivo 20-10-2022
yoy, o que corresponde a mais AOA 363 MM. De acordo com os , .

nossos calculos com base nos dados do BNA, descontando a inflacio, o Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022

crédito terd registado uma contracdo na ordem dos 9%. Em relagdo a0  Mercado cambial e monetario*
sector de actividade, o crédito continua a crescer bastante do lado da

IndUstria, Comércio, Construcdo e Particulares, enquanto no sector da Variagéo
Agricultura, produgdo animal, caca e pesca, a evolugdo continua em 01-03-2024 7 dias YTD (%) 12 meses
sentido negativo, tendo em Janeiro registado uma quebra na ordem dos (%) (%)

[}
20% yoy. LUIBOR O/N 17,73% 9,13% 13,19% 8,79%
As taxas de juro no Mercado Monetario Interbancario (MMI) USD/AOA 828,5 0,00% -0,03% 64,46%
encerraram a semana em alta, reagindo ao efeito cambial da venda
de divisas por parte do Ministério das Financas (MinFin). A Luibor AOA/USD 0,00121 0,00% 0,03% -39,19%
overnight, que sinaliza o movimento de liquidez no MMI, abriu a semana a EUR/AOA 895,5 -0,22% -2,23% 67,78%
negociar perto dos 9,16% e encerrou proximo dos 17,73% (+857 pontos
base), o que representa uma das maiores subidas mensais de sempre e o EUR/USD 1,084 0,15% -1,83% 2,26%
valor mais alto desde Julho de 2023. Nas Ultimas semanas o MINFIN tem USD/ZAR 19,11 -1,05% 4,08% 4,98%

colocado no mercado montantes relevantes de divisas, tendo vendido USD
300 m"haes na segunda metade dO més de Fevereiro e colocado mais USD *Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
160 milh6es na semana passada Jé no dia 1 de Margo Dado o acesso variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciacdo do Kwanza face ao USD

, o
intermitente a instrumentos como a Facilidade de Cedéncia de Liquidez, Leildes semanais de OTs/BTs
esta entrada de divisas estd a tornar a situagdo da liquidez no MMI um

pouco mais apertada, pressionando as taxas em alta. Prazo Taxa de Oferta Procura Colocado
desconto

Os mercados BODIVA negociaram em Fevereiro um total de AOA BT AOA (182 dias) 17,8% 47 000 47 000 47 000

205 MM, menos AOA 767 MM se comparado a Janeiro, o que :

representa uma quebra de perto de 78% yoy. O volume de negécios BT AOA (182 dias) 17,8% 3000 10 340 10 340

bilaterais, que representam mais de 80% de todo o mercado, contraiu BT AQA (364 dias) 18,0% 35 850 52 350 35 850

73% mom, tendo empurrado o volume global para minimos de Abril de

2023. O BNA, em representag&o do MinFin, tem tido uma quota relevante; ~ OT AOA (10 anos) 23,0% 3000 1861 1861

numa altura em que o Tesouro Nacional dispde de mais Ddlares, que por OT USD (3 anos) 4,5% 14 14 14

sinal tem colocado no mercado cambial, a sua necessidade de se financiar
junto do mercado secundario estd a reduzir, pelo que ha impacto directo
no volume de negociagdes.

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***
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A informagdo contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagbes destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo
ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo n&o coincidir com a posigdo do BFA nos mercados
referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizacdo desta publicagdo ou seus conteldos. O BFA e
seus colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



