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Comentario de Mercado

O crédito subiu 3,2% em Fevereiro face ao més anterior e 29,1%
face ao mesmo més de 2023, segundo dados do BNA. Olhando
apenas para os valores em moeda nacional, a subida homdéloga é
agora de 24,0%, ao mesmo nivel da inflagio homdloga, o que
aponta para uma estagnacao do stock real de crédito. No caso do
crédito ao sector privado, que é mais significativo, houve em Fevereiro
uma quebra homdloga real de 1,0%, em particular no crédito ao sector
privado em moeda nacional, cujo valor real caiu 4,6%. No caso do sector
publico, os niUmeros estdo a aumentar bastante, tendo duplicado em valor
nominal, tanto em moeda nacional, como em moeda estrangeira. Este
aumento € um sinal da subida do financiamento do Estado através de
divida ndo-titulada doméstica. Olhando para o crédito por sectores,
destaca-se a Construgdo, em que houve uma subida de 89,7% yoy em
Fevereiro: dos Ultimos 12 meses, 10 registaram subidas mensais, o que
representa nesta altura 9,8% do crédito total. Além disso, é de destacar
também o crédito a indlstria extractiva, que cresceu 48,7% yoy em
Fevereiro e em Junho do ano passado pesava 6,4% do total, o maximo
desde a nova série estatistica, em Dezembro de 2021. Outros sectores com
peso maior do que o habitual sdo a Administragdo Publica, os Transportes e
as Actividades Imobilidrias. Em sentido contrario, o crédito a Agricultura
representava apenas 4,8% do total em Fevereiro de 2024, bem abaixo do
maximo de 11,6% em Fevereiro de 2023; ao mesmo tempo, o
financiamento ao Comeércio, sendo a maior fatia do crédito, representa
agora apenas 20,6% do total, face a 26,1% em Margo de 2023.

A base monetaria (M0) em kwanzas subiu 2,7% em Fevereiro face
ao més anterior; e face ao periodo homadlogo a subida foi de 44,3%.
Ao mesmo tempo, o M2, uma medida mais abrangente do dinheiro em
circulagdo, fixou-se em AOA 9,0Bilides (B), o que perfaz um aumento
homdlogo de 30,4% - percentual que continua acima da taxa de inflagéo
em 6,3pontos percentuais (pp), no entanto registou-se uma ligeira
diminuicdo em cerca de 2,4% face a Janeiro. Apertar as condiges de
liqguidez continua ser o meio do BNA para influenciar a inflagéo, esforgo que
pode ser verificado nas ultimas decisdes de politica restritiva adoptadas na
mais recente reunido do CPM.

Foi concluido o processo de Oferta Publica de Venda de acgées da
petrolifera angolana ACREP, que vendeu 24,0% das accoes
reservadas para o efeito, um total de 72.121 acgdes, arrecadando
cerca AOA 5,4 mil milhdes. Por outro lado, ndo se esgotando as acgbes
disponiveis para venda, ndo ocorreu o aumento de capital procurado pela
empresa através da oferta publica de subscricdo, que disponibilizava até
novas 600 mil acgdes da empresa. As acgbes serdo admitidas a negociagdo
em bolsa a partir de amanhd, dia 26 de Margo, tratando-se da primeira
empresa nao-financeira a ser cotada em bolsa, seguindo-se a admissdo das
accbes do BAI e do BCGA a negociacdo na BODIVA. A ACREP participa no
consorcio de 2 blocos petroliferos em producdo, o Bloco 4/05 e o Bloco
2/05, produzindo perto de 300 mil barris em 2023. As 300 mil acgdes
originalmente para venda pertencem ao BPC e correspondem a 16,63% do
capital da empresa, pelo que o Estado devera assim manter a sua
participacdo na petrolifera, ainda que reduzida.
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Previs6es macroeconémicas

Indicador 2023* 2024% 2025%
Variagdo PIB (%) 0,8 2,1 3,2
Inflagdo Média (%) 13,7 21,7 15,7
Balanga Corrente (% PIB) 4,5 7,9 8,1
*Previsdo BFA
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all:tletri::;;o
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Positivo 20-10-2022
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variagao
22-03-2024 7 dias YTD (%) 12 meses
(%) (%)
LUIBOR O/N 23,33% 1,33% 18,79% 14,63%
USD/AOA 832,6 0,00% 0,46% 64,94%
AOA/USD 0,00120 0,00% -0,46% -39,37%
EUR/AOA 907,9 -0,18% -0,88% 66,79%
EUR/USD 1,086 -0,21% -1,62% 0,04%
USD/ZAR 18,82 0,47% 2,50% 2,96%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciacdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/BTs

Taxa de

Prazo desconto Oferta Procura Colocado

BT AOA (182 dias) 17,8% 20.046 16.268 16.268
BT AOA (364 dias) 20,0% 17.123 17.123 17.123
OT AOA (3 anos) 24,0% 5.000 181 181
OT AOA (5 anos) 25,0% 5.000 23 23
OT AOA (7 anos) 21,0% 14 14 14
OT AOA (10 anos) 23,0% 5.000 7.000 7.000

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Agregado Monetario M2 (Bilides)

10 r 40%
9 - 35%
8
- 30%
7
6 - 25%
5 - 20%
4 - 15%
3
- 10%
2
1 - 5%
0 - 0%
fev/22 ago/22 fev/23 ago/23 fev/24
mmmm Mensal (esq.) Homdloga (dir.)
Preco do petréleo (Brent Angola) e Yield da Eurobond 2025
170 r 17%
150 - 15%
130 - 13%
110 - 11%
90 - 9%
70 - 7%
50 - 5%
30 - 3%
mar/22 jul/22 nov/22 mar/23 jul/23 nov/23 mar/24

Brent Angola (esq.)

e Eurobond (dir)
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podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo n&o coincidir com a posigdo do BFA nos
mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicacdo ou seus conteldos.
O BFA e seus colaboradores poderdo deter posiges em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



