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Comentario de Mercado Previsbes macroeconémicas

N_a reunido do Comité de Politica Monetaria (CPM) realizada nos 1 dicador 2023% 2024%% 2025%%
dias 16 e 17 da semana passada, em Luanda, o BNA decidiu

aumentar a taxa basica de juro em 50 pontos base (pb) para Variacdo PIB (%) 0,9 2,1 3,2

19,50%, aumentar a taxa de Juro da Facilidade Permanente de
Cedéncia de Liquidez para 20,5% (+100pb) e aumentar o
coeficiente das reservas obrigatérias, em moeda nacional, 21%, +1 Balanga Corrente (% PIB) 4,5 7,9 8,1
ponto percentual (pp). De acordo com o CPM, as decisGes foram INE; **Previsdo BFA

motivadas pela persisténcia das pressGes inflacionistas na economia e
visam contribuir para o controlo da liquidez em circulagdo. Os niveis
actuais da taxa basica de juro estdo ainda bastante abaixo da inflagdo, -

Inflacdo Média (%) 13,6 21,7 15,7

Rating soberano

8,68pp, 0 que perfaz uma taxa real de juros negativa. A autoridade L Ratin Outlook Ultima
monetéria decidiu também rever em alta a meta de inflagdo para 23,4% Agéncia 9 alteracao
(+4pp), numa altura em que houve subida de precos do gaséleo e dos Fijtch B- Estavel 26-06-2023
transportes colectivos urbanos de passageiros. Assim, o BNA prevé que a

inflagdo comece a cair ja a partir do segundo semestre do ano. Mesmo Moody's B3 Positivo 20-10-2022
com a meta revista, para a inflagdo atingir a meta do BNA, o crescimento standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022

mensal do nivel geral de precos em termos acumulados a partir de Junho - P—
até Dezembro deve ser no minimo igual ou inferior a 8,9%, o que nos Mercado cambial e monetario

parece dificil, sobretudo por causa da inércia inflacionaria que tardara mais Variagao

em esbater-se - ou seja, as expectativas de inflagdo poderdo suportar a 20-05-2024 7 dias YTD (%) 1% GrEEES
continuagdo de uma subida acelerada dos pregos. (%) (%)

A base monetaria em moeda nacional contraiu 1,2% em Abril face LUIBOR O/N 20,95% 0,49% 16,41% 12,25%
ao més anterior. Em relagdéo ao mesmo periodo do ano passado, a USD/AOA 847,4 1,60% 2,25% 57,83%
variavel operacional da politica monetaria cresceu 50,1%. Ao mesmo

tempo, 0 M2, uma medida mais abrangente do dinheiro em circulacdo, AOA/USD 0,00118 -1,58% -2,20% -36,64%
fixou-se nos AOA 9,5 Bilhdes (B), o que perfaz um crescimento mensal de gyr/A0A 918,8 1,97% 0,30% 58,56%
4,0% e homdlogo de 31,8%. O aumento do coeficiente de reservas

obrigatdrias podera retirar a partir Junho cerca de AOA 1,96B (+AOA 93 EUR/USD 1,087 0,74% -1,53% 0,60%
mil milhdes MoM), o que é necessario, numa altura em que os dados USD/zAR 18,17 -1,11% -1,06% -6,61%

pre“mi_nares dOS agregados_ monetarios mosFram que o I’\‘/IZ em t_ermos *Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
mensais e hOmOlOgOS continua a crescer acima da Inflagao, sinalizando variacdo do AOA/USD avalia a apreciaco/depreciacio do Kwanza face ao USD

pressdo inflacionaria de longo prazo vindo do lado da procura, fazendo jus
a um agravamento da posigdo ja restritiva da politica monetaria.

Producgdo Petrolifera

De acordo com dados da ANPG, a producdo petrolifera total no més
de Abril foi de 32 milhdes de barris, o que perfaz cerca de 1,07
milhdes de barris diarios (mbd), um aumento de 2% face ao
periodo homélogo. A média mdvel de 6 meses indica uma tendéncia de
abrandamento na produgéo e os 1,07 mbd perfazem minimos de Abril de
2023 - ainda assim, sera preciso esperar 0s proximos meses para uma
impressdo mais apurada; por ora, mantém-se o crescimento homodlogo
entre Janeiro e Abril, em 6%. Em relagdo a produgdo de gas associado
durante o mesmo periodo, esta fixou-se em 82 580 milhdes de pés cubicos

(mpc), correspondente a uma média diaria de 2,7 mpc 0,90
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