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Comentario de Mercado

No 1T 2024, o Indicador de Clima Econémico (ICE) registou um
avango positivo face ao trimestre anterior, sinalizando um bom
desempenho da economia angolana no referido periodo. O ICE subiu
3 pontos face aos niveis do trimestre anterior, indicando uma recuperagao
econémica, embora tenha caido igualmente 3 pontos face ao 1T 2023. As
variagbes homologas dos sectores foram mistas: a industria
transformadora, transportes e industria extractiva registaram aumentos na
ordem dos 3, 7 e 16 pontos, respectivamente; por outro lado, o comércio,
turismo, construgdo e comunicagdo registaram quedas de 2, 11, 16 e
25pontos, respectivamente. No entanto, quando analisado numa base
trimestral notamos que houve uma melhoria significativa em quase todos
os sectores, principalmente o dos transportes (+14pontos) e da industria
transformadora (+9pontos). De modo geral, tais resultados trazem uma
perspectiva de melhoria gradual para a actividade econémica de varios
sectores no 1T 2024, em particular os transportes e industria
transformadora.

A base monetaria (M0) em moeda nacional, no més de Maio, fixou-
se nos AOA 2,2 bilides (B), uma expansdo na ordem dos 42,2%
quando comparada ao mesmo periodo do ano passado. E
de notar que houve uma ligeira quebra mensal na ordem dos 1,7%. Ao
mesmo tempo, o M2 fixou-se em 9,5B, registando um crescimento
homologo de 28,8% yoy, porém houve uma queda mensal pela primeira
vez desde Agosto de 2023 (-1,3%). Destaque-se que, no més de Maio, a
moeda em circulagdo cresceu a um ritmo menor que a inflagdo, tanto numa
base mensal como anual.

Sonangol e Chevron assinaram, na ultima semana, contractos para
exploragdo petrolifera no Baixo Congo. A petrolifera nacional e a
Cabinda Gulf Oil Company Limited (CABGOC), subsidiaria da Chevron em
Angola, assinaram na terca-feira passada, em Luanda, dois contratos
de servigos com risco para concessdo dos blocos 49 e 50, ambos na Bacia
do Baixo Congo. O investimento em cada um destes blocos estd avaliado
em 3,6 mil milhGes de Délares, prevendo-se uma produgdo de cerca de 200
mil barris/dia, para cada um deles, segundo a ANPG. Prevé-se inicio de
trabalhos ainda este ano.

A agéncia de rating Fitch manteve a classificagao de Angola em B-
mantendo também o outlook estavel. A estabilidade do rating foi
essencialmente influenciada pelos niveis de Reservas Internacionais, pelos
excedentes da balanga corrente e pela redugdo os riscos gerenciaveis de
reembolso da divida.

Sentimento Econémico
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Previs6es macroeconémicas

Indicador 2023%* 2024** 2025**

Variagdo PIB (%) 0,9 2,1 3,
Inflagdo Média (%) 13,6 21,7 15,
Balanga Corrente (% PIB) 4,5 7,9 8,

*INE ; **Previsdo BFA

Rating soberano

Agéncia Rating Outlook all:tletri::;;o
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Positivo 20-10-2022
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variagao

21-06-2024 7(od/ia;s YTD (%) 12(rz}f)ses
LUIBOR O/N 24,97% 0,23% 20,43% 10,11%
USD/AOA 852,5 0,00% 2,86% 9,18%
AOA/USD 0,00117 0,00% -2,78% -8,41%
EUR/AOA 910,8 -0,01% -0,57% 6,25%
EUR/USD 1,069 -0,09% -3,13% -2,40%
USD/ZAR 17,97 -2,27% -2,14% -2,99%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciacdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OTs/BTs
Taxa de

Prazo desconto Oferta Procura Colocado

OT AOA (3 anos) 14,0% 10.000 9.276 9.276
OT AOA (5 anos) 15,3% 10.000 12.037 12.037
OT USD (5 anos) 5,1% 15 15 15
BT (364 dias) 8,2% 11.000 3.000 3.000

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Agregado Monetario M2 (AOA Bilides)

12 r 40%
L o
10 35%
F 30%
8 - 25%
6 - 20%
L [
4 15%
- 10%
2 - 5%
- 0%
mai/22 nov/22 mai/23 nov/23 mai/24
mmmm M2 (esq.)  ======\/ariagdo Homologa (dir.)

Preco do petrdleo e Yield da Eurobond 2049
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A informagdo contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo nao pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo n&o coincidir com a posigdo do BFA nos
mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicacdo ou seus conteldos.
O BFA e seus colaboradores poderdo deter posiges em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



