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Comentario de Mercado

O Indicador de Confianca no Consumidor (ICC) agravou-se no
primeiro trimestre de 2024, o que demonstra que os consumidores
estdo cada vez mais pessimistas em relagdo a evolugdo da
economia. O ICC afundou 14 pontos face ao periodo homoélogo. A quebra
persistente alinha-se com a perda de poder de compra dos consumidores
devido ao aumento continuo e generalizado dos pregos. No geral, a maioria
dos indicadores que compdem o ICC também cairam em termos homologos,
com destaque para a situagdo financeira das familias nos proximos 12
meses (-15 pontos) e a situagdo econdmica do pais nos proximos 12 meses
(-12 pontos).

O crédito ao sector privado em Maio fixou-se perto dos AOA 6,1
bilides, tendo assinalado um aumento nominal na ordem dos 28,1%
YoY, (AOA 1,3B). De acordo com os nossos calculos com base nos dados
do BNA, descontando a inflagdo, o crédito tera contraido na ordem dos
2,0%. Em relacdo ao sector de actividade, o crédito continua a crescer de
forma consistente no lado da Industria, Comércio, Construgdo e Particulares,
enquanto no sector da Agricultura, Producdo animal, Caca & Pesca, a
evolugdo continua em sentido negativo, tendo ocorrido em Maio uma quebra
nominal na ordem dos 24% YoY.

Os mercados Bodiva negociaram em Junho um total de AOA 335 Mil
Milhées (MM), menos AOA 15,7 MM se comparado ao periodo
homdlogo. O volume de negdcios em ambiente bilateral, que representa
mais de 80% de todo o mercado, registou uma quebra na ordem dos 4%
MoM. O MinFin, representado pelo BNA, continua com uma cota relevante,
embora esteja em quebra. O mercado secundario continua sendo uma opgao
bastante viavel para o MinFin compensar parte da redugdo de financiamento
em mercado primario, numa altura em que esta a tentar baixar as taxas de
juro junto dos investidores.

As Reservas Internacionais fecharam o més de Junho em USD 14,4
MM, representando um aumento de 5,7% comparado ao mesmo
periodo em 2023 e menos USD 59,0 milhdes face ao més anterior. De
acordo aos nossos calculos, os valores das reservas internacionais de Junho
cobrem aproximadamente 7 meses de importagdes de bens e servigos.
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Previsbes macroeconémicas

Indicador 2023%* 2024** 2025%*
Variagdo PIB (%) 0,9 2,1 3,2
Inflagdo Média (%) 13,6 21,7 15,7
Balanga Corrente (% PIB) 4,5 7,9 8,1
*INE ; **Previsdo BFA
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook al‘t’.':r':;go
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Positivo 20-10-2022
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variagao
28-06-2024 7 dias YTD (%) 12 meses
(%) (%)
LUIBOR O/N 25,03% 0,06% 20,49% 9,09%
USD/AOA 853,6 0,13% 3,00% 3,79%
AOA/USD 0,00117 -0,13% -2,91% -3,66%
EUR/AOA 913,7 0,32% -0,25% 2,23%
EUR/USD 1,071 0,19% -2,95% -1,40%
USD/ZAR 18,19 1,25% -0,92% -3,05%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildoes semanais de OTs/BTs
Taxa de

Prazo Oferta Procura Colocado
desconto

OT USD (3 anos) 4,5% 13 11 11

OT USD (3 anos) 4,5% 13 12 12

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Reservas Internacionais
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A informagdo contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posigdo do BFA nos
mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetdos.
O BFA e seus colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



