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PIB regista o maior crescimento homologo desde 2015
Sector petrolifero impulsiona o crescimento do PIB

A. DESCRICAO

1| No primeiro trimestre de 2024, o PIB angolano registou uma expansao de 4,6% face ao
mesmo trimestre em 2023. Ao crescer 6,9% Yoy e registar o nivel de crescimento mais alto desde o
3T2015, o sector petrolifero acrescentou 1,6 pontos percentuais (pp) a taxa geral de crescimento do PIB.
A economia ndo-petrolifera cresceu 3,9% yoy, maximos desde o 172023 e adicionou cerca 3,0pp a taxa
de crescimento geral da economia.

Sector petrolifero impulsiona o crescimento da economia; Comunicagées sao lnico sector em queda
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2| A economia nao-petrolifera tem crescido de modo resiliente e registou agora melhorias em
quase todos os sectores. Os sectores dos Transportes (+19,4% yoy), da Intermediagao Financeira &
Seguros (+10,2% yoy) e o da Extraccdo e Refino de Petréleo (+6,9% yoy) apresentaram niveis de
crescimento superiores aos restantes, enquanto o sector das Comunicagoes (-3,1% yoy) foi o Unico que
registou quebras.

B. ANALISE

1| No 1T2024 economia nao-petrolifera cresceu 3,9%, uma aceleracao de 3,0pp em relacao
ao trimestre anterior - trata-se do nivel de crescimento mais alto desde o ultimo trimestre de
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2022. O robusto crescimento da economia nao petrolifera foi impulsionado, em parte, pela
subida de 6,9% da economia petrolifera, que registou o nivel de crescimento mais alto desde
0 3T2015, em grande parte devido ao efeito comparacdo, ja que no trimestre homoélogo houve
uma quebra de 8,0% yoy no PIB Petrolifero.
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estdo em estagios iniciais de operacdo. Ainda

assim, os dados dos ultimos meses da producao diamantifera sdo positivos. Este crescimento deve-se
possivelmente ao comego de operacdes na nova mina de Luele, em Novembro de 2023.



Gabinete de Estudos Economicos
Contactos: +244 222 696 462

E-mail: dfi.gee@bfa.ao

O sector dos transportes viu o seu Transportes acelera depois de dois periodos de
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A Gnica excepcao ao crescimento de quase todos os sectores foi o sector das Comunicagoes,
que viu a sua actividade a contrair 3,1%yoy, -4,8pp em relacao ao trimestre anterior. Este
decrescimento deveu-se a reducao da producdo das Unidades Tarifarias de Telecomunicagdes (Utt).

Indicadores de alta frequéncia sinalizam

De modo geral, o crescimento da economia ndo-
petrolifera podera levar-nos a rever a previsdo de
crescimento para 2024, mas precisaremos avaliara Variacdo yoy; Variacdo yoy real (descontando inflacao)
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2| A economia petrolifera cresceu 6,9% no 1T face ao periodo homdélogo, registando o maior
nivel de crescimento desde o0 3T2015, altura em que se fixou nos 8,1% yoy. Os dados da ANPG,
que mostraram um aumento da producdo de crude de 7,5% yoy, ja faziam antecipar um
crescimento da actividade do sector petrolifero da mesma ordem. Note-se, ainda assim, que o
aumento significativo da producgao neste trimestre deve-se, em grande parte, ao efeito de comparagao
com o mesmo trimestre do ano anterior — no 1T 2023, houve um desempenho anormal da produgao



Gabinete de Estudos Economicos
Contactos: +244 222 696 462
E-mail: dfi.gee@bfa.ao

petrolifera, devido a paragem de producao do
campo Dalia, do Bloco 17, para manutengao, por P ok o PPl L
35 dias. Ainda assim, a economia petrolifera
cresceu 2,1% quando comparada ao

Economia petrolifera registou um crescimento homélogo
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redesenvolvimento, cujos primeiros

frutos foram observados no final de 2023, entre outros investimentos, podem ter um impacto em
maiores fluxos de capital a entrar na economia, tal como na necessidade de prestacao de servicos
as petroliferas.

e A trajectoria do preco do brent - preco do barril de petréleo Brent, referéncia para as
exportagoes angolanas situou-se em média nos USD 80 desde o inicio do ano. De acordo com
dados da Bloomberg, o Brent Crude Oil 15-45 Day Forward Strip Price/Angola, um indicador com
o comportamento em linha com o preco médio do petréleo do MinFin, situou-se em média nos
USD 85,2, +9,7%Yyoy, e é expectavel que o preco médio do petréleo do MinFin, esteja entre 81-
84 USD, acima dos USD 65 do preco de referéncia do OGE, podendo melhorar a situagao cambial
e orcamental.

Entretanto, é importante considerar que existem outros indicadores que tém o potencial de
impulsionar a economia para uma direccao mais negativa:

e A subida de precos continua a ser indicador bastante relevante - a inflacdo mensal
fixou-se em 2,5% em Maio e a homoéloga acelerou para 30,1%. Em relacdo ao més de
Abril, trata-se de uma desaceleracao de 0,1 pontos percentuais. O intervalo entre a inflacdo de
Luanda e a Nacional continua a crescer e esta actualmente nos 11,4pp, sinalizando um movimento
de continua aceleragao dos pregos a nivel nacional sobretudo no curto prazo.

e A dificuldade em obter divisas e atrasos em pagamentos do Estado a empresas - a
situacdo delicada do Tesouro com elevados pagamentos ao exterior e a fraca capacidade de
obtencdo de financiamento externo para a tesouraria, tem condicionado a economia de duas
formas: um deles é a quase auséncia do Tesouro do mercado cambial, que pressiona o Kwanza
e tem levado a escassez de divisas; o outro é a maior dificuldade de financiamento em Kwanzas
pela auséncia dessas receitas de venda de divisas e o facto do tesouro estar a apresentar uma
certa resisténcia em elevar as taxas dos titulos pelo menos ao nivel da inflagdo, o que esta a levar
a atrasos nos pagamentos a empresas, condicionando a actividade econdmica em sectores mais
dependentes do Estado, como a Construcdo. E possivel que esta situacdo melhore no 2° semestre,
mas dependera da existéncia de mais financiamento externo.
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1| O crescimento econdmico no 1° trimestre foi superior as nossas expectativas, em particular
no caso da economia nao-petrolifera. Em sentido contrario, como esperado, houve um crescimento
forte da economia petrolifera, influenciado pelo desempenho bastante negativo no primeiro trimestre do
ano passado e dos frutos dos investimentos no sector.

2| A recente aceleracao da economia nao petrolifera, podera levar-nos a revisar a previsao de
crescimento para 2024, mas é necessario avaliar a evolucdao no segundo trimestre,
principalmente considerando o impacto significativo da escassez de divisas durante o periodo
actual, e que ainda persistira parcialmente no segundo semestre, bem como os atrasos nos
pagamentos do Tesouro em alguns sectores.
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A informacao contida nesse documento foi obtida de fontes
consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser
totalmente garantida. As recomendacgdes destinam-se
exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem
aviso prévio. As opinides expressas sdao da inteira
responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os
seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicao
do BFA nos mercados referidos. O BFA, ou qualquer
afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, nao se
responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial,
resultante da utilizacdo desta publicagdo ou seus
contetidos. O BFA e seus colaboradores poderdo deter
posicoes em qualquer activo mencionado nesta publicacao.
A reproducdo de parte ou totalidade desta publicacéo é
permitida, sujeita a indicacdo da fonte. Os nUimeros sdo
expressos utilizando o ponto como separador de milhares
e a virgula como separador decimal e utilizando a
designacao de “milhar de milhdao” para 101°9.



