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Comentario de Mercado

O crédito ao sector privado em Junho fixou-se perto dos AOA 4,5
bilides, tendo em termos nominais registado um aumento homélogo
na ordem dos 18,7%, o que corresponde a AOA 711 mil milhGes
(MM). De acordo com os nossos calculos com base nos dados do BNA,
descontando a inflagdo, o crédito terd registado uma contracgdo na ordem
dos 13%. No sector publico, o crédito em termos nominais subiu 32,3% YoY,
o que perfaz um aumento real de 1,3%, apontando uma capacidade muito
maior do sector publico em levantar fundos se comparado ao sector privado.
Em relagdo aos sectores de actividade, o crédito em termos reais continua a
crescer bastante do lado dos transportes, actividade mobilidrias e
construgdo. Os sectores com maior peso no crédito — Comércio, Particulares
e Construgdo, a evolugdo continua em sentido negativo, tendo em Junho

registado uma quebra acumulada na ordem dos 40,7% YoY.

O crédito estara também a ser afectado pelo recente movimento das
taxas de juros no mercado monetario interbancario. A Luibor overnight
continua bastante volatil, tendo subido 79 pontos base (pb) e encerrado a
semana nos 21,3%. Contudo, as taxas que servem de indexantes para o
crédito a economia, isto é, os prazos mais longos, estdo todas a subir, com
destaque para a Luibor 3M e 6M que terminaram a semana perto dos 20,8%
(+72pb) e 21,2% (+17pb), respectivamente.

As exportagoes petroliferas em Maio fixaram-se perto dos 1,05
milhdes de barris diarios (mbd), uma quebra de 8,3% face ao
periodo homélogo. De acordo com os dados da AGT, o petrdleo foi
negociado em média a USD 81,7 por barril, representando +4,1 yoy, sendo
que as receitas das exportagdes aumentaram em 6,2% yoy, rendendo cerca
de USD 2,7 MM. Nos mercados internacionais, actualmente o Brent tem
estado a negociar perto dos USD 80, tendo terminado a semana em USD
81,1, um ligeiro recuo de USD 1,5 face ao fim da semana anterior.

A Sodiam arrecadou USD 21,6 milhdes com a venda de 2 974,24
quilates de pedras especiais. Em comunicado de imprensa, a Sodiam
refere que foram licitadas na semana passada, em leildo, 46 pedras especiais
de produgGes de diamantes brutos das Sociedades Mineiras do SOMILUANA,
LULO, KAIXEPA, LUELE e CATOCA.

Exportagoes petroliferas e receitas fiscais
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Receitas governamentais petroliferas (esq.)

Cambio Oficial e Paralelo

T
P

p—a

1300

1100

900

700

500

300

100

jul/22 nov/22 mar/23

e JSD/AOA

jul/23 nov/23 mar/24

e Paralelo USD/AOA

jul/24

Previsbes macroeconémicas

Indicador 2023%* 2024** 2025%*
Variagdo PIB (%) 0,9 2,1 3,2
Inflagdo Média (%) 13,6 21,7 15,7
Balanga Corrente (% PIB) 4,5 7,9 8,1
*INE ; **Previsdo BFA
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all;ttri:;go
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Positivo 20-10-2022
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variagao
26-07-2024 7 dias YTD (%) 12 meses
(%) (%)
LUIBOR O/N 21,28% 0,79% 16,74% 4,46%
USD/AOA 872,6 0,00% 5,29% 5,83%
AOA/USD 0,00115 0,00% -5,02% -5,50%
EUR/AOA 947,2 -0,33% 3,40% 4,35%
EUR/USD 1,086 -0,24% -1,66% -1,12%
USD/ZAR 18,28 0,05% -0,47% 2,43%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildoes semanais de OTs/BTs
Taxa de

Prazo desconto Oferta Procura Colocado

BT AOA (364 dias) 19,0% 10 000 7 572 7 572
BT AOA (364 dias) 19,0% 10 000 5919 5919
BT AOA (364 dias) 19,0% 40 000 26 123 26 123
OT AOA (2 Anos) 19,0% 6613 5 000 5000

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Crédito ao Sector Privado
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Brent Angola (esq.) e Eurobond (dir)

A informagdo contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posigdo do BFA nos
mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetdos.
O BFA e seus colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



