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Comentario de Mercado

De acordo com os nossos calculos, com base nos dados da ANPG, a
producdo petrolifera no 2T foi em média 1,12milhées de barris
diarios (mbd), o que soma cerca de 102,1 milhdes de barris entre
Abril e Junho. O nivel de produgdo didria durante o trimestre perfaz uma
ligeira redugdo face ao trimestre anterior, menos 3 milhdes de barris. Por
outro lado, trata-se de um aumento em cerca de 2,4% face ao periodo
homologo. Segundo os dados da Bloomberg, as ramas angolanas foram
negociadas a um preco médio de USD 84, o que, de acordo aos nossos
calculos terd permitido ao Estado encaixar cerca USD 8,5MM em
exportagbes petroliferas no 2T. Olhando apenas para o més de Junho, a
producgdo petrolifera foi de USD 1,16mbd, o melhor desempenho desde
Agosto de 2022.

Foi aprovado via Decreto Presidencial o Programa para a Melhoria
da Mobilidade Urbana em Luanda. O arranque esta previsto para 2024 e
sera dividido em duas fases: projectos maduros com condigées de arranque
imediato - onde se destacam as melhorias nos Caminhos-de-ferro de
Luanda, a elaboragdo do projecto de engenharia do Metro de Superficie de
Luanda e a construgdo de passagens superiores que servirdo de suporte a
essas obras - e projectos que ainda necessitam de maiores estudos e
condigdes de financiamento - como a construgdo efectiva do metro de
superficie, prevista para 2025. Este programa tem como objectivo
dinamizar a mobilidade publica da cidade de Luanda.

Foram assinados entre o Afreximbank e a Amufert os termos para
uma linha de crédito de USD 1,4 MM para apoiar a construgdo de
uma fabrica de fertilizantes em Angola. Este projecto tem como
objectivo impulsionar a industrializagdo, proporcionar maior seguranga
alimentar e posicionar Angola como a cesta de alimentos da regido.

As Reservas Internacionais fecharam o més de Julho em USD 14,7
MM, representando um aumento de USD 277M face ao més
anterior. De acordo aos nossos calculos, os valores das RI cobrem
aproximadamente 7 meses de importagoes de bens e servigos.

Os mercados Bodiva negociaram em Junho um total de AOA 809
MM, um aumento de mais de 100% quando comparado ao periodo
homadlogo. De facto, o valor negociado em Julho foi o mais elevado desde
Novembro de 2023. O volume de negdcios em ambiente bilateral foi de AOA
718,6MM, enquanto as negociagdes em ambiente multilateral perfizeram
AOA 90,4MM.
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Previsbes macroeconémicas

= Brent Angola (esq.)

Indicador 2023* 2024%** 2025%*
Variagdo PIB (%) 0,9 2,1 3,2
Inflagdo Média (%) 13,6 21,7 15,7
Balanga Corrente (% PIB) 4,5 7,9 8,1
*INE ; **Previsdo BFA
Rating soberano
. Oltima
Agéncia Rating Outlook alteracdo
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Positivo 20-10-2022
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variagao
02-08-2024 7 dias YTD (%) 12 meses
(%) (%)
LUIBOR O/N 24,61% 3,33% 20,07% 8,24%
USD/AOA 876,1 0,39% 5,70% 6,20%
AOA/USD 0,00114 -0,39% -5,39% -5,84%
EUR/AOA 949,0 0,20% 3,61% 5,23%
EUR/USD 1,091 0,51% -1,16% -0,35%
USD/ZAR 18,27 -0,05% -0,53% -2,36%
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A informagdo contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo nao pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo n&o coincidir com a posigdo do BFA nos
mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicacdo ou seus conteldos.
O BFA e seus colaboradores poderdo deter posiges em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



