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Comentario de Mercado
As taxas de juro do mercado monetario interbancario (MMI) tém

Previsbes macroeconémicas

h e e . h Indicador 2023* 2024** 2025**
subido visivelmente nas ultimas semanas. A Luibor overnight, que
sinaliza as condicBes de liquidez na economia, subiu +212 pontos base (pb) Variagédo PIB (%) 0,9 2,1 3,2
desde o im’ci9 .do més, tendo encerrado a semana nos 26,7%, _o Aue Inflacio Média (%) 13,6 21,7 15,7
representa maximos de Dezembro de 2019. Com um mercado cambial um o
pouco mais movimentado nas Ultimas semanas, temos notado alguma Balanga Corrente (% PIB) 4.5 7,9 8,1
procura por liquidez por parte de alguns bancos, o que estd a pressionar a “INE: **Previsdo BFA
Luibor. As restantes maturidades também estdo a subir, porém a um ritmo
mais brando. Os prazos a 1M, 6M e 12M encerraram a semana perto dos Rating soberano
20% (+37pb), 21,6% (+8pb) e 24% (+34pb), respectivamente. A subida P

: . . A 5 . Ultima
dos juros nos prazos mais langos devera afectar o custo de crédito a Agéncia Rating Outlook alteracéio
economia, jd que as taxas do MMI sdo indexantes para varios tipos de = .
crédito & economia. Fitch B- Estavel 26-06-2023

~ . - . Moody's B3 Positivo 20-10-2022
Preocupacoes com a economia global, incertezas geopoliticas e
relatérios financeiros decepcionantes de grandes empresas Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
moylmentam mercado_s fmancelros~ |n‘terna.C|ona|s. Os investidores Mercado cambial e monetario*
revisaram suas expectativas em relagdo a rapidez com que a Reserva s
o . " X p Variagcao

Federal reduzird as taxas de juro em 2024, ja que a economia dos EUA esta “ ) o
mostrando sinais de forga, o que assegura manutencdo das taxas por mais DSOS U ZE 7 odnas YIDI(%0) 12 Teses
tempo, pressionando os mercados. Apds quebra no final de Julho, as yields (%) (%)
dos titulos dos EUA aumentaram ao longo de toda a semana, o que pode ter LUIBOR O/N 26,73% 2,12% 22,19% 10,93%
pressionado .os me'rcados de acgdes, como acontece geralmente. Os USD/AOA 878,1 0,23% 5,94% 6,44%
resultados trimestrais de grandes empresas como a Apple, Amazon e a
Tesla, vieram abaixo das expectativas, aumentando o pessimismo quanto AOA/USD 0,00114 -0,23% -5,61% -6,05%
ao desempenho futuro dessas grandes empresas, o que acabou por afectar EUR/AOA 959,0 1,05% 4,70% 5,38%
também as varias bolsas nos EUA, com destaque para o S&P 500 e o o o o
NASDAQ que durante quase toda a semana negociaram no vermelho, tendo EUR/USD 1,092 0,05% -1,11% -0,58%
ambos na segunda-feira (dia 5) registado uma quebra didria na ordem dos USD/ZAR 18,34 0,39% -0,14% -2,73%

3% e atingindo o valor didrio mais baixo desde 2 de Maio do corrente ano.
Os mercados na Europa ndo escaparam, com o EuroStock 50 e o FTSE 100
igualmente a registarem quebras, sobretudo, no inicio da semana. Note-se
que os movimentos nos mercados nesta altura podem ser mais volateis

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciacdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/BTs

- - P Taxa de
dada a menor liquidez com o periodo do Verdo no hemisfério Norte. Prazo Al Oferta Procura Colocado
Apoés varios meses a negociar um pouco acima dos USD 80, o preco BT 182 dias 9,5% 10 000 7 100 7 100
do barril de petréleo comega a perder impeto a medida em que a g1 364 gias 19.0% 16 238 16 238 16 238
,0%

instabilidade continua elevada - com a declaragdo do Irdao que ira
retaliar o ataque israelita que matou o principal lider politico do
Hamas -, gerando receios de uma possivel guerra aberta. O Brent,
que serve de referéncia para as exportagdes angolanas, encerrou a semana
perto dos USD 80, o que conta para um ganho semanal na ordem dos USD
3, contudo, bem abaixo dos da média dos ultimos 3 meses, USD 84. O WTI,
teve comportamento semelhante, tendo encerrado a semana perto dos USD
78.

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***
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A informagdo contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posigdo do BFA nos
mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetdos.
O BFA e seus colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



