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Comentario de Mercado

Em Agosto, a inflagio homéloga foi de 30,5%, registando uma
queda de 0,6 pontos percentuais (pp) em relagdo ao més anterior. A
inflagdo mensal assinalou o quarto més consecutivo de quebras, fixando-se
em 1,6%, o que representa uma diminuigdo de 0,1pp quando comparada
ao més de Julho. A categorias Educagdo, Saude e Hotéis, cafés e
restaurantes foram as que apresentaram maiores variagdes com 8,8%,
2,2% e 1,9%, respectivamente. No que diz respeito a categoria Educagao,
ja era expectavel que houvesse um aumento, impulsionado tanto por
factores sazonais (como o aumento dos bens relacionados com o ensino,
que geralmente ocorre em Agosto e Setembro, tais como inscrigdes,
matriculas e material didactico) como também em resultado das medidas
impostas pelo executivo no Decreto n® 187/23. Em Luanda, o IPCN foi de
1,6% face a Julho, estando a desacelerar face ao pico de 3,2%
registado em Abril. No entanto, esta desaceleracdo tem ocorrido de
forma mais lenta nos ualtimos meses. A inflagdo homologa fixou-se nos
40,6%, ilustrando a segunda queda consecutiva e aproximando-se dos
maximos de Janeiro de 2017. O intervalo entre a inflagdo de Luanda e a
nivel nacional esta agora a reduzir ligeiramente, estando actualmente nos
10,0pp.

No segundo trimestre de 2024, a taxa de desemprego caiu 0,2 pp
para 32,3%. Do lado do emprego, observou-se um crescimento trimestral
de 1,4pp, alcangando 61,6%, o nivel mais alto desde o 4T2022 - este
aumento sinaliza o acréscimo de 340 mil postos de trabalho, em
comparagdo com o 1T2024. Os setores que mais contribuiram para a
geragao de empregos foram a agricultura, o comércio e a administragédo
publica, que absorveram 44,8%, 22,4% e 7,4%, respectivamente, da mao
de obra da economia. O crescimento do emprego faz antever uma
ligeira aceleragdo no crescimento econémico, sobretudo do lado nao
petrolifero considerando que este é bastante mais importante na
criagdo de empregos.

O preco do barril de petréleo Brent, referéncia para as exportagoes
angolanas, encerrou a semana a negociar nos USD 71,6 (+ USD 0,54
em relacdo a semana anterior). O WTI, referéncia para as exportagdes
norte americanas também cresceu ligeiramente, tendo encerrado a semana
nos USD 68,7 (+ USD 0,98 face a semana anterior). O valor do petréleo
tinha iniciado rota de queda depois de um arrefecimento das tensdes
geopoliticas. Por outro lado, nas uUltimas semanas a desvalorizagcdo acelerou
por causa do relatério mensal da Opep, que reduziu as projegdes de
aumento da demanda global de petrdleo para os proximos meses.
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Previsbes macroeconémicas

Indicador 2023* 2024 ** 2025**
Variagdo PIB (%) 0,9 2,1 3,2
Inflagdo Média (%) 13,6 21,7 15,7
Balanga Corrente (% PIB) 4,5 7,9 8,1
*INE ; **Previsdo BFA
Rating soberano
. Oltima
Agéncia Rating Outlook alteracdo
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Positivo 20-10-2022
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variagao
13-09-2024 7 dias YTD (%) 12 meses
(%) (%)

LUIBOR O/N 19,38% -0,49% 14,84% 12,23%
USD/AOA 926,3 0,65% 11,77% 12,25%
AOA/USD 0,00108 -0,64% -10,53% -10,92%
EUR/AOA 1026,9 0,42% 12,11% 16,44%
EUR/USD 1,108 -0,08% 0,33% 4,06%
USD/ZAR 17,72 -0,73% -3,50% -6,83%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciacdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/BTs
Taxa de

Prazo desconto Oferta Procura Colocado

BT AOA (182 dias) 9,5% 7.000 5.190 5.190
BT AOA (182 dias) 9,5% 40.000 6.113 6.113
BT AOA (364 dias) 13,4% 40.000 1.000 1.000
BT AOA (364 dias) 13,4% 40.000 44.030 44.030
OT AOA (2 anos) 15,0% 40.000 34.838 34.838

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***
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A informagdo contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo nao pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo n&o coincidir com a posigdo do BFA nos
mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicacdo ou seus conteldos.
O BFA e seus colaboradores poderdo deter posiges em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



