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Comentario de Mercado

No segundo trimestre de 2024, a economia angolana cresceu 4,1%
em relacdo ao mesmo trimestre em 2023. O sector petrolifero cresceu
2,6% yoy, acrescentando 0,7 pontos percentuais (pp) a taxa de crescimento
do PIB. A economia ndo-petrolifera cresceu 4,7% yoy, maximos desde o
4T2022 e adicionou 3,3pp a taxa de crescimento geral da economia. Os
sectores mineiro (+62,5% yoy), de energia & aguas (+10,5% yoy), e
transportes (+9,8% yoy) foram dos que mais cresceram. Também o sector
das pescas (+12.2% yoy) cresceu bastante, mas continua muitissimo volatil
no seu desempenho. O sector das comunicagdes (-12,9% yoy) caiu de forma
significativa, acompanhado de uma quebra da administragao publica (-0,9%
yoy). Destacamos o crescimento do sector mineiro, de 62,5% yoy, o maior
de que temos registo, pelo menos desde 2011. Grande parte da variagéo
serd devido a entrada em funcionamento da mina de Luele em Novembro de
2023. O crescimento econémico no 2° trimestre foi superior as
nossas expectativas, em particular no caso da economia nao-
petrolifera, mas é explicado por sectores da economia mais
pequenos, que justificam a maioria do crescimento. Em sentido
contrario, como esperado, houve um crescimento forte da economia
petrolifera, influenciado pelo desempenho bastante negativo no primeiro
trimestre do ano passado e dos frutos dos investimentos no sector.

O Banco Nacional de Angola (BNA) colocou na passada semana a
disposicdo do mercado USD 250 milhGes, para cobertura de
operacoes cambiais destinadas a importacdo de bens alimentares e
medicamentos. O BNA divulgou que vendeu parte do montante na quarta-
feira a taxa de USD/AOA 935, levando nesse dia a uma queda da taxa de
cambio em vigor. Nos dias seguintes, o BNA disponibilizou de forma
continuada esta oferta de divisas, levando a nova depreciagdo. Em resultado
disso, o Kwanza valorizou 3,3% em relagdo ao Ddlar e 4,7% em relagdo ao
Euro. Trata-se de uma intervengdo excepcional, com o BNA geralmente
ausente do mercado no contexto actual. H& que ressalvar que, apesar desta
intervengdo temporaria, o mercado ainda apresenta uma situagdo de
escassez, com o cambio no mercado paralelo significativamente acima do
cambio oficial; nesta altura, o intervalo é de 35%. Este devera reduzir-se em
resultado desta intervengdo, mas permanecera ainda bastante relevante,
tendo em conta que o Tesouro ndo tem feito vendas cambiais de forma
frequente. Por outro lado, considerando esta intervengdo no mercado
cambial, ¢é expectdvel que as taxas de juros do mercado
interbancario possam reagir em ligeira alta, resultando em um aperto da
liquidez em kwanzas.

Variagdo homoéloga do PIB e contribuigées sectoriais
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Previsbes macroeconémicas

Indicador 2023* 2024 ** 2025**
Variagdo PIB (%) 0,9 2,1 3,2
Inflagéo Média (%) 13,6 21,7 15,7
Balanga Corrente (% PIB) 4,5 7,9 8,1
*INE ; **Previsdo BFA
Rating soberano
. Oltima
Agéncia Rating Outlook alteracdo
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Positivo 20-10-2022
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variagao
04-10-2024 7 dias YTD (%) 12 meses
(%) (%)

LUIBOR O/N 19,80% 0,16% 15,26% 12,73%
USD/AOA 910,0 -3,20% 9,80% 10,20%
AOA/USD 0,00110 3,31% -8,92% -9,25%
EUR/AOA 1004,1 -4,48% 9,62% 15,68%
EUR/USD 1,097 -1,68% -0,59% 4,02%
USD/ZAR 17,49 2,18% -4,76% -10,40%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciacdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a

variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/BTs
Taxa de

Prazo Oferta Procura Colocado
desconto

BT AOA (364 dias) 13,4% 10.000 9.977 9.977

BT AOA (182 dias) 9,5% 2.000 1.164 1.164

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em

milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***
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A informagdo contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo nao pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo n&o coincidir com a posigdo do BFA nos
mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicacdo ou seus conteldos.
O BFA e seus colaboradores poderdo deter posiges em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



