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PIB mantém crescimento homoélogo acima de 4%
Mina do Luele levou a enorme aumento da actividade mineira

A. DESCRICAO

1| No segundo trimestre de 2024, o PIB angolano registou uma expansao de 4,1% face ao
mesmo trimestre em 2023. Ao crescer 2,6% yoy, o sector petrolifero acrescentou 0,7 pontos
percentuais (pp) a taxa geral de crescimento do PIB. A economia nao-petrolifera cresceu 4,7% yoy,
maximos desde o 4T2022 e adicionou cerca 3,3pp a taxa de crescimento geral da economia.

Sector mineiro impulsiona o crescimento da economia; Comunicagées em queda significativa
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2| Ha alguma divergéncia no crescimento da economia ndo-petrolifera, com sectores em clara
expansao e outros a crescer abaixo do aumento da populagao. Os sectores mineiro (+62,5% yoy),
de energia & aguas (+10,5% yoy), e transportes (+9,8% yoy) foram dos que mais cresceram. Também
o sector das pescas (+12.2% yoy) cresceu bastante, mas continua muitissimo volatil no seu
desempenho. O sector das comunicagdes (-12,9% yoy) caiu de forma significativa, acompanhado de
uma quebra da administracdo publica (-0,9% yoy). Por outro lado, os sectores da construcdao e do
comércio continuam com crescimentos pouco relevantes, tendo em conta o crescimento populacional.

B. ANALISE

1| No 2T2024 economia nao-petrolifera cresceu 4,7%, uma aceleracdao de 0,8 em relacdao ao
trimestre anterior - trata-se do nivel de crescimento mais alto desde o altimo trimestre de
2022. O robusto crescimento da economia ndo petrolifera concentrou-se em alguns sectores. Se
olharmos para a contribuicdo de 3,3 pontos percentuais para a taxa de crescimento que se devem a
economia nao-petrolifera, 55% deste acréscimo de actividade vem de 5 sectores que tém crescido
bastante nos Ultimos anos: agricultura, industria, sector mineiro, transportes, e as utilities (electricidade,
agua e relacionados).
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A agricultura, indastria e sector mineiro sao
actividades de bens transaccionaveis, PR ri oI py
orientadas para a exportagcdo ou para a
substituicao de importacoes. Neste ambiente
econdmico, tém crescido acima da restante 10%
economia nao-petrolifera: face ao 1° semestre de 8%
2019, o volume de actividade econdmica cresceu 6%
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Sector nao-petrolifero volta a acelerar e regista maximos
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producao desta mina tera atingido 1,8 milhGes de

quilates no primeiro semestre deste ano, mais de 1/3 do que foi exportado no periodo. Os dados da AGT,
com calculos do BFA, apontam também para um aumento das exportagdes de minérios perto dos 12%
yoy no trimestre; ha que destacar também um aumento relativo bastante relevante das exportagdes de
ferro, mas estas partem de uma base muito pequena, ndo afectando muito a actividade econémica geral
do sector.

De modo geral, o crescimento da economia ndo-petrolifera podera levar-nos a rever a previsao de
crescimento para 2024, mas precisaremos avaliar a evolucdo no 3T, particularmente considerando o

! https://www.minasangola.ao/detalhes?id=935
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impacto relevante da escassez de divisas existente no periodo, e que ainda vigorara em parte no 2°
semestre, e de atrasos de pagamentos do Tesouro em alguns sectores, como a Construgao.

Os indicadores de alta frequéncia que acompanhamos indicavam um abrandamento da
procura interna neste 2° trimestre, que se esta a reflectir nestes sectores mais dependentes
de bens e servigos nao-transaccionaveis. Para o 3° trimestre, tanto os depdsitos do sector privado
em moeda nacional, como as transacgdes registadas na EMIS, apontam para nova degradagdao da
actividade econdmica nestes sectores. Porém, é expectavel que os sectores de bens transaccionaveis
(como o sector mineiro, agricola e industrial) continuem com a actividade econdémica em franco
crescimento, ainda que ndo representem a maioria da actividade econdmica. Assim, a economia nao-
petrolifera devera abrandar, no geral.

2| A economia petrolifera cresceu 2,6% no 2T
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Ha, em particular, alguns factores que

continuarao a prejudicar a actividade econémica relacionada com a procura interna:

e A subida de precos continua a ser indicador bastante relevante - a inflacao homéloga
desceu para 30,5% em Agosto e devera continuar a descer, possivelmente terminando
0 ano perto dos 29%. Mas o efeito na actividade econémica é cumulativo, em particular tendo
em conta a relevancia do fraco mercado laboral em Angola; apesar de uma leve melhoria, a taxa
de desemprego permanece acima dos 32% no pais.

e A dificuldade em obter divisas e atrasos em pagamentos do Estado a empresas - a
situacao delicada do Tesouro com elevados pagamentos ao exterior e a fraca capacidade de
obtencdo de financiamento externo para a tesouraria, tem condicionado a economia de duas
formas: um deles é a quase auséncia do Tesouro do mercado cambial, que pressiona o Kwanza
e tem levado a escassez de divisas; o outro € a maior dificuldade de financiamento em Kwanzas
pela auséncia dessas receitas de venda de divisas e o facto do tesouro estar a apresentar uma
certa resisténcia em elevar as taxas dos titulos pelo menos ao nivel da inflagdo, o que esta a levar
a atrasos nos pagamentos a empresas, condicionando a actividade econdmica em sectores mais
dependentes do Estado, como a Construgo. E possivel que esta situacdo melhore no 2° semestre,
mas dependera da existéncia de mais financiamento externo.
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1| O crescimento econémico no 2° trimestre foi superior as nossas expectativas, em particular
no caso da economia nao-petrolifera, mas é explicado por sectores da economia mais
pequenos, que justificam a maioria do crescimento. Em sentido contrario, como esperado, houve
um crescimento relevante da economia petrolifera, influenciado pelo desempenho bastante negativo no
primeiro trimestre do ano passado e dos frutos dos investimentos no sector.



Gabinete de Estudos Economicos
Contactos: +244 222 696 462

E-mail: dfi.gee@bfa.ao

A informagao contida nesse documento foi obtida de fontes
consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser
totalmente garantida. As recomendacdes destinam-se
exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem
aviso prévio. As opinides expressas sdao da inteira
responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os
seus pontos de vista e podendo nao coincidir com a posicao
do BFA nos mercados referidos. O BFA, ou qualquer
afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, nao se
responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial,
resultante da utilizagdo desta publicacdo ou seus
conteidos. O BFA e seus colaboradores poderdao deter
posicdes em qualquer activo mencionado nesta publicagao.
A reproducao de parte ou totalidade desta publicacdo é
permitida, sujeita a indicacdo da fonte. Os nimeros sdo
expressos utilizando o ponto como separador de milhares
e a virgula como separador decimal e utilizando a
designagao de “milhar de milhao” para 101°9.



