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Comentario de Mercado

A inflagcao homoéloga no més de Setembro foi de 29,9%, reforgcando a
tendéncia de desaceleracao que se verifica desde Julho. Apesar da
desaceleragdo da homodloga, a inflagdo mensal em Setembro manteve em
1,6%, interrompendo assim a sequéncia de quebras que se estendia desde
Abril: a entrada em vigor do novo saldrio minimo nacional, bem como a
sazonalidade do periodo escolar e a festividades do feriado nacional podem
estar na base da variagdo dos precos ao longo do més. As classes que mais
variam foram “Educagdo” com 4,1%, “Lazer, recreagéo e cultura” e “Hotéis,
cafés e restaurantes” com 2,2% para ambas categorias. Em sentido oposto
as classes que menos variaram foram “Comunicagdes”, “Transportes” e
“Mobilidrio, equipamento doméstico e manutengdo” com 0,3%, 0,4% e
1,3%, respectivamente. Do lado dos “Alimentos e Bebidas ndo Alcodlicas” -
categoria que mais contribui para o indice geral-, os pregos aumentaram
1,6% (+ 0,1pp face ao més anterior). A provincia do Bengo foi a que
registou o maior aumento mensal dos pregos, 2,92% enquanto na Capital o
aumento foi de 1,56%, com a homdloga a fixar-se em 38,7% - o gap entre a
inflagdo homodloga nacional e a de Luanda continua bastante relevante,
sendo este de 10,6 pp. A aproximadamente 3 meses para o final do ano, a
meta de inflagio do BNA, 24,3% torna-se mais dificil de alcancar,
principalmente considerando que o0s proximos meses tém pressdo
inflacionadria decorrente da sazonalidade da quadra festiva; a nossa
perspectiva é ligeiramente menos optimista, ja que esperamos que a inflagdo
termine o ano nos 27,4%.

Desde o inicio do més, o Kwanza apreciou 5% face ao Délar e 6%
face ao Euro, compensando uma parte das perdas deste ano. A moeda
nacional, regista um melhor periodo desde o inicio do més fruto da
disponibilidade anunciada de USD 250 milhdes por parte do 6rgdo regulador,
fazendo na Ultima semana a cotagdo fixar-se em USD/AOA 909 e EUR/AOA
992. Ao nosso ver, essa apreciagdo é pontual e ndo simboliza o inicio de um
periodo mais optimista para o Kwanza. O gap entre o cambio oficial e o
paralelo continua acentuado, 30%, o que mostra que ainda existe pressdo
para a moeda depreciar.

As taxas no Mercado Monetario Interbancario apresentam
actualmente movimentos mistos. A Overnight (O/N) tem vindo a
acelerar de forma gradual sinalizando que o mercado se esta a recuperar dos
efeitos da disponibilidade de moeda nacional realizada pelo BNA - esta taxa
encerrou a semana em 20,9%; +102pbs face ao final da semana anterior.
As maturidades de 6, 9 e 12 meses, entretanto, reduziram 6, 47 e 41pbs,
encerrando a semana em 22,1%, 23,1% e 23,6%, respectivamente.
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Previsbes macroeconémicas

Indicador 2023* 2024 ** 2025**
Variagdo PIB (%) 0,9 2,1 3,2
Inflagéo Média (%) 13,6 21,7 15,7
Balanga Corrente (% PIB) 4,5 7,9 8,1
*INE ; **Previsdo BFA
Rating soberano
. Oltima
Agéncia Rating Outlook alteracdo
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Positivo 20-10-2022
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variagao
11-10-2024 7 dias YTD (%) 12 meses
(%) (%)
LUIBOR O/N 20,93% 1,02% 16,39% 13,41%
USD/AOA 909,1 -0,10% 9,69% 10,12%
AOA/USD 0,00110 0,10% -8,83% -9,19%
EUR/AOA 992,8 -1,12% 8,39% 13,80%
EUR/USD 1,094 -0,34% -0,92% 3,88%
USD/ZAR 17,42 -0,38% -5,12% -8,39%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciacdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/BTs
Taxa de

Prazo desconto Oferta Procura Colocado

OT AOA (2 anos) 15,0% 55.000 29.700 29.700
OT AOA (2 anos) 15,0% 15.000 12.300 12.300
OT AOA (2 anos) 15,0% 15.000 2.000 2.000

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***
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A informagdo contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo nao pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo n&o coincidir com a posigdo do BFA nos
mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicacdo ou seus conteldos.
O BFA e seus colaboradores poderdo deter posiges em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



