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Comentario de Mercado
De acordo com dados da ANPG, Angola tera produzido cerca de 1,1

Previsbes macroeconémicas

Indicador 2023* 2024%** 2025%*
milhdes de barris dia (mbd) de crude em Setembro e cerca de 2,2 ——
milhdes de pés cilibicos (mpc) em gas associado. A média movel de 6 Variagao PIB (%) 0,9 21 3,2
meses para a produgdo petrolifera indica crescimento continuo, enquanto Inflagdo Média (%) 13,6 21,7 15,7
para 0, gas sugere uma tendéncia de quebra. Na totalidade do 3T a produgao Balanca Corrente (% PIB) 4,5 7,9 8,1
petrolifera se fixou nos 1,2 mbd, ligeiramente acima do que foi registado e =rrevisao 57A
tanto no 2T como no 1T. Em relagdo ao gas associado, a produgdo ficou em
2,2 mpc ao longo de todo 3T. Em termos homodlogos, no 3T a produgdo .
) ~ . ) Rating soberano

petrolifera cresceu cerca de 2,2%, enquanto na produgdo de gas associado o ;
crescimento foi mais modesto, 0,8%. De acordo com nossos calculos, isso Agéncia Rating Outlook I'-:":"“i:
sugere um crescimento de perto de 2% do sector petrolifero no 3T do ano, ELTEEEED
que deve ser confirmado pelos préximos dados das contas nacionais. Fitch B- Estavel 26-06-2023
A quantidade de moeda em circulagdo continua a crescer cada vez Moody's B3 Positivo 20-10-2022
menos, diferente do que estava a ocorrer nos primeiros cinco meses Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
do a'no. O M2 cresceu 2,6% em Setembro para AOA 9,8 Bilides. Em termos pMercado cambial e monetario*
homélogos, o crescimento foi de 18% YoY, o que perfaz uma desaceleragéo Variacio
de cer:ca de 4pp face aos 22,0% registadqs no més anterior. A B:ase 18-10-2024 7 dias YTD (%) 15 e
Monetaria em moeda nacional (MO0), variavel operacional da politica (%) (%)
monetari ist m ndamento mensal n m 1,0%, m m

onetaria, regls ou u. abrandamento me s.a a ordem dos 1,0%, mas el LUIBOR O/N 22,13% 1,20% 17,59% 15,73%
termos anuais continua a crescer consideravelmente, embora tenha
desacelerado em 13pp para 27,0% YoY - o crescer nessa magnitude, o MO USD/AOA 909,1 -0,01% 9,68% 10,06%
regista a menor expansdao homodloga desde Novembro do ano passado. AQA/USD 0,00110 0,01% -8,83% -9,14%
(.:on.forme estévamos a espera,'a |nf|agaoA m.ensal em Setembro acelerqu EUR/AOA 985,3 -0,76% 7,57% 12,87%
ligeiramente, interrompendo assim, a sequéncia de quebras que se estendia
desde Abril. Apesar das pressdes inflacionarias evidentes, nos parece EUR/USD 1,087 -0,64% -1,56% 2,69%
plausivel que a inflagdo homodloga continue o seu ritmo lento de USD/ZAR 17,61 1,07% -4,11% -7,45%

desaceleragdo, nesse caso, controlar a liquidez na economia poderd ser
ainda essencial, sobretudo nos ultimos dois meses do ano.

O crédito ao sector privado em Kwanzas em Setembro fixou-se perto

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciacdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Inflagao

= . 4,5% - 35%
dos AOA 4,9 B, tendo em termos nominais registado um aumento 4.0%

7 r . 0,
homoélogo na ordem dos 22%, o que corresponde a cerca de AOA 890 3 5% 30%
mil milhées (MM). De acordo com 0s nossos calculos com base nos dados 3'0% - 25%
do BNA, descontando a inflagdo, o crédito registou uma contracgéo de 7,8% 2'5% L 20%
em termos reais. No sector publico, o crédito em termos nominais subiu 2'0% | 15
72,9% YoY, o que perfaz um aumento real de 43,0%. Em relagdo aos 1'5% °
sectores de actividade, o crédito em termos reais continua a crescer 1'0% - 10%
bastante do lado dos transportes e nas actividades imobiliarias. O crédito ao 0'5% - 5%
sector do comércio e a particulares (as duas maiores fatias de crédito, 0'0% L 0%
concentrando 39% do valor em empréstimos) estdo ambos a cair em termos set/20 mar/21 set/21 mar/22 set/22 mar/23 set/23 mar/24 set/24
reais, 13,7% e 26,6%, respectivamente. mmm Mensal (esq.) Homéloga (dir.)

Produgéo Petrolifera Variagdo homéloga M0 e M2
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Cambio Oficial e Paralelo Precgo do petrdleo e Yield da Eurobond 2032
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A informagdo contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo nao pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo n&o coincidir com a posigdo do BFA nos
mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicacdo ou seus conteldos.
O BFA e seus colaboradores poderdo deter posiges em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



