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Comentario de Mercado

No terceiro trimestre de 2024 o Ministério das Finangas reforgou a
sua presenca no mercado cambial, colocando cerca de USD 1,1 mil
milhées (MM). Face ao 2T, as vendas do Tesouro Nacional cresceram mais
do que 100%. Para totalidade do ano, o Tesouro Nacional ja colocou USD
2,5 MM, bem acima dos cerca de USD 1,5 MM que havia colocado em 2023,
de acordo com os nossos calculos. Com base na informagdo divulgada pelo
Ministério das Finangas, o BAI, KEVE e BFA foram os bancos que mais
compraram ao longo do terceiro trimestre, com quotas avaliadas em torno
dos 23%, 19% e 18%, respectivamente. De acordo com a nossa estimativa,
do total ofertado em 2022, o Tesouro havia colocado 35%, essa
percentagem baixou para 15% em 2023 e agora voltou a subir um pouco
para 18% em 2024. Embora ndo seja um fornecedor que o mercado deve
contar como regular, a presenga do Tesouro é importante para amortecer o
crescimento do backlog e suavizar a pressdo no valor do Kwanza que tendo
ganho algum terreno no inicio de Outubro, esta agora a ser negociada perto
dos 909 por Ddlar, o que comparando com o paralelo perfaz um gap de
23%, indicando que o mercado ainda opera em desequilibrio relevante.

Os mercados BODIVA negociaram em Outubro um total de AOA
709,6 MM, um aumento de 47% MoM que perfaz mais 227 MM. O
volume de negdcios em ambiente bilateral, que representa mais de 80% de
todo o mercado, cresceu 43% MoM para cerca de AOA 592,3 MM - as
operagbes de reporte continuam a influenciar bastante o volume de
negociagdes. Em termos de montantes negociados por membros, o BNA
continua com a maior quota, seguido da BFACM e a AUREA.

As exportacdoes de diamantes totalizaram cerca de 3,3 milhdes de
quilates no terceiro trimestre do ano, o que representa um aumento
homodlogo de 241%. O prego das exportagdes registaram uma quebra
homoéloga de 49% para USD 430,6 por quilate. As receitas do 3T,
compensadas pelo aumento das exportagdes, subiram 94,0% YoY para USD
441,9 milhdes.

O preco do barril de petréleo Brent, referéncia para as exportagoes
angolanas, encerrou a ultima semana a negociar nos USD 76, uma
ligeira redugao face ao final de semana anterior (-USD 1). WTI,
registou o mesmo movimento, tendo encerrado a semana nos USD 71 (-
UsD).
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Previsbes macroeconémicas

Indicador 2023* 2024%** 2025%*
Variagdo PIB (%) 0,9 3,9 2,0
Inflagéo Média (%) 13,6 31,7 24,9
Balanga Corrente (% PIB) 4,5 9,3 7,4
*INE ; **Previsdo BFA
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all:tl:ri::;;o
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Positivo 20-10-2022
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variagao
08-11-2024 7 dias YTD (%) 12 meses
(%) (%)

LUIBOR O/N 21,40% -0,79% 16,86% 16,53%
USD/AOA 909,1 0,00% 9,68% 9,91%
AOA/USD 0,00110 0,00% -8,83% -9,02%
EUR/AOA 980,2 -0,88% 7,01% 10,88%
EUR/USD 1,072 -1,07% -2,91% 0,47%
USD/ZAR 17,60 -0,31% -4,15% -5,68%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciacdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/BTs

Prazo dLas)((:)::o Oferta Procura Colocado

BT (364 dias) 13,4% 46.000 70.265 70.265
BT (364 dias) 13,4% 5000 8478 8478
OT AOA (2 anos) 15,0% 5.000 1.000 1.000
OT AOA (2 anos) 15,0% 20.000 19.639 19.639

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Negociacoes BODIVA
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A informagdo contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo nao pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo n&o coincidir com a posigdo do BFA nos
mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicacdo ou seus conteldos.
O BFA e seus colaboradores poderdo deter posiges em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



