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Comentario de Mercado

Em Outubro, a inflagio homédloga nacional foi de 29,2%, uma

Previsbes macroeconémicas

Indicador 2023* 2024%** 2025%*

diminuicdo de 0,8 pontos percentuais (pp) face ao més anterior, Variacdo PIB (%) 0,9 3,9 2,0
reforcando a tendéncia de queda observada desde Agosto. Segundo . L
dados do INE, a inflagdo mensal foi de 1,6%, o que representa uma Inflagéo Media (%) 13,6 28,2 24,9
desaceleracdo de 0,1pp quando comparada com o més anterior. As classes Balanga Corrente (% PIB) 4,5 9,3 74
que mais variaram foram Saude (2,1%), Hotéis, cafés e restaurantes (2,1%) TINE ; rPrevisdo BFA
e Vestuario e calgado (1,8%). Em sentido contrario, as classes com menores )
variagbes foram Comunicagbes (0,5%), Educacdo (0,6%) e Transportes Rating soberano ;
(0,9%). Por outro lado, a categoria que maior influéncia teve na inflagdo Agéncia Rating Outlook all:tl:ri::;;o
foram os precos dos bens alimentares e bebidas ndo alcoodlicas, que subiram -

A . i Fitch B- Estavel 26-06-2023
1,7% no més. Tomando os 10 produtos que mais contribuiram para a
inflacio, quando somados, representaram mais de 1/4 do aumento mensal Moody's B3 Positivo 20-10-2022
dos precos: em concreto, o produto cuja variagdo mais contribuiu foi o Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
carapau, cujos pregos aumentaram 2,1% no més. A inflagdo homoéloga em Mercado cambial e monetario*
Luanda tem vindo a desacelerar, fixando-se em 36,6%, perto dos niveis de Variagao
Marco. Embora o nivel de precos esteja a subir a um ritmo mais lento, 15-11-2024 7 dias YTD (%) 12 meses
acreditamos que a inflagdo mensal podera acelerar pelo menos em (%) (%)
Dezembro, devido a factores sazonais relacionados com a quadra festiva. No LUIBOR O/N 21,04% -0,36% 16,50% 16,29%
que diz respeito a gestao da massa monetaria, a base monetaria USD/AOA 911,0 0,21% 9,92% 10,06%
(M0) em moeda nacional, principal variavel operacional da politica 5oa/ysp 0,00110 -0,21% -9,02% -9,14%
monetaria, voltou a acelerar em termos homélogos, fortemente EUR/AOA 960,3 -2,03% 4,83% 7,00%
influenciada pelo crescimento das reservas excedentarias e
bancarias, que aumentaram cerca de 85,1% e 47,2%, EUR/USD 1,054 -1,66% -4,52% -2,88%
respetivamente. O agregado monetdrio M2 cresceu 13,8% em termos USD/ZAR 18,19 3,34% -0,95% -1,01%

homologos, sendo este o sexto més consecutivo em que o crescimento do M2
foi inferior a inflagdo homodloga. Tendo em conta que a tendéncia de
desaceleragédo da inflagdo é relativamente recente e permanecem pressdes

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciacdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/BTs

X " . Taxa de

importantes para manutengdo de liquidez elevada por parte dos bancos, Prazo desconto Oferta Procura Colocado
esperamos que do Comité de Politica Monetaria de 32-feira ndo resultem BT (364 dias) 13,4% 5.000 2.732 2.732
alteragdes substanciais. OT AOA (2 anos) 15,0% 5.000 6.950 6.950
Em Outubro, o crédito em Moeda Nacional fixou-se perto dos AOA OT AOA (2 anos) 15,0% 5.000 5.500 5.500
6,3B, assinalando um aumento nominal na ordem dos 42,8% yoy. De T pA0A (2 anos) 15,0% 5.000 4.000 4.000

acordo com o0s nossos calculos, com base nos dados do BNA, descontando o
efeito da inflagdo, trata-se de um aumento real de 13,6%. Do lado do
crédito em Moeda Estrangeira, houve um aumento homoélogo de 22,0% (
+AOA 389 MM para 2,2B), entretanto, em termos reais trata-se de uma
quebra de cerca de 7,1%.

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***
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A informagdo contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo nao pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
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