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Comentario de Mercado

No terceiro trimestre de 2024, a economia angolana cresceu 5,5%
face ao periodo homélogo - marcando o 14° trimestre consecutivo de
expansao do PIB em termos homoélogos, apesar de algumas
desaceleragdes trimestrais observadas. A economia ndo petrolifera
cresceu 6,3% no 372024 em relagdo ao mesmo trimestre de 2023,
alcancando o nivel de crescimento mais alto desde o 372021, altura em que
expandiu 6,5% yoy. A economia petrolifera cresceu 3,0% yoy - o quarto
periodo consecutivo em que ha aumentos. O desempenho do nivel geral de
actividade ndo-petrolifera voltou a ser positivo, com excegdo de um sector
que apresentou queda. Os sectores de Diamantes e Minerais (42,1% yoy),
Pesca (24,4% yoy) e o dos Transportes (6,7% yoy), apresentaram niveis de
crescimento  superiores aos restantes, enquanto o sector da
Intermediacdo Financeira e Seguros registou uma contracdo de cerca de
6,3% yoy. Os indicadores de alta frequéncia que acompanhamos indicavam
uma desaceleragdo da procura interna no 3° trimestre: tanto os depdsitos do
setor privado em moeda nacional quanto as transagdes registradas na EMIS
apontavam para um ritmo de crescimento mais baixo na economia ndo-
petrolifera. Contudo, o crescimento da atividade econdmica foi principalmente
impulsionado pelos sectores de bens transacionaveis, como o mineiro,
industrial e agricola, que continuam a apresentar crescimento
significativo.
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A Base Monetaria (M0) em moeda nacional assinalou uma contragiao
mensal na ordem dos 2,1%, fortemente influenciada pelas reservas
excedentarias do sistema bancario que registaram uma contragdo na
ordem dos 7,0% mom em Novembro. A massa monetaria medida em M2
assinalou uma ligeira contracgdo mensal na ordem dos 0,2% (- AOA 15,7
milhdes face ao més anterior). Em relagdo ao periodo homoélogo, houve uma
expansdo do M2 na ordem dos 12,0%: este movimento foi influenciado pelo
crescimento dos indicadores que compGem este agregado com destaque para
a quase-moeda, as notas e moedas em poder do publico e os depositos
transferiveis que cresceram 11,0% vyoy, 3,0% yoy e 13,9% yoy,
respectivamente.

As taxas do de juro do mercado monetario interbancario subiram
ligeiramente na Gltima semana, reflectindo a preferéncia por liquidez
por parte dos bancos. A Overnight (O/N), que sinaliza o grau de liquidez da
economia, esta agora nos 22,3%, maximos de Outubro.

Variagdo homéloga do PIB e contribuigdes sectoriais
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Previs6es macroeconémicas

Indicador 2023* 2024 ** 2025**
Variagdo PIB (%) 0,9 3,9 2,0
Inflagdo Média (%) 13,6 28,2 24,9
Balanga Corrente (% PIB) 4,5 9,3 7,4
*INE ; **Previsdo BFA
Rating soberano
. Oltima
Agéncia Rating Outlook alteracdo
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Positivo 20-10-2022
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variagao
20-12-2024 7 dias YTD (%) 12 meses
(%) (%)

LUIBOR O/N 22,25% 0,96% 17,71% 17,07%
USD/AOA 918,0 0,61% 10,76% 10,76%
AOA/USD 0,00109 -0,61% -9,72% -9,72%
EUR/AOA 951,4 -0,33% 3,87% 4,53%
EUR/USD 1,043 -0,68% -5,52% -5,28%
USD/ZAR 18,31 2,43% -0,31% -0,30%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciacdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/BTs

Prazo dLas)((:)::o Oferta Procura Colocado

BT (364 dias) 13,4% 15.000 11.779 11.779
BT (364 dias) 13,4% 15.000 13.041 13.041
OT AOA (2 anos) 15,0% 5.000 2.424 2.424
OT AOA (2 anos) 15,0% 13.000 10.616 10.616
OT AOA (2 anos) 15,0% 25.000 14.055 14.055

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Variagdo homdloga MO e M2
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A informagdo contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo nao pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo n&o coincidir com a posigdo do BFA nos
mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicacdo ou seus conteldos.
O BFA e seus colaboradores poderdo deter posiges em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



