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Comentario de Mercado

O Ministério das Financas ira financiar-se em USD 400 milhdes junto
do banco americano JP Morgan, numa operagcao colateralizada por
uma emissao de Eurobonds com maturidade em Dezembro de
2030. De acordo com o Decreto Executivo n°235/24 de 20 de Dezembro, que
aprova a emissdo de titulos para colateralizagdo desta e presumivelmente de
outras operagGes, serdo emitidos titulos até um maximo de USD 1,5MM, a
um spread de 650.6 pontos base face ao benchmark, que sera a emissdo de
titulos norte-americanos a vencer a 31 de Dezembro de 2030. Esses titulos
estdo atualmente a ser negociados a uma vyield de 4,5%, colocando a
emissdo angolana com um vyield a rondar os 11,0%, em linha com as
atuais yields da divida angolana em mercado secundario, e bastante acima
das Ultimas emissGes, nomeadamente em 2022, quando Angola emitiu divida
a 10 anos a 8,75%.

O crédito ao sector privado em Novembro fixou-se perto dos AOA 7,0
bilides (B), tendo em termos nominais registado um aumento
homdlogo na ordem dos 28%, o que corresponde a AOA 1,5B. De
acordo com os nossos calculos com base nos dados do BNA, descontando a
inflagdo, o crédito tera contraido cerca de 0,4%. No sector publico, o crédito
em termos nominais subiu 18,6% yoy, o que perfaz uma quebra real na
ordem dos 9,8%. Em relagdo aos sectores de actividade, o crédito em termos
reais cresceu sobretudo do lado dos transportes (+152% vyoy), Industria
transformadora (+22% yoy) e Hotelaria (+8% yoy). Nos sectores com maior
peso no crédito (Comércio, Particulares e Industria transformadora) a
evolugdo continua em sentido negativo, tendo em Novembro registado uma
quebra conjunta na ordem dos 28% yoy.

0 iIndice de Producio Industrial (IPI) registou uma expansdo em
torno dos 3% no 3T 2024. A industria Extractiva cresceu 3,4% yoy,
determinada pelo crescimento homadlogo da produgdo de diamantes (+26%).
O petrdleo, que tem maior peso na indlstria extrativa, caiu 0,5% yoy. Ao
nivel das industrias transformadoras, registou-se uma expansdo face ao
mesmo periodo do ano passado de aproximadamente 11%, com destaque
para “fabricagdo de produtos petroliferos, quimicos e outros”, que subiu 47%
e a Industrias de Madeira, que avangou 6%. Do lado da “producdo e
distribuicdo de electricidade, gas e vapor” houve um expansdo de 8% yoy,
enquanto a “captagdo, tratamento e distribuicdo de dgua e saneamento” caiu
6% yoy.
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Previsbes macroeconémicas

Indicador 2023* 2024 ** 2025**
Variagdo PIB (%) 0,9 3,9 2,0
Inflacdo Média (%) 13,6 28,2 24,9
Balanga Corrente (% PIB) 4,5 9,3 7,4
*INE ; **Previsdo BFA
Rating soberano

. Oltima
Agéncia Rating Outlook alteracdo
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Positivo 20-10-2022
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*

Variagao
27-12-2024 7 dias YTD (%) 12 meses
(%) (%)

LUIBOR O/N 22,51% 0,26% 17,97% 17,95%
USD/AOA 912,0 -0,65% 10,04% 10,04%
AOA/USD 0,00110 0,66% -9,12% -9,12%
EUR/AOA 951,6 0,02% 3,89% 3,30%
EUR/USD 1,043 -0,04% -5,55% -5,74%
USD/ZAR 18,70 2,17% 1,85% 0,88%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciacdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/BTs
Taxa de

Prazo Oferta Procura Colocado
desconto

OT AOA (2 anos) 15,0% 5.000 1.500 1.500

OT AOA (2 anos) 15,0% 5.000 2.000 2.000

- -10% -10%
-12% -12%

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Variagcao homéloga do PIB e contribuigées sectoriais
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Preco do Petréleo e Yield da Eurobond 2032
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A informagdo contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo nao pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo n&o coincidir com a posigdo do BFA nos
mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicacdo ou seus conteldos.
O BFA e seus colaboradores poderdo deter posiges em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



