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Comentario de Mercado

Na passada semana, o Comité de Politica Monetaria (CPM) do Banco
Nacional de Angola reuniu-se e decidiu flexibilizar a politica
monetaria. A decisdo consistiu na redugdo do coeficiente de Reservas
Obrigatérias de 21% para 20%, com o objetivo de libertar liquidez na
ordem de 100 mil milhdes de Kwanzas, visando situar as taxas do mercado
monetario interbancario em torno da taxa diretora. Os restantes
instrumentos de condugdo da politica monetdria foram mantidos
inalterados. Esta decisdo do banco central reflete a sua tentativa de
estimular a economia, através da expansao da liquidez no sistema bancario.
No entanto, pode acarretar riscos ao compromisso com a desaceleragdo da
inflagdo, tendo em conta que esta ainda se mantém elevada. Em relagdo as
expectativas sobre o desempenho da inflagdo, o BNA fixou a sua meta nos
17,5% para o final do ano, justificada pelas expectativas de melhoria da
oferta de bens e servigos e pela adequacdo das condigdes monetarias a
actividade econémica. A préxima reunido do CPM sera realizada nos dias 17
e 18 de Margo de 2025, no Cunene.

No terceiro trimestre de 2024, a taxa de desemprego desceu 1,5 pp
em comparagao com o trimestre anterior, fixando-se nos 30,8%. No
que diz respeito ao emprego, observou-se um crescimento trimestral de
0,4pp, alcancando 62,0%, maximos desde 4T2022. A aceleracdo da
economia ndo petrolifera tera contribuido para o crescimento da taxa de
emprego e para a redugdo da taxa de desemprego: a taxa de emprego
acelerou significativamente nos dois Ultimos trimestres, em linha com a
expansdo da actividade econdmica ndo petrolifera. Os sectores que mais
contribuiram para a geracdo de empregos foram a agricultura e o comércio
com +277 mil postos de emprego e +132 mil postos de emprego,
respectivamente.

De acordo com dados do BNA, em Dezembro, o crédito ao sector
privado em moeda nacional foi de AOA 5,3B, um crescimento
homélogo na ordem dos 28,3% e um aumento de aproximadamente
AOA 1,6B face a Janeiro/24. O crédito ao sector publico em moeda
nacional cresceu 44,4% yoy e fixou-se em AOA 526,7 MM. Relativamente
ao crédito por sectores de actividade, o crédito ao sector da agricultura caiu
consideravelmente em termos reais (-15,6% yoy): crédito ao sector da
agricultura representa agora 4,7% do total, uma evolugdo quando
comparada com os 3,3% registados em Agosto e um retrocesso se
compararmos com os 5,2% do inicio do ano.
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Previs6es macroeconémicas

Indicador 2024* 2025%* 2026**
Variagdo PIB (%) 3,9 2,7 2,9
Inflagdio Média (%) 28,2 20,2 13,9
Balanga Corrente (% PIB) 9,3 9,1 8,5
*Inflagéo - INE/ PIB e Balanca Corrente - Previsdo BFA ; **Previsdo BFA
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all:(l:ri::;;o
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Estavel 29-11-2024
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variagao
24-01-2025 7 dias YTD (%) 12 meses
(%) (%)
LUIBOR O/N 23,08% 0,07% 0,39% 17,19%
USD/AOA 912,0 0,00% 0,00% 10,04%
AOA/USD 0,00110 0,00% 0,00% -9,13%
EUR/AOA 962,8 1,56% 1,41% 6,65%
EUR/USD 1,050 2,18% 1,38% -3,22%
USD/ZAR 18,40 -1,86% -2,35% -2,51%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciacdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/BTs
Taxa de

Prazo desconto Oferta Procura Colocado

BT (364 dias) 14,75% 5.000 3.500 3.500
BT (364 dias) 14,75% 23.000 7.551 7.551
OT AOA (3 anos) 16,75% 25.000 6.401 6.401

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***
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A informagdo contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo nao pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo n&o coincidir com a posigdo do BFA nos
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O BFA e seus colaboradores poderdo deter posiges em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



