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Comentario de Mercado

O Plano Anual de Endividamento (PAE) apresentado na semana
passada, prevé a captagao de AOA 14,6 bilices em divida, sendo
529% em divida doméstica e 48% em divida externa. No dominio do
financiamento interno, o MINFIN vai continuar a priorizar instrumentos de
mais longo prazo, sendo que para isso prevé captar em Obrigagdes de
Tesouro cerca de AOA 3,7B, que somam cerca de 68% do total da divida
interna titulada. O servico da divida publica total (capital + juros) esta
projectado para ficar perto dos AOA 13,3B, com AOA 4,0B correspondendo
a divida interna, enquanto AOA 9,2B (USD 9,4 mil milhGes) representam o
servigo da divida externa. Olhando a distribuicdo mensal dos pagamentos
de divida externa, Dezembro e Novembro serdo os meses com maior
esforgo financeiro para o Tesouro, AOA 1,4B e AOA 1,3B, respectivamente.

De acordo com dados da ANPG, Angola tera produzido cerca de 1,0
milhdes de barris dia (mbd) de crude em Dezembro e cerca de 2,7
milhdes de pés cubicos (mpc) em gas associado. Na totalidade do 4T a
producdo petrolifera fixou-se nos 1,1mbd, o que perfaz uma quebra
homologa na ordem dos 3,8%. A producdo total de gas associado do
trimestre fixou-se em 2,5 mpc, abaixo dos 2,6 mpc registados no mesmo
periodo do ano passado, o que conta para uma quebra na ordem dos 5,7%.
De acordo com nossos calculos, isso sugere uma quebra em torno dos 4%
do PIB petrolifero no 4T 2024 e como consequéncia um abrandamento no
PIB geral, que deve ser confirmado pelos proximos dados das contas
nacionais.

As exportacoes petroliferas no 4T 2024 fixaram-se nos 1,08 mbd,
uma quebra na ordem dos 0,3% YoY, bem menor do que a registada
ao nivel da producgdo. Segundo os dados divulgados pelo Ministério das
Finangas, o prego médio de exportagdo foi de USD 74, representando uma
reducdo de 7% face aos USD 89,7 do trimestre homdlogo. Assim, tanto o
efeito preco e quantidade combinados levaram as receitas de exportagao a
cairem em torno dos 15% YoY para um total de USD 7,5MM no trimestre
em analise.

As Reservas Internacionais encerraram o més de Janeiro em USD
15,8MM, um ligeiro aumento face ao més anterior. Segundo 0s nossos
célculos, com base nos dados do BNA, estes niveis de reservas cobrem
aproximadamente 7 meses de importagdes de bens e servigos.

Exportacoes petroliferas e receitas fiscais
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Previsbes macroeconémicas

Indicador 2024* 2025%* 2026**
Variagdo PIB (%) 3,9 2,7 2,9
Inflagdo Média (%) 28,2 20,2 13,9
Balanga Corrente (% PIB) 9,3 9,1 8,5
*Inflagdo - INE/ PIB e Balanga Corrente - Previsdo BFA ; **Previsdo BFA
Rating soberano
. Oltima
Agéncia Rating Outlook alteracdo
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Estavel 29-11-2024
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variagao
31-01-2025 7 dias YTD (%) 12 meses
(%) (%)
LUIBOR O/N 21,41% -1,67% -1,28% 14,80%
USD/AOA 912,0 0,00% 0,00% 10,04%
AOA/USD 0,00110 0,00% 0,00% -9,12%
EUR/AOA 947,9 -1,55% -0,16% 5,75%
EUR/USD 1,036 -1,29% 0,08% -4,69%
USD/ZAR 18,67 1,46% -0,92% 0,38%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciacdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/BTs
Taxa de

Prazo desconto Oferta Procura Colocado

BT (364 dias) 14,75% 10.000 1.141 1.141
BT (364 dias) 14,75% 4.800 5.980 5.980
OT AOA (3 anos) 16,75% 7.000 4.838 4.838
OT AOA (3 anos) 16,75% 10.000 3.300 3.300

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Reservas Internacionais
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A informagdo contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo nao pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo n&o coincidir com a posigdo do BFA nos
mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicacdo ou seus conteldos.
O BFA e seus colaboradores poderdo deter posiges em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



