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Comentario de Mercado

Segundo noticiado pelo jornal Expansdao, a segregacao de activos
téra sido a solugdo escolhida pelo Banco Nacional de Angola (BNA)
para resgate do Banco Economico (BE). A lei do regime geral das
instituicées financeiras de Angola, no artigo 251, prevé quatro formas de
resolugdo, nomeadamente: a) alienagdo parcial ou total da actividade a
outra instituigdo autorizada a desenvolver a actividade em causa; b)
transferéncia, parcial ou total, da actividade a uma ou mais instituicdes
bancérias de transicdo; c) segregagdo e transferéncia parcial ou total da
actividade para veiculos de gestdo de activos e d) recapitalizacdo interna
‘bail in’. De acordo com o Expansdo, a nova solugdo proposta para o BE
enquadra-se na alinea c. De acordo com o artigo 270 da mesma lei, o BNA
devera transitar para um ‘banco bom’ os activos e passivos considerados
bons, mantendo no Banco Econdmico (‘banco mau’) activos toxicos como
crédito malparado. Note-se que a recapitalizagéo interna ja havia sido usada
como meio de resolugdo; os maiores depositantes criaram um fundo que
hoje é o accionista do Banco. Ainda assim, a instituigdo continuou a
enfrentar problemas de liquidez, além de ndo reportar dados como as
contas anuais ou balancetes trimestrais atempadamente. O processo devera
envolver uma injecgdo de liquidez e a lei prevé que seja o Fundo de
Resolugédo Bancaria (FRB) a fazé-lo. Este fundo foi legislado pelo BNA em
2022, prevendo-se a sua capitalizagdo gradual pelas instituiges bancarias,
de forma a evitar a injecgdo de dinheiros publicos para resgatar bancos. No
entanto, ndo havendo ainda qualquer capitalizacdo do FRB, a lei prevé o
apoio do Estado a favor do fundo sob a forma de empréstimo para atender a
uma eventual necessidade de resolugdo. Aqui, o Expansdo reporta que ja
existirda uma primeira avaliagdo do valor necessario para implementar a
resolugdo. De acordo com o ultimo relatério pos-financiamento publicado
pelo FMI em Julho do ano passado, Angola devera ser objectivo de um
Programa de Avaliagdo do Sector Financeiro em 2025, o que podera trazer
alguma pressdo para uma resolucdo célere do problema do Banco
Econdmico. Note-se que a solugdo agora reportada pela imprensa é similar
a adoptada em Portugal para o banco BES, que foi originalmente o maior
accionista do Banco Econémico, anteriormente denominado BES Angola.

A produgao petrolifera total no més de Janeiro fixou-se em torno
dos 34,9 milhdes de barris, o que corresponde a uma média diaria
de 1,05 mbd (milhdes de barris diarios). Trata-se de um aumento de
2,9% face ao final do ano passado. A produgdo de gas associado ascendeu
aos 85,4 milhdes de pés cubicos (mpc), uma média didria de 2,8 mpc, o que
corresponde a um crescimento mensal de 2,1%. Em relagdo a produgdo de
petrdleo por blocos, de acordo com dados da ANPG, as maiores quotas sdo
dos Blocos 17, 15 e 0, em torno dos 30%, 19%, e 12%, respectivamente.
Em relagdo a produgdo de gas por bloco, o Bloco 0 produziu 41% do total,
seguido do Bloco 15 com 25% e o Bloco 17 com 16% da quota.
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Previsbes macroeconémicas

Indicador 2024* 2025%* 2026**
Variagdo PIB (%) 3,9 2,7 2,9
Inflagdio Média (%) 28,2 20,2 13,9
Balanga Corrente (% PIB) 9,3 9,1 8,5
*Inflagdo - INE/ PIB e Balanga Corrente - Previsdo BFA ; **Previsdo BFA
Rating soberano
. Oltima
Agéncia Rating Outlook alteracdo
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Estavel 29-11-2024
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variagao
21-02-2025 7 dias YTD (%) 12 meses
(%) (%)
LUIBOR O/N 20,48% -0,06% -2,21% 11,94%
USD/AOA 912,0 0,00% 0,00% 10,08%
AOA/USD 0,00110 0,00% 0,00% -9,15%
EUR/AOA 957,8 0,44% 0,87% 6,61%
EUR/USD 1,046 -0,32% 1,00% -3,37%
USD/ZAR 18,38 -0,02% -2,43% -4,07%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciacdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/BTs
Taxa de

Prazo desconto Oferta Procura Colocado

BT (364 dias) 14,75% 15.000 11.500 11.500
BT (364 dias) 14,75% 10.000 8.308 8.308
BT (364 dias) 14,75% 4.000 40.000 40.000
OT (3 anos) 16,75% 5.000 216 216
OT (3 anos) 16,75% 20.000 20.000 20.000

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***
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A informagdo contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo nao pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo n&o coincidir com a posigdo do BFA nos
mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicacdo ou seus conteldos.
O BFA e seus colaboradores poderdo deter posiges em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



