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Comentario de Mercado
Preco do gasdéleo aumenta para AOA 300, a partir desta segunda-

Previs6es macroeconémicas

= Indicador 2024* 2025%* 2026**
feira, segundo o Instituto Regulador dos Derivados de Petrdéleo. O
aumento em 50%, face aos anteriores AOA 200, enquadra-se no ambito da Variagdo PIB (%) 4,4 2,7 2,9
estratégia do Governo de remogdo gradual dos subsidios aos combustiveis, Inflacio Média (%) 28,2 20,2 13,9
que tem como objectivo ajustar os pregos dos combustiveis do mercado
nacional aos niveis do mercado internacional. A previsédo é de que este novo Balanca Corrente (% PIB) 23 o1 8,5

g q q q q ;. q o *Inflagdo - INE/ PIB e Balanga Corrente - Previsdo BFA ; **Previsdo BFA
aumento influencie, ainda que temporariamente, a trajectéria da inflagdo,
especialmente nos transportes - lembrando que a classe dos transportes
registou um aumento de 11,2% em Maio de 2024, apés o aumento do preco Rating soberano
da corrida de taxi em decorréncia do ajuste. Ainda assim, tendo em conta o X Ultima
peso da classe no calculo da inflagdo, o impacto na inflagdo de Abril ndo | Agéncia Rating Outlook alteracdo
devera ser muito superior a 1,0pp. Fitch B- Estavel 26-06-2023
O Comité de Politica Monetaria (CPM) do Banco Nacional de Angola Mqody's B3 Estavel 29-11-2024
reuniu-se na passada semana e decidiu, pela segunda vez, , ,
flexibilizar a politica monetaria. O CPM decidiu reduzir a taxa de juro da Standard & Poor's B Estavel 04-02-2022
Facilidade Permanente de Absorcdo de Liquidez de 18,5% para 17,5% (- Mercado cambial e monetario*
1pp), reflectindo a necessidade de uma maior dindmica do mercado Variagdao
monetdrio interbancario — a decisdo estd em linha com alguns movimentos 7 dias YTD 12 meses
ham r parte do BNA nos meses passados, nomeadamente 21/03/2025 ) o [
que acompanhamos por pa p , ’ (%) (%) (%)
a abertura da Facilidade de Absorgdo de Liquidez a 15%, nos prazos LUIBOR O/N 20,46% -0,05% -2,23% -2,60%
overnight e a 7 dias de modos a alinhar as taxas no MMI. O CPM decidiu
também, manter inalteradas as restantes taxas de Juros, assim sendo, a USD/AOA 912,0 0,00% 0,00% 9,53%
Taxa BNA e Taxa de Juro da Facilidade Permanente de Cedéncia de Liquidez AQA/USD 0,00110 0,00% 0,00% -8,70%
permanecen’n em .19,5% e 20,50/0,_ respectivamente. A préxima reunido EUR/AOA 989,8 0,12% 4,25% 9,02%
realizar-se-a nos dias 20 e 21 de Maio.
As exportacdes petroliferas em Fevereiro fixaram-se perto dos 1,06 EUR/USD 1,082 ~0,56% 4,48% "0,39%
USD/ZAR 18,23 0,17% -3,26% -3,15%

milhdes de barris diarios (mbd), um aumento em torno dos 4% YoY.
De acordo com os dados do Ministério das Finangas, foram exportados nos
dois primeiros meses do ano, um total de 64,6 milhdes de barris, a um
prego médio de USD 75. Em relagdo ao nivel de produgdo, os dados da

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto
a variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/BTs

ANPG dao conta que em Fevereiro, foram produzidos cerca de 1,07mbd, Taxa de
= h . o ~ Prazo Oferta Procura Colocado
uma redugdo de 4% face ao periodo homdlogo. Verificamos que a produgao desconto
petrolifera tem estado abaixo dos 1,11mbd, o que, juntamente com a actual BT (364 dias) 16,00% 14.318 14.318 14.318
queda dos pregos de negociagdo no mercado internacional, podera impactar ’
BT (364 dias
o volume de receitas arrecadadas dos proximos tempos. ( ) 16,00% 65.000 24.000 24.000
BT (364 dias) 16,00% 45.000 48.976 43.053
As exportacoes de diamantes totalizaram cerca de 12,5 milhdes de OT AOA (3 e
Quilates em 2024, o que representa um aumento em torno de 40% (3 anos) 16,75% 10.000 5.920 5.920
YoY. Durante o ano transacto, o prego das exportagbes registou uma OT AOA (3 anos) 16,75% 5.000 5.000 5.000
o - :
quebra de 17% YoY para uma média de USD 140 por quilate. Para 2025, 0s 51 p0A (5 anos) 17,25% 10.000 6.165 6.165

dados indicam que em Janeiro, foram exportados 890,8 mil quilates (-144%
YoY), a um prego de USD 122.

Taxas de Juro de Referéncia

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Exportagdes petroliferas e receitas fiscais
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A informagdo contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicdo do BFA
nos mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus
contetdos. O BFA e seus colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugédo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da
fonte.



