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Comentario de Mercado

De acordo com a ANPG, a produgdo petrolifera total em Margo
situou-se em 32,1 milhGes de barris, o que corresponde a uma
média de 1,03 milhdes de barris por dia (mbd). A produgéo registou
uma contracgao de 6% qog e uma queda de 2,0% yoy no primeiro trimestre
de 2025. Ja a produgdo média diaria de gds associado atingiu 2,7 milhGes
de pés cubicos, reflectindo um crescimento de 3,3% yoy. Esses dados
indicam que o sector petrolifero devera registar uma contracgdo em torno
de 2,0% na contribuigdo para o PIB no 1T2025, reflectindo o impacto da
redugdo na produgdo de crude, apesar do ligeiro aumento na extracgdo de
gas associado.

Niveis de confianga na economia angolana deterioraram-se de forma
significativa em 2024, mesmo num contexto em que o PIB registou
o maior crescimento desde 2014, situando-se nos 4,4%. Essa
divergéncia entre crescimento econdmico e sentimento dos agentes
econdmicos evidencia-se tanto do lado do produtor como do consumidor. No
quarto trimestre de 2024, o Indicador de Clima Econémico (ICE) recuou 3
pontos, marcando a quinta quebra consecutiva. A analise sectorial mostra
que a indUstria extractiva registou a pior contracgdo no periodo (-15 yoy).
Simultaneamente, sectores tradicionalmente mais geradores de emprego,
como o turismo (-4 yoy), o comércio (+2 yoy) e a construgdo (+4 yoy),
apresentam ainda sinais de fragilidade. Este cenario sugere que o
crescimento econdémico de 2024 ndo foi suficiente para inverter o
pessimismo, sobretudo porque foi sustentado, em grande medida, por
sectores como diamantes e petrdleo, que tém baixa intensidade em méo de
obra e cujos efeitos multiplicadores sobre o emprego e o rendimento das
familias pode chegar com atraso. Do lado do consumidor, o panorama é
ainda mais preocupante. O Indicador de Confianga no Consumidor (ICC)
agravou-se significativamente ao longo do ano, atingindo niveis de
pessimismo comparaveis aos observados durante a crise da Covid-19. Esta
queda persistente na confianca esta alinhada com a continua perda de
poder de compra dos consumidores, resultante do aumento dos pregos, bem
como com a estagnagdo do mercado de trabalho. A maioria dos sub
indicadores que compdem o ICC registaram quedas em termos homdlogos,
com destaque para as expectativas em relagdo a situagdo financeira das
familias nos proximos 12 meses (-19,8 pontos) e a situagdo econémica do
pais no mesmo periodo (-63,2 pontos). A persistente deterioragdo da
confianga, tanto dos consumidores quanto dos produtores, representa um
risco para o dinamismo econémico em 2025 e este quadro é agravado por
um contexto internacional mais incerto, marcado por novas tensdes
comerciais que afectaram os precos do barril de petréleo - o Brent estd
abaixo da referéncia fixada no Orgamento Geral do Estado para 2025, o que
pressiona ainda mais as contas publicas e reduz a margem de manobra do
Estado para estimular a economia através do investimento publico ou
politicas de apoio as familias e empresas.
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Previsdoes macroeconémicas

Indicador 2024% 2025%* 2026**
Variagdo PIB (%) 4,4 2,7 2,9
Inflagdo Média (%) 28,2 20,2 13,9
Balanga Corrente (% PIB) 9,3 9,1 8,5
*Inflagéo - INE/ PIB e Balanca Corrente - Previsdo BFA ; **Previsdo BFA
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all:etri::;;o
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Estavel 29-11-2024
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variagao

25/04/2025 7(:’:;5 g:; 12 e
LUIBOR O/N 20,27% -0,10% -2,42% -1,57%
USD/AOA 912,0 0,00% 0,00% 9,34%
AOA/USD 0,00110 0,00% 0,00% -8,55%
EUR/AOA 1033,8 -0,37% 8,88% 15,70%
EUR/USD 1,137 -0,25% 9,76% 5,92%
USD/ZAR 18,71 -0,75% -0,70% -1,69%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/BTs
Taxa de

Prazo desconto Oferta Procura Colocado

BT AOA (364 dias) 16,30% 36.000 35.409 35.409
BT AOA (364 dias) 16,00% 13.000 13.506 13.506
OT AOA (3 anos) 16,75% 5.000 2.000 2.000
OT AOA (3 anos) 16,75% 11.000 10.000 10.000
OT AOA (5 anos) 17,25% 5.000 4.000 4.000
OT USD (3 anos) 4,00% 20 20 20

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***
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A informagdo contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opiniGes expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo n&o coincidir com a posi¢do do BFA nos
mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus
contelidos. O BFA e seus colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da

fonte.



