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Crescimento nao petrolifero impulsiona economia no 1T

Diamantes e comunicacoes compensaram as dificuldades do sector petrolifero

A. DESCRICAO

1|No primeiro trimestre de 2025, o PIB da economia angolana registou uma expansao de
3,5% face ao mesmo trimestre em 2024. A economia nado petrolifera cresceu 5,7%, acima dos 3,3%
registados no 4T do ano passado. A economia petrolifera registou a maior contraccao desde o 1T2023 e
retirou -1,0 pontos percentuais (pp) a taxa geral de crescimento da economia.

2| A economia nao-petrolifera continua a crescer de forma consistente em quase todos os
sectores. Os Diamantes e Minerais (+51,4% yoy), Comunicacgdes (+26,7% yoy) e Administracao Publica
(+14,0 yoy) sdo os que mais cresceram, contribuindo juntos para adicionar 2,6pp a taxa de crescimento
geral da actividade econdmica. Em contrapartida, Alojamento e restauracdo (-2,5% yoy) e Intermediacgao
Financeira e Seguros (-0,6% yoy) foram os Unicos sectores a registarem contraccoes.

O desempenho do nivel geral de actividade nao-petrolifera voltou a ser positivo, com excepcao de dois

sector que registaram quebras
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B. ANALISE

1| O crescimento da economia angolana tem sido impulsionado pelo sector dos Diamantes &
Minerais nos ultimos trimestres, e o 1T25 ndo foi excepgao. Este sector voltou a crescer na faixa
dos 50%, impulsionado pela consolidagdao da mina do Luele, que tem sido a principal responsavel por
uma média de crescimento de cerca de 57% desde o 2T24, colocando o sector na linha de frente dos
principais impulsionadores do crescimento da economia. No mesmo periodo, as exportacdoes de
diamantes atingiram 4,0 milhdes de quilates, representando um aumento de 14,8% face ao mesmo
trimestre de 2024, embora ainda abaixo do volume de producao registado.
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O diferencial entre producdo e exportacao deve-se,
em parte, a varios factores: Nos Ultimos trimestres, [y TP 7!
as empresas optaram por reter parte da produgdo,
aguardando melhores precos no mercado
internacional, que tem enfrentado uma retraccao 300%
nos precos médios de exportacdo, pressionado 250%
também pelo crescimento dos diamantes sintéticos;

o preco médio de exportacdo dos diamantes  200%
angolanos registou uma queda de 26,4% em 150%
termos homoélogos no 1T25. Paralelamente, a g0,
presenca da empresa russa Alrosa na Sociedade
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Apesar do crescimento significativo e consistente do PIB Diam. & Minerais Exportagdes
sector mineiro, acreditamos que este desempenho Fontes: INE

sera temporario, resultado de um efeito de base

elevado. A mina de Luele, localizada na provincia da Lunda Sul, é a maior mina de diamantes de Angola
e uma das maiores do mundo em termos de recursos potenciais. Desde o inicio das operacées em 2023,
a producao da mina disparou, tornando-se responsavel por cerca de 40% da producdo nacional de
diamantes brutos em 2024. Isso significa que quase metade do crescimento do sector em 2025 pode
estar concentrada no desempenho desta Unica mina. Assim, a forte elevacdo do PIB sectorial tende a
estabilizar a medida que a capacidade de producao se consolida. Além disso, o sector enfrenta
vulnerabilidades decorrentes da queda dos precos internacionais e de incertezas geopoliticas. No médio
prazo, o crescimento dependerda da estabilidade da producdo, da dinamica dos precos no mercado
internacional e dos investimentos em novas jazidas.

2] O PIB do sector petrolifero voltou a
contrair, cerca de 4,4% em termos Producao petrolifera em tendéncia clara de quebra

homdlogos, reflectindo as dificuldades que o
sector enfrenta, nomeadamente os
constrangimentos operacionais e as
oscilagoes na produgao. No primeiro trimestre, 1.25
a produgdo de petréleo situou-se em torno de 1,0 4 5,
milhdo de barris por dia (mbd), uma quebra de
6,3% yoy. Por outro lado, a produgdo de gas
registou um crescimento de 3,3% yoy, atingindo 1.10 /] \
2,7 milhdes de pés cubicos (mpc). Contudo, como g5
se observa no grafico, a média movel de seis
meses mostra uma tendéncia clara de queda na
producao petrolifera, enquanto o gas apresenta 0.95
uma tendéncia de crescimento que, naturalmente, (.99 I
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preco médio do petroleo angolano fixou-se em
USD 74,30 por barril, uma queda de 7,8% yoy. Este recuo nos precos internacionais impactou
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negativamente as receitas de exportacao, que cairam cerca de 16,9%, para USD 2,8 mil milhdes (MM).
Em contrapartida, em termos de receitas fiscais, o Estado arrecadou USD 3,4 MM nos primeiros quatro
meses do ano, um aumento de 9,5% face ao mesmo periodo do ano anterior. Desde Abril, em
consequéncia das tarifas e da dinamica do mercado internacional, o preco do Brent - referéncia para as
exportacdes angolanas - tem sido negociado em torno dos USD 66 por barril. Ainda assim, os impactos
desta descida nos precos sé deverao reflectir-se plenamente nas exportacdes nos proximos meses, dado
o intervalo entre a negociacdao e a aplicacdo efectiva dos precos. Esta conjuntura pode, assim, impactar
também o sector ndo petrolifero nos proximos tempos.

1| O desempenho da economia angolana no 1T25 reflecte um crescimento sustentado no
sector nao petrolifero, impulsionado por areas como as Comunicagoes, Administracao Publica
e principalmente os Diamantes & Minerais. Essa diversificacdo é positiva, pois indica uma trajectoria
de fortalecimento das bases ndo petroliferas da economia, embora isso ndo se traduza ainda em
mudancas relevantes na estrutura das exportagoes, onde o petréleo tem um dominio absoluto. Por outro
lado, o sector petrolifero continua a enfrentar dificuldades operacionais e volatilidade na producao, o que
limita a sua contribuicao para o crescimento global da economia. O impacto negativo do recuo nos precos
do petréleo que se avizinha evidencia a vulnerabilidade da economia as dinamicas internacionais. Diante
desse cenario, torna-se cada vez mais necessario fortalecer as politicas de incentivo a produgdo nédo
petrolifera e investir na resiliéncia da economia nacional, mitigando os riscos associados as oscilacoes
do mercado global de commodities.
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A informagdao contida nesse documento foi obtida de fontes
consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente
garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso
interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides
expressas sdao da inteira responsabilidade dos seus autores,
reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir
com a posigao do BFA nos mercados referidos. O BFA, ou qualquer
afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndao se responsabiliza
por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo
desta publicagdo ou seus contetdos. O BFA e seus colaboradores
poderao deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta
publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagao
é permitida, sujeita a indicacdo da fonte. Os numeros sdo
expressos utilizando o ponto como separador de milhares e a
virgula como separador decimal e utilizando a designagdo de

N

“milhar de milhdao” para 10/9.



